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MEMORIA DEL DIRECTORIO

Correspondiente a fos Estados Contables por el Ejercicio Economico Finalizado el
31 de diciembre de 2020

Sefior Accionista:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio tiene el agrado
de someter a vuestra consideracion la Memoria, Estado de Situacion Patrimonial, Estado de
Resultados, Estade de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas a los
Estados Contables y Anexos, comparativos con et ejercicio anterior, Informe de los Auditores e
informe de la Comision Fiscalizadora, correspondiente al cuadragésimo tercer ejercicio

economico finalizado el 31 de diciembre de 2020.

A continuacion, se hace referencia a los hechos acaecidos durante el periodo que resultaron
importantes en el marco de las decisiones adoptadas.

A, PANORAMA ECONOMICO

El impacto del COVID-19 ha sido significativo en Argentina. Durante 2020 el pais sufrio una caida
del PBl de 9.9%, la mayor desde 2002. Para contrarrestar los impactos de la crisis, el Gobierne
implementd un paquete de medidas de emergencia, para proteger a los mas vuinerables y
acompafar a las empresas mientras duro el aislamiento social. La economia doméstica sigue
mostrando fuertes desbalances macroeconomicos. La inflacion anual, si bien se ha desacelerado
en un contexto de caida de la actividad econdmica, alcanzo el 36%, a pesar de fa existencia de

controles de precios.

En 2020, el Gobierno ha logrado concluir el proceso de restructuracion de su deuda en moneda
extranjera (tanto local como externa), despejando significativamente el perfil de vencimientos
para los proximos ocho afos. A su vez, las autoridades estan avanzando en conversaciones con el
Fondo Monetario Internacionat para acordar un nuevo programa para los proximos afios.

En la caida acumulada del PBI incidieron de manera negativa la construccion (-22,6%), hoteles y
restaurantes {-49,2%), pesca (-20,9%), la explotacion de minas y canteras {-10,5%), transporte y
comunicaciones (-17%}, la industria manufacturera (-7,7%), administracion plblica y defensa (-
7,4%), servicios sociales y de salud {-9,8%), agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (-6,9%), el
comercio mayorista, minorista y reparaciones (-5,4%}, actividades inmobiliarias {-6%). Por otro
tado, crecieron la intermediacion financiera (2,1%) y electricidad, gas y agua (0,9%).

En relacion a los servicios pablicos, registraron una caida interanual los sectores de transporte de
pasajeros (-69%), peajes (-39,6%), servicio de correo (-17,8%), los transportes de carga (-13,4%),
recoleccion de residuos (-10,9%), demanda de energia eléctrica, gas y agua (-2,2%) v telefonia (-

3,2%).

En la Ciudad de Buenos Aires el indice de Precios al Consumidor (IPCBA} acumulé un incremento
de 50,6% interanual (i.a.), durante el 2019. El Indicador Trimestral de Actividad Econdmica
(ITAE), con datos de caracter parcial o provisorios, correspondientes al segundo trimestre de
2020, arroja un fuerte descenso de 21,5% respecto a igual periodo de 2019. La tasa de actividad,
empleo, desocupacion y subocupacion horaria total, demandante y noe demandante -que mide la
relacion entre la poblacion activa y la poblacion total- fluctué levemente desde el primer
trimestre de 2017 en torno a una tasa de 55,7% hasta el primer trimestre de 2020; durante el
segundo trimestre de 2020, debido al Aislamiento Social Preventivo Obligatorio, por primera vez
en a serie ta tasa de actividad tomé un valor muy inferior: 46,9% de la poblacién total.
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8. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

B.1. OBJETO DE LA SOCIEDAD

Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estado (en adetante “SBASE” o “la empresa™) tiene
por objeto la prestacion de servicios publicos de transporte de pasajeros en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CABA). Asimismo, tiene a su cargo los servicios y actividades necesarias,
industriales y comerciales complementarias de su objeto principal, pudiendo delegar en terceros
la realizacidn de estos servicios y actividades.

la Ley N° 4.472/12 de la CABA (Texto Consolidado por Ley N° 6.017) de “Regulacién y
Reestructuracion del Sistema de transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo
en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (Subte)”, designd a SBASE como Autoridad de Aplicacion
del servicio de subte a partir del 2 de enero de 2013, fijando sus funciones y competencias,
definiendo el servicio como “servicio plblico” y dectarando ta emergencia para la prestacién detl
servicio. Asimismo, establecid la creacion del Fondo Subte y la constitucion det Fideicomiso
SBASE, que tiene por objeto exclusivo solventar los gastos corrientes de mantenimiento y
explotacion y las obras de desarrollo, mejora y expansion del Subte.

Como autoridad de aplicacion SBASE tiene a su cargo la administracion del sistema de
infraestructura de subte, su mantenimiento y la gestidn de los sistemas de control de la

operacién del servicio.

B.2. OPERATIVIDAD DE LA RED

B.2.A. Cantidad de pasajeros transportados

Debido al contexto de pandemia por COVID-19, gue implico la restriccion del transporte publico
para uso exclusivo de trabajadores esenciales, se registré una caida de pasajeros de
aproximadamente el 77,3% en toda ta red, en comparacion con el afio anterior.

Pasajeros pagos Variacién

2019 2020 A2020vs 2019 | %
Enero 22.744.233 20.953.933 1§ -1.790.300 -7,87%
Febrero 23.062.287 21.267.260 | -1.795.027 -7,78%
Marzo 26.901.192 13.760.312 | -13.140.880 -48,85%
Abril 26.828.999 794.658 -26.034.341 -97,04%
Mayo 29.039.886 1.255.237 -27.784.649 -95,68%
Junio 26.013.261 1.338.892 -24.674.369 -94,85%
Julio 28.839.118 1.244.721 -27.594.397 -95,68%
Agosto 29.709.979 1.347.397 -28.162.582 -94,79%
Septiembre | 29.153.263 2.003.680 -27.149.583 -93,13%
Octubre 30.405.378 2.521.892 -27.883.486 -91,71%
Noviembre 27.568.778 3.093.720 -24.475.058 -88,78%
Diciembre 26.127.228 4.195.492 -21.931.736 -83,94%
TOTAL 326.393.602 73.977.194 | -252.416.408 -77,33%
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B.2.B. Cuadro tarifario 2020
A través del dictado de ta Resolucion N°3352 del 29 de marzo de 2019, el Directorio de SBASE,

fijo la Tarifa Técnica (TT) det servicio SUBTE en $ 23 y se aprob¢ un aumento de la tarifa usuario
en dos tramos, primero a $19 y luego a $21, conforme surge del Anexo Il A v B, respectivamente.

Posteriormente, mediante Acta de Directorio N° 1170, de fecha 25 de abril de 2019, se suspendio
la aplicacion del aumento tarifario previsto en et Anexo Il B de la Resolucion precedentemente
sefialada, hasta el dictado de {a Resolucion SBASE N° 3377/2020, de fecha 11 de noviembre de
2020, que dejd sin efecto ta suspensidn a la vez que ordend la entrada en vigencia del cuadro

tarifario ya aprobado.

En este contexto, a partir det 25 de noviembre de 2020, la tarifa, segln cantidad de viajes, fue
la siguiente:

s 1 a20viajes: $21/viaje

s 21 a 30 viajes: 516,80/viaje

e 31 a 40 viajes: $14,70/viaje

s 41 viajes en adelante: $12,60/viaje

Se mantuvo el sistema de descuentos escalonados el cual permite, utilizando tas tarjetas SUBE y
Monedero, aplicar automaticamente a cada pasajero descuentos del 20%, 30% y hasta del 40% de
ta tarifa plena una vez que se superen los 20, 30 o 40 viajes mensuales, respectivamente. Este
sistema se aplica desde el primer dia det mes hasta el dlitimo y se puede utilizar todos los dias,
sin limite de horario. El acceso a los beneficios mencionados no requiere de tramite y/o

inscripcion previa de ningdn tipo.

A su vez, contintia vigente el sistema de integracion multimodal ttamado Red SUBE, que otorga a
tos usuarios descuentos por tramo en la combinacion de modos de transporte - colectivo,
ferrocarril y subte - durante un lapso de dos horas desde la primera vatidacion.

En este contexto, a partir del 25 de noviembre de 2020, el cuadro tarifario de subte por
integracion fue el siguiente:

SUBTE /| TARIFA INTEGRADA SEGUN TRAMO DEL VIAJE

Combinacién REALIZADO

SUBTE-PREMETRC | TRAMO 1 TRAMO 2 TRAMOS 3 AL S

1 al 20 viajes $ 21,00 510,50 $5,25
CANTIDAD DE —
VIAJES 21 al 30 viajes 516,80 $8,40 S 4,20
REALIZADOS 31 al 40 viajes $ 14,70 $7,35 $3,68
EN EL MES

4 en adelante | ¢ oo $ 6,30 §3,15

viajes

B.2.C. Material rodante
Durante et afio 2020 se concluyd con la incorporacién de coches para renovar la flota, con el

programa de reparaciones generales de la flota Alstom 100, vy el seguimiento en cuanto al
mantenimiento y conservacién de la flota y sus talieres.
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B.2.C. (i) Mantenimiento de la flota
» Inspecciones de limpieza de material rodante: se realizaron 1875 inspecciones sobre la
flota en servicio y 16 reinspecciones, lo que arroj6 un KP! de 7.6 promedio anual.

« Inspecciones de conservacion edilicia: se realizaron 54 inspecciones y 38 reinspecciones
en un total de 52 activos (talleres, subestaciones, centros de formacion operativos y
puestos centrales de operaciones).

B.2.C. (i) Incorporacion de coches
Se reatizé la ejecucién de los contratos de obra, lo que comprende el seguimiento, las
inspecciones técnicas, las certificaciones de avance, la inspeccion en las pruebas estaticas,

dindmicas y ta verificacion de la puesta en servicio.

« Coches nuevos CNR-CITIC - lineas A y C: la incorporacion de la totatidad de los coches se
concretd en 2019. Hay 21 formaciones en servicio en la Linea A y 9 formaciones en
servicio en la Linea C. Se continla con los aspectos remanentes de la obra y el

seguimiento de la garantia de los vehiculos.

« Formaciones CAF6000 con ATP versidén OBE 800 - Linea B: las 12 formaciones operativas
en la Linea B ya tiene instalado el sistema de ATP a bordo. Se comenzo con la adaptacion
y alistamiento de la 13va formacién, que se encontraba en depésito Magaldi.

» 180 coches nuevos ALSTOM - lineas D y H: se concluyd la incorporacion de estos coches
en la Linea D. En ese sentido, se completaron tas 15 formaciones en servicio. Se continda
con el seguimiento de la garantia de la obra. La Linea H ya contaba con sus 15

formaciones de flota.

» Incorporacién de flota FIAT a ta Linea E: se continud con la paulatina incorporacion de un
quinto coche a las formaciones operativas. Al cierre del 2020 se cuenta con seis
formaciones de cinco vehiculos, sobre el total de las 15 formaciones que conforman la

flota.

« Incorporacién de flota Alstom 100 a Linea E: se continué con la inclusion de formaciones
Alstom, desafectadas de la Linea D. Al final del afio se cuenta con cuatro formaciones
operativas, una formacién en proceso de alistamiento luego de la Revision General con
incorporacion de sistema Aire Acondicionado y una formacién en proceso de RG y de
incorporacién de aire acondicionado para su futura incorporaciones a mediados de 2021.

B.2.D. Obras fundamentales para la operacion

En la Linea A se avanz6 con la obra de adecuacién de accesos y ventilacién naturat en la estacion
Plaza de Mayo y con la instatacién del equipamiento de proteccién ATP/ATO del Sistema de
sefialamiento. En la Linea B se avanzo con la obra de subestaciones rectificadoras L. N. Alem,
Carlos Pellegrini, Pasteur, Medrano, Malabia y F. Lacroze. En la Linea C se avanzo con la obra de
accesibilidad y puesta en vator de la estacion Retiro y se puso en funcionamiento el nuevo
sistema de sefiales con paratrén magnético en reemplazo del originat de la linea que databa de
la década de 1930. En la Linea D comenzé la modernizacion del sistema de sefiales con la
instalacion del sistema de CBTC. En ta Linea E se avanzd con la actualizacion del sistema de
sefialamiento ATP en toda la linea para permitir el aumento de velocidad de circulacion, se
avanzé con la renovacion de vias y de aparatos de vias en el tramo Bolivar - Virreyes, se puso en
servicio las instalaciones de potencia y traccion en el tramo Bolivar - Retiro y Taller Lacarra,

entre otras.
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(Continuacién)
Muttilinea
o Lineas C y D: se avanzé con (a obra de readecuacién del sistema de alimentacion
electrico.

« Como parte del Plan de Accesibilidad y Evacuacion Centrat Cbelisco:

5 Lineas C y D - Acceso Sarmiento - fase 1 - etapa Il (obras civiles, arquitectura e

)

instalaciones)

o Lineas C y D - Acceso Sarmiento - fase 1 - etapa Ill {ampliacién de andenes,
pasillos de combinacidn y areas técnicas de estaciones Diagonal Norte y 9 de

Julio).

B.2.E. Seguridad operativa e inspecciones

Controles en el marco de la pandemia
Una vez limitado el uso del transporte publico de subterraneos a los trabajadores estrictamente

esenciales, se trabajé en conjunto y de manera coordinada con Policia de ta Ciudad y el Cuerpo
de Agentes de Transito a fin de garantizar que el plblico usuario que acceda a la red sea
Gnicamente el autorizado. Se implementaron aforos en los accesos a las estaciones a fin de
garantizar el correcto distanciamiento en las formaciones y ta minima permanencia en los
andenes. En este sentido, la estacién en la cual se prestd mayor atencion y control fue
Constitucién de la Linea C, punto de ingreso clave para todos aquellos trabajadores esenciales
que provienen del Gran Buenos Aires.

inspecciones
En cuantos a los controles realizados por las coordinaciones de Seguridad Ciudadana y Seguridad

Operacional, se presentaron dos escenarios distintos: previo a ta pandemia se realizaron los
controles habituales establecidos por el AOM y a partir del 20 de marzo se readecuaron funciones
y controles en funcién del nuevo escenario de operacion de emergencia existente en el marco de
la pandemia, {a menor cantidad de formaciones en circulacién y una menar disponibilidad de
recursos para poder realizar los controles. Sin perjuicio de ello, se redisefaron los programas de
inspeccion a fin de avanzar con los controles sobre formaciones en servicio, y sobre el personal
de conduccién, manteniendo la seguridad como un objetivo de control fundamental para la

operacion del servicio.

B.2.F. Medioambiente y Seguridad del Trabajo
El Area de Medioambiente se encontré abocada al control de los aspectos ambientales en la

operacion de las lineas del subterrdneo y el Premetro, en cumplimiento del Acuerdo de
Operaci6n y Mantenimiento (AOM), y a los de las obras de mejoray expansion de la red, tlevadas

a cabo por esta sociedad.

En retacién al Programa de Gestion de Asbesto llevado a cabo por el operador para la flota
Mitsubishi se continud con su seguimiento controlando los gastos segin los presupuestos
aprobados. Asimismo, en el mes de octubre 2020 se aprobo el presupuesto para el inicio de los
trabajos de desasbestizacion de la flota FIAT, iniciandose tos mismos en el mes de noviembre.

Se estima que los trabajos concluiran a mediados del 2021, para el caso de las formaciones
Mitsubishi mientras que las tareas correspondientes a flota FIAT se extenderan hasta finales del

2021,
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Por otra parte se participd activamente de la toma de muestras en instalaciones fijas y en el
resto de la flota activa (Nagoya 5000, La Brugeoise, Materfer, CAF 6000 y Siemens Schuckert),

Cabe mencionar que en relacion a las formaciones Nagoya Serie 5000, Subterraneos de Buenos
Aires promovid acciones judiciales en el marco de la deteccion de componentes con asbesto en
dichas formaciones, suministrada oportunamente por la firma Marubeni Corporation. Esta
situacién fue comunicada por SBASE a los representantes de Marubeni Corporation, a raiz de lo
cual se entablaron conversaciones extrajudiciates para analizar (a situacion y llegar a un
entendimiento entre ambas firmas.

Sin embargo, habiendo transcurrido varics meses sin lograr tat acuerdo, con fecha 31 de julio de
2020 esta Sociedad del Estado -con el fin de resguardar sus derechos- inicid una demanda ante el
fuero Contencioso Administrative y Tributario de la CABA contra Marubeni Corporation y/o
Marubeni Argentina S.A., a los efectos de interrumpir la prescripcion de la accion de
cumplimiento contractual y/o en su defecto, toda otra consecuencia juridica y/o dafio y
perjuicio que pueda derivarse de la adquisicion de tos coches Nagoya Serie 3000,

En relacién a las formaciones adquiridas al Metro de Madrid, como consecuencia de ta denuncia y
deteccion de ashesto en los coches CAF 5000, por Acta de Directorio N° 1168 de fecha 4 de abril
de 2019 se ordend adoptar todos los recaudos necesarios para iniciar la demanda ante [os
tribunales de Madrid, por los dafios y perjuicios que han tenido lugar como consecuencia de la
presencia de asbesto en los 36 coches CAF 5000 adquiridos a esa Empresa,

En consecuencia, luego de una serie de intercambios telegraficos con Metro de Madrid S.A. y la
elaboracién de una pericia de parte llevada a cabo con la Facultad de Ciencias Econbémicas de la
Universidad de Buenos Aires, con fecha 22 de octubre de 2019 SBASE interpuso demanda formal
contra Metro de Madrid S.A. ante el fuero espaiol, la cual se ha radicado en el Juzgado de
Primera Instancia N° 8% de Madrid, con nimero de procedimiento 1290/2019. El 30 de octubre
de 2020 10 Metro de Madrid contesté la demanda oportunamente diligenciada. Se sigue
trabajando junto a los asesores legales en Espafia para una resolucion del conflicto, aungue no se
avizora una resolucion en el corto plazo.

B.2.G. Desarrollo de proyectos
Los principates proyectos desarrottados durante el 2020 fueron los siguientes:
Linea A
e Proyecto licitatorio del PACE (Plan de accesibilidad integral, circulacién y evacuacion de
emergencia) de la Estacion Miserere,

Lineas Ay C
s« Obra de adecuacidén de accesos y puesta en valor de las estaciones Plaza de Mayo y

Retiro: asistencia a la Direccién de Obra; seguimiento y optimizacion de obra y de
proyecto ejecutivo para la construccion de un nuevo acceso.

Linea B

+ Taller Rancagua:
o Relevamiento v estudio de factibilidad para la ejecucion del proyecto ticitatorio

de las especialidades A (Obras civiles) y B (Potencia y tinea de Contacto).

o Inicio del proyecto de prolongacion, repotenciacion e implementacién de sistema
de catenaria rigida {especialidades A y B).

o Confeccidn de proyecto para licitacion de especialidad A del Taller Rancagua
para la instalacion de baja bogies; torno bajo piso; adecuacion de vias 9y 10 y
nueva via 11 para el acopio, retiro y entrada de bogies para reparacion; salas
técnicas; catenarias. Incluye planos, computos, y pliegos técnicos para el
ltamado a licitacion de la remodelacion del taller Rancagua, en el marco del
proyecto de Repotenciacién e implementacion de sistema de Catenaria Rigida

del talter Rancagua.
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Linea C
« [studio de factibilidad y anteproyecto de la Cochera Lima.

Linea D y C (NOB)

* Asistencia a la Direccidén de Obra, seguimiento y optimizacion de obra y proyecto
ejecutivo en el marco de las etapas Il y lIf del PACE Central Obelisco, y de la estacion
Catedral.

s Proyecto licitatorio correspondiente a ta etapa IV (ventilacién Forzada) (todas las

especialidades).

Linea D
¢ Prolongacidn del Taller Congreso de Tucuman: confeccién de la documentacion

completa con planos, computos, pliegos técnicos para el llamado a licitacion, subdividido
en tres partes TCT1 - TCT2 - TCT3 para las obras faltantes necesarias para la puesta en
marcha del taller (incluye todas las especialidades). Ademas, se incluyd la instalacion de
dos aparatos de vias, uno en el tdnel entre las estaciones Juramento y Congreso de
Tucuman y otro en el tlnel entre [as estaciones Callao y Facultad de Medicina.

¢ Relevamiento y estudio de factibilidad para la ejecucidn del proyecto licitatorio de las
especiatidades A {obras civiles) y B {potencia) para la ventilacién de confort de la
estacidn Congreso de Tucuman - Etapa 1. Confeccion de la documentacion completa con
planos, computos y pliegos técnicos.

* Proyecto licitatorio electromecénico de la especialidad B (Potencia) para el aumento de
ta capacidad instalada del Centro de potencia exisiente.

e Asistencia a la Direccidn de Obra de la repotenciacidn de la linea en lo inherente a las
intervenciones de la subestacién Pueyrredén.

Linea E

+ Taller Lacarra:
o Seguimiento y ajustes de documentacién para muro perimetral, trincheras de

vias 12 y 13 y pozo de bombeo 1.

o Ajustes en proyectos de vias.

o Proyecto completo de vias 13 y 14: planos, pliegos, computos y toda la
documentacion para su licitacion (todas las especialidades).

o Asistencia para la obra de la subestacion de la nave | del Taller Lacarra.

o Disefo de proyecto de sistema de proteccion contra descargas atmosféricas para
techo de rampa de vias 12y 13.

o Proyecto licitatorio: vias 13 y 14 - Sector 3 instalaciones en area de techado de
vias 12 y 13.

o Asistencia técnica para ta elaboracién del Pliego de Especificaciones Técnicas de
los seccionadores de tunel de la rampa en proximidad al Taller Lacarra, y
asfstencia para la verificacién de ta ubicacion de los mismos.

o Redefinicion del cruce bajo vias del cafiero de potencia y traccidn,

+ Fstacion Plaza de los Virreyes:
o Proyecto licitatorio del PACE estacion Plaza de los Virreyes.

Linea H
s Se confeccionaron los ptiegos técnicos para el llamado a licitacién de la puesta en

marcha de la Etapa Il y Obras complementarias del Taller Parque Patricios (incluyendo
todas tas especiatidades).

Linea F
¢ Se completaron tos estudios y elaboracion del anteproyecto conceptual para el nuevo

proyecto de la Linea F, tramos sur, centro y norte.

+ Se completaron los estudios de suelo.

+ Se confeccionaron versiones superadoras para entregar al oferente el dia de la
adjudicacion.

»  Se realizd estudio de nuevos sistemas de almacenamiento de energia.
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PACES /LEY 6132

e Presentacién a la Legislatura de la Ciudad de Buenos Aires de los Proyectos de
Accesibilidad integral, Circulacidon y Evacuacion de emergencia (PACE) para toda la red
de subtes en el marco de lo requerido por la Ley 6132. Incluyo el analisis y los proyectos
de accesibilidad, circulacién y evacuacién para 54 estaciones.

B.2.H. Desarrollo comercial de la red - Ingresos por actividades colaterales

En el marco econdmico y social del afo 2020 producto de la politica cambiaria del Gobierno
Nacional, asi como también de la pandemia mundial por coronavirus COVID-19, se renovd la
relacion contractual con todas las empresas de telecomunicaciones en las mismas condiciones y
valores que estuvieron vigente durante el periodo 2017-2019. Estos contratos representarcn el

82% de los ingresos colaterates de la empresa.

Por otra parte, se realizé la Subasta Publica 01/20 de Estacionamiento de Motos Central
Obelisco. En el Pliego de Bases y Condiciones, incluyd obras a realizar por el adjudicatario
estimadas en mas de $20.000.000. Actualmente la subasta se encuentra en proceso de
adjudicacion, respetando los plazos comprometidos con el Gobierno de la Ciudad de Buenos

Aires.

Mediante &l acta de directorio N™ 1203 con fecha 27 de agosto del 2020 el Directorio ha resuelto
la suspension del cobro de los canones de los permisionarios que explotan comercialmente los
locales de la red de subterraneo y también [a suspensidn de publicidad.

B.3 COMPRAS Y CONTRATACIONES

Durante 2020 se llevaron a cabo dos licitaciones pdblicas, una licitacion privada, siete concursos
privados de precios, dos contrataciones directas, una subasta y ciento cinco érdenes de compra.
Asimismo, se adjudico la Licitacidn Publica Internacionat N°212/2018 “Concesion de la operacion
y mantenimiento de la red de subterrdneos y Premetro de (a Ciudad Autonoma de Buenos Aires”
mediante REDIR-2020-3382-GCABA-SBASE

B.4 ASUNTOS LEGALES
e Durante el 2020, a raiz de la pandemia de coronavirus (COVID-19), la Corte Suprema de

Justicia de ta Nacidn dispuse por Acordada 6/20 una feria judicial extraordinaria que se
fue prorrogando -en concordancia con las disposiciones del Poder Ejecutivo Nacional y las
recomendaciones de la autoridad sanitaria de la Nacidn- hasta el 20 julio de 2020. Con el
dictado de la Acordada 27/2020 se determiné el levantamiento de dicha feria, desde la
fecha de su dictado (20/07/2020), respecto de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
y de los Tribunales Orales Nacionales y Federales, como asi también respecto de las
Camaras Nacionales y Federales. En relacion a los juzgados nacionales y federales de
primera instancia con sede en {a Ciudad de Buenos Aires, se dispuso el levantamiento de
ta feria judicial extraordinaria a partir del dia 27/07/2020.

Por su parte, el Consejo de la Magistratura de la CABA en el marco de las medidas de
aislamiento decretadas por el Poder Ejecutivo Nacional, a través de las Res. Cm 58/20,
59/2020, 60/2020, 63/2020, 65/2020, 68/2020, resolvio la suspension de todos los plazos
procesales y ordend que no tramitaran todas las causas sino solo aquelias que se
encuadran a los especiales supuestos alli previstos. A partir del levantamiento del
Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio (ASPG), mediante Res. CM 240, de fecha 11
de noviembre de 2020, dispuso la continuidad de las medidas adoptadas y la reanudacion
de los plazos procesales a partir del 1 de febrero 2021.
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Asi las causas en tramite por ante el Fuero Contencioso Administrativo y Tributario de la
CABA se encontraron suspendidas desde marzo de 2020, salvo aquelias que se
encontraran completamente digitalizadas, las actuaciones nuevas que se iniciaron
digitaimente y los casos de urgencia. Es importante destacar que este fuero no estaba
digitalizado y que comenzo el proceso -en forma acelerada- ante la pandemia.

Mas alla de lo expuesto, se continud con la defensa de los intereses y derechos de esta
sociedad ante los diversos fueros de la Justicia.

Atento a que los expedientes por los que tramitan los juicios de expropiacién de los
inmuebles de la ciudad afectados a la extensién de la Linea H no se encuentran
digitalizados ni son urgentes para l0s términos del fuero, no se ha avanzado con la
finalizacion de los mismos i se ha podido tramitar la inscripcion de las expropiaciones

parciaies.

Por otra parte, se habilitd la feria judicial para la continuacién del amparo ambientatl, en
tramite ante el Juzgado de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo y
Tributario N° 12 Secretarfa N° 23, autos caratulados “ASOCIACION GREMIAL DE
TRABAJADORES del subterraneo y Premetro Y OTROS CONTRA GCBA Y OTROS SOBRE
AMPARO - AMBIENTAL"” Expediente Ndmero: EXP 11720/2019-0 ante la denuncia de
incumplimiento de la medida cautetar, SBASE ha presentado durante todo el afio sendos
informes de las acciones desarrolladas en el marco del Programa de Gestién Integral de
Asbesto. La medida cautelar dictada se encuentra apelada desde febrero 2020, recurso
que fuera concedido con efecto devotutivo y aln no se ha dictado resolucién firme al

respecto.

En relacion al expediente judiciai "SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL
ESTADO ¢/ RAIZEN ARGENTINA SA Y OTROS s/DANQS Y PERJUICIOS " Expte. N°
39.121/1991 en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en to Civil Nro.
100, Secretaria Unica, con fecha 23 de septiembre de 2020 se resolvié que la base
regulatoria hasta el informe efectuado por el experto contable quedara conformada por
ia suma de pesos un mil quinientos once millones ochocientos sesenta y nueve mil
setecientos ochenta y cinco (§1.511.869.785). En dicha resotucién se regularon los
honorarios de los profesionales intervinientes en las tres etapas del proceso ordinario, en
la etapa de ejecucidn de sentencia y en tos incidentes que tuvieron lugar en ambos
casos, los que ascienden a la suma total de Pesos un mil ciento ochenta y cuatro
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos cincuenta y oche (5
1.184,417.958). Dicha decision fue apelada por todas las partes, tanto por el monto de
ta base regulatoria como por las sumas de honorarios regutadas y, al momento, se
encuentra pendiente de resolucion.

Sobre los honorarios regulados es pertinente precisar que las costas correspondientes a la
etapa de ejecucidén de sentencia se encuentran a cargo de las demandadas en su
totalidad, conforme fuera resuelto en la resolucion del Juez de Primera Instancia de
fecha 27 de noviembre de 2020. Sin perjuicio de ello, se aclara que dicha decision se
encuentra apelada por las demandadas vy, a la fecha, pendiente de resotucion.

En lo que respecta al proceso ordinario, las costas deberan ser afrontadas en un 40% a
cargo de SBASE y un 60% a cargo de las demandadas, mientras que las costas reguladas
en el auto de fecha 23 de septiembre por los incidentes interpuestos se encuentran a

cargo de SBASE.
De confirmarse las resoluciones apeladas, SBASE deberia abonar la suma de pesos

trescientos siete millones doscientos treinta y dos mil ciento noventa y cuatro con
sesenta centavos (§ 307.232.194,60) a valores del afio 2020.
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Continlia la tramitacién de tos autos “SFEIR, LINA ROSALIA C/ SUBTERRANEOS DE
BUENOS AIRES S.E. S/ PRESCRIPCION ADQUISITIVA (Ordinario) (03430-19)” en tramite
ante el Juzgado Civil y Comercial de Mineria N° 1 de San Carlos de Bariloche, provincia
de Chubut, cuyo objeto es la usucapion de los lotes ubicados en calle Etordy 5/N entre 25
de Mayo y Chubut, San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro (Departamento
Catastral 19, Circunscripcion 2, Seccidn E, Quinta 027, Parcelas 5A - 5M).

En tos autos *“Isolux S.A. s/Concurso Preventivo Expediente Nro. 9799 / 2018,
incidente N° 10 Incidentista: Subterraneos de Buenos Aires S.E. s/Incidente de
Revision de Crédito”, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Comercial Nro. 3 Secretaria Nro. 6, el 13/08/2020 SBASE planted la conexidad de las
causas en tramite ante el CAYT a fin de evitar sentencias contradictorias. Previo traslado
a la contraria y al sindico interviniente, el Juzgado proveyd con fecha 24/11/2020 que,
previo a resolver, se remitieran las causas que tramitan en el CAYT ad effectum vivendi
quedando el diligenciamiento de los oficios a cargo de SBASE. Dichos oficios fueron
librados y diligenciados por sistema EJE con fecha 3/12/2020.

En relacién a las causas en tramite en la Provincia de Mendoza, en los autos N° 75,248
SUBTERRANEQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO EN J: 54448 COOPERATIVA
DE TRABAJQO TRANSPORTES AUTOMOTORES TAC P/ QUIEBRA P/ INCIDENTE A.-
HONORARIOS REGULADOS A FAVOR DEL DR. TON POR LA ACTUACION PROFESIONAL EN
INCIDENTE DE DESAFECTACION DE INMUEBLE se ha establecido un saldo pendiente de
cancelacién por honorarios regulados a favor det Dr. Ton gue -a diciembre de 2020-
ascenderian a pesos dos millones cuatrocientos mil ($ 2.400.000). Los mismos se
encuentran en ejecucion.

Por otra parte, el Poder Ejecutivo de Mendoza rechazé el recurso de akzada interpuesto a
fin de dejar sin efecto la Resolucion de Caja de Jubilaciones y Pensiones de Abogados y
Procuradores de Mendoza vertida en Acta de Directerio n® 1160 de fecha 28 de junio de
2019, vy por la cual se rechaza la impugnacion de boleta de deuda N° FOO16121. A fin de
abonar la deuda pendiente en concepto del saldo de aportes de Ley 5.059 devengados en
los autos N°13.00002554-7/2 caratulados: "SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES EN J: 54448
COOP. DE TRABAJO TAC PCONC HOY QUIEBRA P/INC. DESFECT. Y RESTITUC INMUEBLE",
se suscribio un plan de pagos por la suma de DOS MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA Y
SEIS MIL DOSCIENTOS CINCO CON 92/100 ($2.756.205,92) con mas los intereses
correspondientes al pago de cada cuota, en doce cuotas, que comenzé a abonarse

durante este ejercicio.

Por Ultimo, se encuentra ain en tramite el recurso de alzada interpuesto ante el Poder
Ejecutivo de Mendoza a fin de dejar sin efecto la Resolucion de Caja Forense vertida en
Acta de Directorio n° 1174 de fecha 14 de febrero de 2020, y por la cual se rechaza ta
impugnacion de boleta de deuda N° FO005687 en contra de Subterraneos de Buenos
Aires, por la cual se intimaba a abonar la suma de DOS MILLONES CUATROCIENTOS
NOVENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y QCHCO CON 03/100 (S 2.494.888,03)
en concepto de capital, intereses, gastos administrativos y movilidad derivados de la
intervencion en tos autos: n°13-00002554-7/2, “SUBTERRANEQOS DE BUENOS AIRES EN J.:
54,448, COOP. DE TRABAJO T.A.C. P/ CONC. HOY QUIEBRA P/ INC. DESAFECTACION Y
RESTITUCION DE INMUEBLE™ Expediente 75248.

Respecto de los inmuebles que forman parte del Fondo Permanente para Ampliacién de
ia Red de Subterraneos, segin el art. 2° inciso a) de la Ley N° 23.514 (anterior Ley N°
17.510) cabe informar que SBASE continlo realizando gestiones para regularizar su
situacion dominial con la Escribania Generat del Gobierno de la Nacion.
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« Como consecuencia de la deteccion de asbesto en los coches Nagoya 5000 que fueran
comprados a MARUBENI, la Gerencia de Asuntos Legales de Subterraneos de Buenos Aires
S.E. inicio las tratativas extrajudiciales para arribar a una justa compensacion de los
intereses de la empresa y, a fin de evitar cualquier perjuicio, inicidé ante el fuero
Contenciose Administrativo y Tributario de (a CABA los autos “SBASE <¢/MARUBENI
s/INTERRUMPE PRESCRIPCION”, Expediente Judicial Nro. 5341/2020, en tradmite por
ante el Juzgado CAYT Nro. 10 Secretaria Nro. 19,

s Ante la imposicion de multas por parte de la Direccion Nacional de Aduanas por
supuestas infracciones en la importacién de los coches CAF 6000, esta Gerencia de
Asuntos Legales comenzd a intervenir en el proceso administrativo ante dicho organismo.
El 10 de enero de 2020 se notificd a SBASE que en el EXP-SIGEA 17990-1033-2017 se habia
resuelto condenar a SBASE por la infraccion tipificada en el art. 968 del CA al pago de la
mutta de esos cuatrocientos setenta y nueve mil trescientos veintidds con 66/100 (S
469.322,66). Por ello, se interpuso ante el fuero Contencioso Administrativo Federal una
accion de mulidad de resolucion que, actualmente, se encuentra en etapa de inicio.
Autos “SUBTERRANEQS DE BUENOQS AIRES SE C/ AFIP - DGA S/DIRECCION GENERAL DE
ADUANAS”, Expediente Judicial 5093/2020, en tramite por ante et Juzgado de Primera
Instancia en o Contencioso Administrativo Federal Nro. 3 Secretaria Nro. 5.

« En las actuaciones caratuladas “SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL
ESTADO -SBASE- Vs. METRO DE MADRID $S.A.” Procedimiento Ordinario 1290/2019, en
tramite por ante el Juzgado de 1° Instancia Nro. 83 de Madrid, la accionada ha
contestado la demanda interpuesta por SBASE, con fecha 30 de octubre de 2020.

+ Se continud tomando la debida intervencidn en todas las cuestiones en las que el
Directorio de SBASE y/o las Direcciones Operativas debian decidir, tales como la
proyeccion de las actas de Directorio, las resoluctones de Directorio y el andlisis de las
actuaciones vinculadas con: redeterminaciones de precios; ilamados y adjudicaciones en
el marco de los procedimientos de seleccidn implementados en SBASE; modificaciones y
extensiones de plazos que tuvieron lugar en algunos contratos suscriptos por SBASE;
apiicacibn de penatidades a METROVIAS S.A., en el marco de lo dispuesto en el Acuerdo
de Operacion y Mantenimiento; suscripcion de convenios de colaboracion con otras

entidades o reparticiones; entre otros.

s Asimismo, se continué con el proceso de modificacion del Reglamento de Compras y
Contrataciones de SBASE, en conjunto con la Gerencia de Compras y Contrataciones y ta
Direccidon Operativa de Areas de Soporte.

« FEsta Gerencia de Asuntos Legales, en cumplimento de la Ley 104 y a efectos de
contribuir eficazmente a la transparencia y participacién ciudadana, ha dado respuesta a
un totat de 45 pedidos de informacion durante el ejercicic 2020. Por su parte, se han
dado respuesta a pedidos de informacion de ta Defensoria del Pueblo y de [a Legislatura
Portefia y a mas 250 pedidos de informacién por parte del Ente Unico Regutador de los
Servicios Publicos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, entre otros.

B.5 RELACIONES INSTITUCIONALES Y COMUNICACIONES

Desde el area se trabajdé en un ptan de comunicacién integrat para la prevencion del COVID-19,
en conjunto con la Secretaria de Transporte, principalmente en la difusion de las acciones en
materia de limpieza y desinfeccidn y aplicacion de protocolos. A a vez, se continud con el plan
de comunicacion de crisis para responder ante problematicas de gran repercusion, como asbesto,
accesibilidad e incidentes en la operacion.
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B.6 CONCESION PARA LA OPERACION Y MANTENIMIENTO DE LA RED

El 7 de febrero del 2018 el Directorio de SBASE aprobo el tlamado a Licitacion Publica Nacional e
Internacional de Etapa Muitiple N° 212/18, con el objeto de otorgar, bajo el régimen de
concesion de servicio publico, la operacion v el mantenimiento del Sistema de Transporte
Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneos (Subte) en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires por el término de doce aftos, con opcidn de renovacién de parte de SBASE por otros tres
afios mas. Hasta tanto el adjudicatario de fa concesion tome efectiva posesion del servicio, la
operacidn transitoria estd a cargo de la empresa Metrovias 5.A., en virtud det Acuerdo de
Operacién y Mantenimiento (AOM) suscrito entre las partes en febrero de 2013 y prorrogado por
Resolucién de Directorio N° 3360 de fecha 27 de diciembre de 2019.

El alcance de la concesion comprende la prestacion del servicio publico de transporte de
pasajeros; el mantenimiento de la totalidad de los bienes muebles e inmuebles afectados a la
concesion, incluyendo infraestructura, material rodante, instalaciones y equipos en general; la
gestion de tos ingresos tarifarios (cobro de pasajes); y la seguridad y responsabilidad patrimoniat
de los bienes muebles e inmuebles afectados a ta concesidn, entre otras cosas.

El 14 de agosto de 2018, se realizé la apertura de ofertas, habiendose presentados tres oferentes
a saber: RATP Dev Argentina S.A., Keolis S.A. - Helport S.A., y Metrovias S5.A. - Benito Roggio

Transporte 5.A,

Distintas areas de SBASE participaron en el andlisis de las ofertas, que incluyeron propuestas de
inversiones, mejoras y planes de negocios, entre otras variables. A partir de este analisis se
efectuaron pedidos de aclaracion a los oferentes con el objetivo de obtener un mejor
entendimiento de las propuestas desde el punto de vista tedrico, econdmico y legal.

Asimismo, en virtud de la complejidad y especificidad técnica de la evatuacién de las ofertas y (a
importancia del servicio plblico objeto de la licitacidon, ta Comisién Evaluadora de Ofertas
solicité la asistencia técnica, no vinculante, de Transports Metropolitans de Barcelona y de la

Universidad de San Martin.

El 17 de diciembre de 2019, el oferente RATP Dev Argentina S.A., a raiz de los cambios
significativos acontecidos en el contexto legal y macroecondmico del pais, comunicd su decision

de retirar su oferta.

El 20 de diciembre de 2019, la Comision Evaluadora de Ofertas emitio el Informe de
Preseleccion, recomendando proceder a ta apertura de las ofertas contenidas en el Sobre N°2
(oferta econdmica) de los consorcios Keolis S.A.- Helport S.A. y Metrovias 5.A., Benito Roggio
Transporte S.A., por considerar ambas propuestas admisibles desde el punto de vista técnico al
superar el puntaje minimo establecido en el Pliego de Bases y Condiciones y contar con la
solvencia y la capacidad legal, economice, financiera y técnica suficientes para resultar

preseleccionadas.

El 31 de enero de 2020 et oferente Keolis 5.A.- Helport S.A. manifesté su decision de no
continuar practicando como oferente.

Con fecha 11 de marzo de 2020 el Directorio de SBASE resolvid, entre ofras cuestiones, declarar
admisible la oferta contenida en el Sobre N°1 correspondiente al Oferente Metrovias S.A.- Benito
Roggio Transporte S.A. y disponer la apertura del Sobre N°2 (oferta econdomica), acto que se
llevo acabo el 16 de marzo de 2020.

Con fecha 13 de abril de 2020 la Comision Evaluadora de Ofertas consideréd los precios como
adecuados y recomendd la adjudicacion a Metrovias S.A.- Benito Roggic Transporte 5.A.
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El 29 de diciembre de 2020 el Directorio de Subterraneos de Buenos Aires 5.E. aprobo mediante
la resolucion N°3382/2020, la adjudicacion del nuevo contrato de concesion del servicio a
Metrovias S.A. - Benito Roggio Transporte 5.A. por 12 afos, que entrara en vigencia dentro de los
90 dias posteriores a la publicacién en el Boletin Oficial, que fuera informada en la reunion de
Directorio de fecha 21 de enero de 2021 segln acta de Directorio N° 1208. La fecha de
publicacion en el Boletin Oficial fue el 13 de enero de 2021 (BO N° 6035).

B.7 POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Mediante la ley n° 6068 aprobada por la Legislatura de la Ciudad de Buenos Aires se establecié la

forma de financiamiento del presupuesto de SBASE, integrado por los recursos derivados de la
Ley 23.514; recursos provenientes de la Ley 3060 (5% Ausa); recursos provenientes de ingresos
por explotaciones colaterales o no tarifarias; legados o donaciones que se concedan a favor del
Fondo SUBTE; préstamos no reembolsables con destino al SUBTE; la Contribucién Especial
Ferroviaria prevista en el Capituto 11, Titulo | de la Seccién Cuarta del Libro 11 de la Ley N"4.472;
los recursos provenientes de los articulos 52, 53, 54 y 55 de la Ley N"4.472; el incremento del
monto de patentes sobre vehiculos en general; recursos con que el Poder Ejecutivo o la
Legislatura resuelvan destinar al Fondo SUBTE y cualquier otro recurso que pueda corresponderle
por ley o le sea atribuido por cualquier otro procedimiento legalmente establecido. Ademas,
para afrontar los gastos corrientes y de personal se cuenta con aportes directos del Gobierno de

la Ciudad de Buenos Aires.

Con relacion a ta colocacion de titulos publicos en los mercados financieros se informa que para
el 2019 se autorizd mediante la Ley 6001 al Poder Ejecutivo a contraer empréstitos con
Organismos Multilaterales de Créditos para el financiamiento de la Modernizacion de la Linea D
{etapa 1) por un monto méximo de hasta délares estadounidense de ciento cinco millones {USS
105.000.000). Dicho crédito se contrajo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un total de
hasta USS 104.000.000 con un plazo de devolucion del préstamo de 20 afos con 5 de gracia, con
intereses semestrales y cuya tasa de interés es de Libor 6M mas 0.614% de margen y para el 2020

el saldo asciende a los USS 27,73 millones.

Fideicomiso SBASE ‘
Por medio de la Ley N° 4.472, se cred el Fideicomiso de Recuperacidn, Mantenimiento y

Expansion del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo de la
CABA.

Su objeto exclusivo consiste en solventar los gastos corrientes de mantenimiento y explotacién y
las obras de desarrollo, mejora y expansién del Servicio Piblico esencial de Transporte
Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo en la CABA, asi como también realizar las
inversiones necesarias para la renovacion, mejoramiento y un correcto mantenimiento y
conservacién de la infraestructura, de 1as vias y del material rodante en las redes existentes, a
través de la administracion y pago por parte del Fiduciario {Banco de la Ciudad de Buenos Aires)
con los bienes fideicomitidos, conforme las instrucciones que oportunamente le imparta la

autoridad de aplicacion (SBASE).

Cabe aclarar que la figura del Fiduciante la constituye el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
y los bienes fideicomitidos, que conforman el patrimonio del Fideicomiso SBASE, estén integrados
por los recursos del Fondo SUBTE establecidos por el articulo N° 40 de la Ley N° 4.472.
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INGRESOS EN FIDEICOMISO 2020

Cifras en mitiones de pesos
-Aportes del Tesoro GCBA 6.948,9
-Aportes Ley 23.514. 2.182,3
-Ingresos colaterales. 209,8
-Recursos Tributarios 4,566,5
TOTAL 2020 13.907,5

C. ANALISIS DE LA INFORMACION PATRIMONIAL, ECONOMICA'Y
FINANCIERA DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

C.1. Variacién del Activo, Pasivo y Patrimonio Neto
ACTIVOS {en pesos)

$

TIVO CORRIENTE . s s %
Caja y Bancos 549.686.684 428.928.396 120.758.288 28%
Inversiones Temporarias - 198.054.678 (198.054.678) | (100%)
Otros Créditos 822.940.532 151.572.763 671.367.769 443%

- - 0%

Otrds Créditos 150.052.290 236.249.019 (86.196.729) {36%)
Bienes de Uso 161.445.254.699 162.461.891.795 (1.016.637.096) (1%)
Activos Intangibles 20.521.186 21.536.858 {1.015.672) (5%)
Inversiones Permanentes 25.860 25.860 - 0%

(471.290.536) | (88%)

QOtros Activos
| TIVO. 140

62.367.246

533.657.782
e

3

Decremento total activo: {$ 981 millones) - (1%)
Activos Corrientes: $ 594 millones
Activos No Corrientes: {5 1.575 millones)

En el Activo Corriente, la principal variacién corresponde al aumento del rubro Otros Créditos, al
cierre del ejercicio la sociedad mantiene los cheques diferidos entregados por el accionista a la
espera de ser depositados y al incremento del saldo de canones a cobrar correspondiente a tos

alquileres de los locales comerciales.

En el Activo No Corriente, la principal variacién corresponde a la disminucién det rubro Bienes de
Uso, generada por las amortizaciones del ejercicio y a la disminucion del rubro Otros Activos,
como consecuencia de los pagos realizados al adjudicatario de la LP 144/10, Alstom Brasil
Energia e Transporte Ltda., disminuyendo el saldo de los contratos de Escrow que la sociedad ha

celebrado con el Banco Itati de Nueva York.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

MEMORIA DEL DIRECTORIO

(Continuacioén)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (EN PESOS)

020 2019
Ajustado por Ajustado por
inflacion inflacién
Devdas Comerciales 846.956.068 1.451.708.734|  (604.752.666)| (42%)
Remuneraciones y Cs. 5s. 176.982.457 200.694.044)  (23.711.587y] (128
Deudas Fiscales 18.416.217 19.919.447 (1.503.230)| (&%
Otras 10.765.731 11.004.066 (238.335)| &%)

1.053:1

o : Ajustado po; “Ajl;stad‘o bo;

ASIVO NO CORRIENT inflacién inflacién S %
Deudas Fiscates 25.360.710.315 23.376.863.456| 1.983.846.859| °°
Otras 2.834.432.160 2.295.887.972|  538.544.188| 47

Previsiones 202.809.000 115.824.73|  86.984.264| "

i LR S A RSN ool 7.99 a0 W sl b
Ajustado por Ajustado por
inflacidn inflacion

133.599.776.549 136.560.014.696

incremento total pasivo: § 1.979 millones - 7%
Pasivos Corrientes: {$ 630 millones)
Pasivos No Corrientes: $ 2.609 millones

En et Pasivo Corriente, la principal variacion corresponde a la disminucion del rubro Deudas
Comerciales, como consecuencia de un menor avance de ejecucién de obras por la pandemia, al
cierre del ejercicio hubo un menor cargo en provisiones de certificados aprobados de avance de

obras.

En el Pasivo No Corriente, la principal variacidn corresponde al incremento del rubro Deudas
Fiscales, que se genera por el incremento del pasivo diferido correspondiente al aumento de
valor de los bienes de uso e intangibles que contempla {a Res. JG 539/18 de FACPCE por
aplicacion del ajuste por inflacién y al incremento de la cotizacién del rubro Otras Deudas, como
consecuencia de la cotizacién de la moneda extranjera por la deuda que la sociedad mantiene
con la Secretaria de Hacienda y Acreedores Ley 24.133.

En el Patrimonio Neto, el decremento corresponde a los aportes recibidos por el Gobierno de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires en concepto de gastos corrientes que a partir del ejercicio
2020 se reconocen como ganancia dentro del Estado de Resultados como Otros Ingresos y Egresos

y no como Aportes No Capitatizados.
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SUBTERRANEQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

MEMORIA DEL DIRECTORIO

(Contin

C.2. Variacion de los Resultados

A tadoor
inflacion

uacién)

jtdo por
inflacién

tngresos por Explotacion

Costo de Explotacion

0%

0%

Resultado de
Explotac L

Gastos de administracion

Otros Gastos

{654.412.762)

(784.243.341)

{4.539.269.652)

5.323.512:993)

129.830.579

502.657.188

Impuesto a las Ganancias

094.928)

Otros ingresos y egresos 281.077.775 (113.631.202)|  394.709.067{ C47%

Resultades financieros y 122%)

RECPAM (108.782.953) 504.261.974|  (613.044.927)| (1%2%
(31%)

934.563.832

En el Resultado Operativo se produjo una variacién derivada de [a disminucién del crédito fiscal
no computable producto de compras e importaciones de material rodante, obras y mejoras en la
red, que no se pueden computar como crédito fiscal por no estar relacionadas con {a actividad

gravada de la compaiiia.

En Otros Ingresos y Egresos la variacién se debe a que en el ejercicio se reconoce como ganancia
los aportes realizados por el accionista en concepto de gastos corrientes.

En Resultados financieros y RECPAM la variacion se debe al efecto que la variacion del tipo de
cambio tuvo sobre la posicion neta en moneda extranjera y at efecto de la aplicacién del ajuste

por inflacion,

C.3. Variacién de los flujos de efectivo

2020 $412019
Ajustado por | Ajustado por

Inflacién Inflacién $ %
Fondos aplicados a las Actividades
Becativs (1.440.980.588) | (4.941.328.384) | 3.500.347.79 | (71%)
Fondos aplicados a las Actividades de (1.942.484.074) | (1.780.026.257)| (162.457.817)| 9%
Fondos generados por as Actividades de 3.306.168.272 | 6.073.935.846 | (2.767.767.574)| (46%)
Total de fondos aplicados en el ejercicio. || (77.296.390)| (647.418.795)] 570.122.405] (88%)

La disminucion de los fondos aplicades a las actividades operativas se compone del analisis de las
variaciones de resultados expuestas anteriormente y a la disminucién en los pagos de
proveedores y contratistas por efecto de la paralizacion de (as obras producto de la pandemia.

El aumento de los fondos aplicados a las actividades de inversién corresponde a las altas de
Bienes de Uso provenientes de obras en ejecucion.

La disminucion de tos fondos generados por las Actividades de Financiacién corresponde a que en
el presente ejercicio hubo un menor aporte por parte del accionista.




SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

MEMORIA DEL DIRECTORIO

(Continuacion)
C.4. Indicadores
{NDICE FORMULA 2020 2019
LIQUIDEZ Activo Corriente 1.372.627.216 778.555.837
Pasivo Corriente 1.053.120.473 1.683.326.29__1_
1,30 ),46.
SOLVENCIA Patrimonio Neto 133.599.776.549 | 136.560.014.696

Pasivo Total ‘ 27_.471_

02.455

INMOVILIZACION | Activo No Corriente | 161.678.221.281 163.253.361.314
DEL CAPITAL Activo Total 164.031.917.151

Los indicadores no han sufrido variaciones significativas.

D. CBJETIVOS Y PERSPECTIVAS 2021

Objetivo estratégico: mejorar la frecuencia de las lineas D, E y H en funcion de la demanda
estimada para el afio 2023 y mantener el intervalo en el resto de la red, como asi tambien el
porcentaje de aire acondicionado por linea, para alcanzar un nivel de satisfaccion del usuario del
78% y ltegar a 1,4 millones de pasajeros promedio por dia habil.

Objetivos especificos:

Finalizar las obras del Taller Lacarra Etapa |: sistema de sefiales y otras obras civiles.
Avanzar con obras estructurales que son fundamentales para la operatividad del servicio,
COMmo:

Linea A: continuar la modernizacién del sistema de sefiales. Obra de renovacion de
los aparatos de vias contrato neutralizado hasta el 2022,

- Linea B: finatizar la obra de potencia etapa I, realizar el proceso licitatorio para
finalizar la etapa lll e iniciar la obra de renovacion de celdas obsoletas.

- Linea C: finalizar la obra civil en estacion Retiro (ensanche de escalera,
revestimientos e instalacién de un ascensor) y la obra de repotenciacion total.
Realizar ta compra de repuestos de aparatos de vias,

- Linea £: finalizar la renovacion de aparatos de vias y la obra de potencia.

Modernizacion Linea D:

- Continuar con ta etapa Il de {a obra en la Central Obelisco.

- Continuar con la cbra de repotenciacién total y la modernizacion del sistema de
sefiales.

Incorporacion de Material Rodante:

Linea E: finalizar con la incorporacién de formaciones Alstom 100 provenientes de la

Linea D.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

MEMORIA DEL DIRECTORIO
(Continuacion)

e Medios de Elevacion: realizar el proceso licitatoric para la renovacidn de 5 escaleras
mecanicas en tineas D y E, 2 ascensores en Linea D, e instalacion de seguridades adicionales

en 44 escaleras mecanicas de la Linea H.
o Dar inicio al nuevo contrato de operacidn,
+ Continuar ta unificacion de sistemas de gestion con los del GCBA.

o Continuar con las acciones orientadas al cuidado del medic ambiente y los recursos
naturales, vy al reciclado de residuos.

« Continuar con el plan de desasbestizacion.

s Finalizar con el simulador para la flota CNR y Alstom, herramienta fundamental para la
capacitacion de conductores,

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 29 de abril de 2021

Firmado a los éfectos de su identificacion con

EL DIRECTORIO nuestro ifforme de fecha 29/04/2021
Por{ Comisigh Fiscalizgd

fm

Maria Manuela Iop enéndez Dr. Ivan Carlos Dagoberto Kgrr

President Abogado
C.PACF -T°75-F°70
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOMINA DEL DIRECTORIO

Designado por la Asamblea General Ordinaria del 17 de enero de 2020.

PRESIDENTE : Maria Manuela Lopez Menéndez (a)
VICEPRESIDENTE : Mauro Gaston Alabuenas
DIRECTORES TITULARES : Maria Marta Anzizar

Marcela lzascum Basterra
Juan Sebastian De Stefano
Guitlermo Horacio Iglesias

La vigencia de los mandatos es por tres afos desde la fecha de la Asamblea de Accionistas.
{a) La Sra. Maria Manuela Lopez Menéndez ha sido designada en el cargo de Directora Titular y

Presidente de la Sociedad mediante Acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 3 de agosto de
2020. La misma asume en reemplazo del Sr. Eduardo De Montmollin cuya renuncia fue aceptada

mediante el Acta mencionada.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

MIEMBROS TITULARES : Dr. lvan Carlos Dagoberto Kerr (a)
Dr. Hugo Raul Medina (a)
Dr. David Gabriel Escobar

(a)Los Dres. lvan Cartos Dagoberto Kerr y Hugo Rall Medina son designados en el cargo mediante
Acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 17 de enero de 2020. Asumen en reemplazo del 5r.
Juan Carles Alesina y la Sra. Silvia Mozeris cuyas renuncias fueron aceptadas por Rescltucidn de
Directorio N°3363 e informada mediante Acta de Directorio N°1192 de fecha 13 de febrero de

2020.

La vigencia de los mandatos es por tres afios desde ta fecha de la Asamblea de Accionistas.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefiores

Presidente y Directores de
SUBTERRANEQS DE BUENQS AIRES S.E.
C.U.LT. 30-54575831-4

Domicilio legal: Agliero 48

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE £0S ESTADOS CONTABLES

1. Estados contables auditados

Hemos auditado los estados contables adjuntos de SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES S.E.,
que comprenden el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2020, el Estado de
Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo,
correspondientes al ejercicio economico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las Notas 1 a

21ylos AnexosliaV.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2019 sobre la cual hemos emitido con fecha 30 de abril de 2020 una opinion
calificada (a la cual nos remitimos), son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con (as cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.

2. Responsabilidad de la direccién en relacion con ios estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable de ta preparacién y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que la direccidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables
adjuntos, basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad
con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas - aprobadas por la Resotucion CD
N° 60/13 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gque
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién incluidas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Como parte de dicha valoracion del
riesgo, hemos considerado los controles internos de la sociedad relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados contables, a efectos de disefiar los
procedimientos de auditoria apropiados en funcién de las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la eficacia de los controles internos de la sociedad.




Una auditoria también incluye la evaluacién de ta adecuacién de las politicas contables
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables de la Direccion de la Sociedad,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para calificar nuestra opinion de auditoria.

4. Bases para calificar la opinion

a) La Sociedad mantiene un pasivo con la Secretaria de Hacienda de la Nacion el cual ha sido
evaluado conforme la informaciéon obrante al 31 de diciembre de 2010 (Ver punto 6 de
nuestro informe). De acuerdo con las manifestaciones de la Gerencia y tal lo mencionado
en Nota 2.4.b a los estados contables, a la fecha de emision del presente informe, no
hemos obtenido elementos de juicio suficientes que nos permitan determinar, al 31 de
diciembre de 2020, el estado de las deudas de $.B.A.5.E. con la Secretaria de Hacienda de

la Nacion.

b) En relacion con el Delta Tarifa de las Lineas A y B, hasta la entrada en vigor de la Ley
N°4.472, la Sociedad no ha reconocido variaciones desde el mes de noviembre de 2010
debido a que, de acuerdo con las manifestaciones de la Gerencia, no ha obtenido
informacion del organismo que en aquel momento estaba a cargo del control de las obras
efectuadas por Metrovias que permitan evaluar la integridad de los creditos y/o deudas

derivadas de dicha situacion.

c) A partir de la entrada en vigencia de ta Ley C.A.B.A. N°4.472, se ha constituido el
Fideicomiso S.B.A.S.E. (Fideicomiso de Administracién y Pago y/o Financiero), siendo la
Sociedad uno de los beneficiarios designados. La Sociedad ha registrado como “aportes no
capitalizados” del Gobierno de ta Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los pagos efectuados
por el Fidefcomiso, en virtud de su caracter de fiduciante y accionista {nico de S.B.A.S.E.,
por ta suma acumulada de $1.357.460.708 - en moneda constante {importe neto de valores
capitalizados conforme la decision del accionista). Segun to indicade en la Nota 7. de los
presentes estados contables, a la fecha de emision de este informe, el accionista adn no
habia expresado su voluntad de capitalizar el saldo mencionado.

d) De acuerdo con lo indicado en Nota 14. de los presentes estados contables, los pagos
efectuados por el Ministerio de Jefatura de Gabinete (antes Ministerio de Desarrollo
Urbano - MDU -) en su caracter de Director Técnico de la ejecucion de los trabajos de la
Licitacion Plblica N° 144710 Renglén N°1 con TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL
S.A.C.I. y DYCASA S.A. - UTE han sido registrados como “aportes no capitalizados” por
parte del Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El mismo criterio se ha
seguido con el pago de los certificados de obra emitidos por el adjudicatario de la
Licitacion Pablica N° 147713, habiendo sido asumidos estos por el mencionado organismo.
Al igual que lo mencionado en el apartado 4.¢), el accionista aln no habia expresado su
voluntad de capitalizar las cancelaciones remanentes que ascienden a un monto de
$582.310.915 - en moneda constante, seglin lo indicade en la Nota 7. de los presentes

estados contables.
5. Opinidn calificada

En nuestra opinién, excepto por las situaciones descriptas en el apartado anterior, los estados
contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, ta
situacion patrimonial de SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES S.E. al 31 de diciembre de 2020,
asi como los resultados de sus operaciones, ta evolucion del patrimonio neto y el flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio economico finalizado en dicha fecha, de conformidad

con las normas contables profesionales argentinas.
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6. Parrafos de énfasis

a) En relacién con la deuda registrada por la Sociedad con ta Secretaria de Hacienda de la
Nacion (Ver punto 4.a. de nuestro informe), a la que se hace mencidn en la nota 2.4.b. de
los estados contables, se informa gque la Sociedad ha efectuado las gestiones
correspondientes ante las distintas reparticiones gubernamentales respecto de la deuda
mencionada, habiendo sido informados que ta misma ha formado parte de un procesc de
compensacion de partidas entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. No obstante, a la fecha de cierre de los presentes Estados Contables, la
Sociedad se encuentra a la espera de que se formalicen dichos actos administrativos.
Debido a que excede a la decision de la Sociedad en virtud de lo mencionado
anteriormente, se encuentra en proceso de analisis parte del saldo informado por la
Secretaria de Hacienda de la Nacion al 31 de diciembre de 2010 y no reconocido por
S.B.A.S.E. por un importe de $3.409.146.399 (considerando el tipo de cambio aplicable al

31 de diciembre de 2020 y sin incluir los cargos e intereses resarcitorios devengados con
posterioridad al 31/03/2002).

b) Queremos enfatizar la informacién contenida en la Nota 20. a los estados contables, que
describe la incertidumbre relacionada con los efectos de la pandemia del COVID-19 sobre
las principales variables economicas, financieras, de liquidez, de operaciones,
proveedores, industria y mano de obra de ta Sociedad. En consecuencia, los impactos y
las resoluciones finales no pueden preverse a la fecha de los presentes estados contables.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

+ Llos estados contables adjuntos surgen de los registros contables de la Sociedad llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales, excepto en cuanto a que:
i) se encuentran pendientes de transcripcién al Libro Inventarios y Balances, y ii} se
encuentran pendientes de transcripcion al Libro Diario los asientos contables
correspondientes al mes de diciembre 2020.

« Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

e Al 31 de diciembre de 2020, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de la
Seguridad Social que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$21.122.866, la cual no es exigible a la fecha de emision del presente informe.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 29 de abril de 2021,

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
C.P.C.E.C.AIB.AIT |- F* 21

Nanty Garcia (Sbcia)
Contador Pibiligo (U.N.L.Z.)

c.9.c7c.5.3. . £ T°256 - F° 178
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Por el ejercicio econdmico N°43,
iniciado el 1° de enero de 2020 y finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
(Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2}

Denominacion SUBTERRANEQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO

Domicilio legat Agliero 48 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal Servicios pablicos de transporte de pasajeros. (Nota 1.}

Inscripcion Del Estatuto 08/11/1977
en la inspeccion General de
Justicia )
Uttima modificacion 17/03/2020
NGmero de inscripcion en la Inspeccion
923.359

General de Justicia

Gobierno de ta Ciudad Auténoma

Denominacion )
de Buenos Aires

Datos de quien ejerce et
controt det Ente Participacion del

accionista

100%

Composicion del Capital (Nota 4.)

Certificados Suscripto e Inscrinto
Cantidad Tino V. N N° de votos Integrado Sp
p $ que otorga S
98.937.917.337 Certificados 1 1 98.937.917.337 | 20.562.729.024
nominativos

Firmado a los efectos de su identificacion con

Firmado a los efectos de su identificacion con
de fecha 29/04/2021

nuestro informe de fecha 29/04/ 2021
BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.

\

enéndez

Maria Manuela £9

sidente
C.PACF. -T°75-F 701




SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2,2

ACTIVO

ACTWO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3.1.}
Inversiones temporarias {(Nota 3.2.}
Otros créditos (Nota 3.3.)

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 3.3.)

Bienes de uso {Nota 3.4.)

Activos Intangibles (Anexo |1}
Participaciones permanentes en soc.,
Otros activos (Nota 3.5.)

Total det active no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas:

Comerciales {Nota 3.6.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.7.}
Fiscales {Nota 3.8.}

Otras (Nota 3.9.)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:

Fiscales (Nota 3.8.)

Qtras (Nota 3l9.)

Total deudas

Previsiones (Anexo [il}

Total del pasive no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETOQ (segin estado respectiva)
Total del pasivo y patrimonic neto

31/12/2020 31/12/2019
549.686.684 428.928.396
- 198.054.678
822.940.532 151.572.763
1.372.627.216 778.555.837
150.052.290 236.249.019
161.445.254.699 162.461.891.795
20.521.186 21.536.858
25.860 25.860
62.367.246 533.657.782

161.678.221.281

163.253.361.314

163.050,848.497

164.031.917.151

846.956.068 1.451.708.734
176.982.457 200.694.044
18.416.217 19.919.447
10.765.731 11.004.066

1.053.120.473

1.683.326,291

25.360.710.315
2.834.432.160

23.376.,863.456
2.295.887.972

28.195.142.475
202.80%.000

25.672.751.428
115.824.736

28.397.951.475

25.788.576.164

29.451.071.948

27.471.902.455

133.599.776.549

136.560.014.696

163.050.848.4%7

164.031.917.151

Las Notas 1 a 21 y Anexos | a V forman parte integrante de los estados contables.

-y
Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efegtoslde su identificacion con
nuestro informe de fecha 29/04/2021 nuestra infoyime de fecha 29/0442021
BECHER Y ASOCIADOS S.R.1. Por Cpmisiop Fiscalizadopa

CPCECABA -TH-F21
iy
! VUL
(Secia) br. ivin‘Carlo Dagoberto Kerr
/P' icd (U.N.L.Z.) Abbgado
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.5.E.)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

31/12/2019

(784.243.341}
{4.539.269.652})

{5.323.512.993)

{113.631,292)
504.261.974

{4.932.882.311}

(3.034.658.760)

31/12/2020
Ingresos por explotacidn (Nota 1.)
Costo de explotacion (Nota 1.)
Resultado de la explotacion
Gastos de administracion (Anexo V) (654.412.762)
Otros gastos (Anexo V) (4.036.612.464)
Resultado operativo {4.691.025.226)
Ctros ingresos y egresos (Nota 3,10.}) 281.077.775
Resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM (108.782.953)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (4.518.730.404)
fmpuesto a las ganancias (Nota 8.) {2.100.094.928}
Pérdida del ejercicio {6.618.825.332)

{7.967.541.071}

Las Notas 1 a 21 y Anexos | a ¥V forman parte integrante de los estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efectps de su identificacion con
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ei;.»rcicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2,2

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio {Nata 2.5.)
Disminucion neta del efective

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Pérdida del ejercicio

Ajustes para arribar ai flujo neto de efectivo

Impuesta a las ganancias devengado

Depreciacién de bienes de uso e intangibles (Anexc V)
Diferencia de cambic no realizada

Resultado por venta de bienes de uso (Nota 3.10.)
Recupero prevision desvalorizacion bienes de uso (Anexo i)
Efecto neto en previsiones {Anexo 11}

Cambios en activos y pasivos operativos
Otros créditos

Otros activos

Deudas comerciaies

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas fiscales

Otras deudas

Contingencias judiciales (Anexo )
tfecto RECPAM en previsiones

Flujo neto de efectivo utilizado en [as actividades operativas

Actividades de inversidn

Adguisicion de bienes de uso(*)

Pago por intangibles (Anexe 11}

Aplicacién neta de anticipos para compra de bienes de use
Materiates y repuestos

Ingreso por venta bienes de uso

Flujo neto de efectivo utilizada en las actividades de inversion

Actividades de financiacion
Aportes netos de los propietarios(*)

Fiujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Disminucion neta det efectivo

{6.618.825.332)

2.100.094.928
3.320.480.211

31/12/2020 31/12/2019
626.983.074 1.274.401.869
549.686.684 626.983.074

{77.296.390) (647.418.795)

(7.967.541.071)

3.034.658.760
3.467.224.378

221.531.257 43.842.927
(7.894.736) 103.701.001
(29.697) -
444.173.570 37.114.624
{585.171.040) 16.290.291
471.290.536 298.208.979
(604.752.666) (3.895.296.423)
(23.711.587) 1.329.117
(117.751.299) 1.819.180
316.774.573 (32.673.887)
(326.441.870) (6.263.125)
(30.747.436) (45,743.135)

(1.440.980.588)

{4.941.328.384)

(2.381.726.438) (1.890. 165.473)
{12.423.665) (23.407.555)
444.629.303 124.864.292

(1.113.247) (297.640)
§,149.973 8.980.119

(1.942.484.074}

{1.780.026.257)

3.306.168.272

6.073.935.846

3.306.168.272

6.073.935.846

{77.296.390)

(647.418,795)

{*) No incluye aportes de Ministerio de Jefatura de Gabinete por pagos efectuados sobre LP 144/10y LP 147/13.

Las Notas 1 a 21 y Anexos 1 a V forman parte integrante de los estados contables,

Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efectps de su identificacion con
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADOQ (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en meneda homogénea Nota 2.2

1.  OBJETO DE LA SOCIEDAD

Mediante la Ley local N°4.472 (28/12/2012), de Regulacién y Reestructuracion del Sistema
de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (SUBTE), la Ciudad Auténoma de Buenos Aires asumié la titularidad del
servicio ptblico del SUBTE. Este servicio plblico anteriormente se encontraba bajo la
drbita del Estado Nacional quien o habia dado en concesion a la empresa Metrovias S.A.

Dicha Ley designé a Subterraneos de Buenos Aires S.E. (S.B.A.S.E.) como Autoridad de
Aplicacion del mencionado servicio publico, estableciendo que tendra a su cargo la
administracién del sistema de infraestructura del SUBTE, su mantenimiento y la gestién de
los sistemas de control de la operacion.

De este modo, ademas de la titularidad de todos los bienes que conforman la Red de
subterraneos, 5.B.A.5.E. tiene el control de la operacion del servicio. Para el cumplimiento
de sus funciones, se otorgd a $.B.AS.E. las atribuciones establecidas en el art. 38 de la Ley
N°4.472, entre las que cabe mencionar la gestion de las explotaciones colaterales o
ingresos no tarifarios como publicidad, tendidos de fibra optica, alquileres de espacios y
locales en estaciones y tineles para peatones y toda otra explotacién comercial que pueda
desarrollarse en las instalaciones del subterraneo y que no sean propias del SUBTE, cuyos
ingresos integran el FONDO SUBTE (art. 40). S.B.A.S.E. administra el sistema de
infraestructura del SUBTE y el patrimonio ferroviario que se encuentre en jurisdiccion de la

C.A.B.A

En virtud de lo dispuesto por los articulos 9 y 13 inciso 11 de la referida Ley, y por el
Decreto GCBA N°5/2013, el 05/04/2013 S.B.A.S.E. suscribié con Metrovias S.A. un nuevo
acuerdo de explotacién del servicio SUBTE denominado ACUERDO DE OPERACION vy
MANTENIMIENTO (AOM) por un plazo inicial maximo de 2 afios contados a partir de la fecha

de su celebracion.

Mediante la Resolucion N° 2375/15 de fecha 01/04/2015, el Directorio de S.B.A.S.E.
decidié prorrogar el término de duracidn del AOM por el plazo de 1 afio (conforme lo
prescripto por el articulo 9° de la Ley N° 4.472 y el articulo 6° de la Ley N’ 4,472
modificado por la Ley N° 4.790) contado desde la fecha de su terminacion el 05/04/2015.

El Decreto N° 127/16 dispuso la prorroga de la declaracion en emergencia del servicio
SUBTE por el término de 1 afio a computarse desde el 1 de enero de 2017, de conformidad
con Lo establecido en el articulo 6° de la Ley N° 4.472, modificado por la Ley N° 4.790. En
virtud de esto, el Directorio de 5.B.A.S.E. resolvié extender el plazo de vigencia del AOM
contemplado en la Resolucién N° 2373/2015 prorrogando el mismo hasta el 31 de

diciembre de 2017.

Con fecha 26 de febrero de 2016, S.B.A.S.E. y Metrovias S.A. celebraron ta Addenda al
Acuerdo de Operacién y Mantenimiento.

El Decreto N° 469/17 dispuso la prérroga de la declaracién en emergencia del servicio
SUBTE hasta tanto el adjudicatario de la concesion prevista en el articulo 1° de Ley N°
5.885 tome efectiva posesion del servicio. Dicha prérroga en ningin caso podra exceder el
31 de diciembre del ano 2018.

nuestro informe de fecha 29/04/2021 nuestro informe de fecha 29/04/2021
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

1. OBJETO DE LA SOCIEDAD (Continuacion)

El Decreto N° 444/18 dispuso la prérroga de la declaracion en emergencia det servicio
SUBTE hasta tanto el adjudicatario de la concesion prevista en el articulo 1° de la Ley N
6.102 tome efectiva posesion del servicio. Dicha prorroga en ningln caso podra exceder el
31 de diciembre del afo 2019.

A través de la Resolucion N°3360/19 de fecha 27 de diciembre de 2019 el Directorio de
SBASE dispuso la continuidad del actual contrato de concesion del servicio de Transporte
Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterréneo hasta tanto el adjudicatario de la
concesion prevista en el articulo 17 de ta Ley N*5.885 (modificada por la Ley N°6102) tome
efectiva posesion del servicio. (conf. Articulo 1°).

Asimismo, se dispuso la continuidad del Acuerdo de Operacidén y Mantenimiento suscrito
con METROVIAS S.A. hasta tanto el adjudicatario de la concesion prevista en el articulo 1°
de la Ley N° 5.885 {modificada por la Ley N° 6,102) tome efectiva posesién del servicio.

{conf. Articulo 2°).

Con fecha 31 de enero de 2020 el oferente Keotis S.A. - Helport S.A. manifestd su decision
de no continuar practicande como oferente. Con fecha 11 de marzo de 2020 el Directorio
de Subterraneos de Buenos Aires S.E. resolvié declarar admisible la oferta contenida en el
Sobre N°1 correspondiente al oferente Metrovias S.A. - Benito Roggio Transporte SA Y
disponer la apertura det Sobre N°2 (oferta econémica), acto que se llevd acabo el 16 de
marzo de 2020. Con fecha 13 de abril de 2020 la Comisién Evaluadora de Ofertas considerd
los precios como adecuados y recomendd la adjudicacion a Metrovias S.A. - Benito Roggio

Transporte S.A.

Con fecha 29 de diciembre de 2020 el Directoric de Subterraneos de Buenos Aires S.E.
aprobé mediante la resolucion N°3382/2020, la adjudicacion del nuevo contrato de
concesion det servicio a Metrovias S.A. - Benito Roggio Transporte S.A. por 12 anos, que
entrara en vigencia dentro de los 90 dias posteriores a la publicacion en el Botetin Oficial,
que fuera informada en la reunion de directorio de fecha 21 de enero de 2021 segln Acta
de Directorio N°1208. La fecha de publicacién en el Boletin Oficial fue el 13 de enero de

2021 (BO N° 6035).
2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Las normas contables méas relevantes aplicadas por ia Sociedad en los estados contables
correspondientes al ejercicio que se informa fueron las siguientes:

2.1, Uso de estimaciones
La preparacion de los estados contables, en conformidad con normas profesionales
vigentes en la RepUblica Argentina, requiere que la Direccién de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados
y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados contables, asi como tambien los ingresos y gastos registrados en el

ejercicio.

La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para calcular a un momento dado,
por eiemplo, la previsién para desvalorizacion de bienes de uso y las depreciaciones,
entre otros. Por lo tanto, los resultades reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes

estados contables. .
A
Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efectgs de su identificacion con
) nuestro informe de fecha 29/04/2021 nuestro informe de fiecha 29/04/2021
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SUBTERRANEOQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.2. Unidad de medida

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea al 31 de
diciembre del 2020, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion de
conformidad con lo estabtecido en la Resolucién Técnica (RT) N°, en virtud de
haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflacion que vuelve
necesaria la reexpresion de los estados contables.

Desde la entrada en vigencia de ta RT N°39 aprobada por el Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.)
mediante resolucién de Consejo Directivo N° 20/2014, que modificd las normas sobre
unidad de medida de ta RT N° 17, la necesidad de reexpresar los estados contables
para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la
existencia o no de un contexto de inflacion tal que leve a calificar la economia de

altamente inflacionaria.

A los fines de identificar la existencia de un entorno econdmico inflacionario, la
interpretacion N° 8 aprobada por el C.P.C.E.C.A.B.A. mediante Resolucion de Consejo
Directivo N° 115/2014 brinda una pauta cuantitativa que es condicién necesaria para
proceder a reexpresar las cifras de los estados contables. Dicha pauta consiste en que
la tasa acumulada de inflacion en tres afios, considerando et indice de Precios Internos
al por mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(1.N.D.E.C.), alcance o sobrepase el 100% entre otros factores.

Durante el primer semestre de 2018, diversos factores macroeconomicos produjeron
una aceleracién significativa de {a inflacién, resultande en indices que excedieron el
100% acumulado en tres afios, en proyecciones de inflacién que confirmaron dicha
tendencia. Como consecuencia de etio, la Junta de Gobierno de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) emitid la
Resolucion N° 539/2018 aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de 1a Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) mediante Resolucién de
Consejo Directivo N° 107/2018, indicando que se encontraba configurado el contexto
de alta inflacion y que los estados contables correspondientes a periodos anuales o
intermedios cerrados a partir del 1 de julio de 2018, deberian ser ajustados para
reflejar, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

La aplicacién det ajuste por inflacién habia sido discontinuada el 28 de marzo de 2003
por la vigencia del Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), que instruyo
a ciertos organismos de contralor a no recibir estados contables ajustados por
inflacion a partir del 1 de marzo de 2003. Conforme a lo resuelto por la Junta de
Gobierno de fa F.A.C.P.C.E. a través de su Resolucion N° 287/03, y por la Mesa
Directiva del C.P.C.E.C.A.B.A., a través de su resolucién N° 41/03, hubiera
correspondido la discontinuacién de la aplicacién del ajuste por inftacién a partir del 1
de octubre de 2003. Sin embargo, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
ocurridos entre el 28 de febrero de 2003 y el 30 de septiembre de 2003 no fueron

significativos.

Eirmado a los efectos de su identificacién con  Firmado a los efectos de su identificacion con
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa {Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacion)

2.2. Unidad de medida (Continuacién)

El referido Decreto 664/03, fue derogado tras ta promulgacion de la tey 27.468, et 3 de
diciembre de 2018. Asimismo, con fecha 28 de diciembre del 2018 la Inspeccion General
de Justicia emitié su resolucion N° 10/2018 que reglament6 la entrada en vigencia de la
aplicacién de (a Resolucién Técnica N° 6.

La aplicacién del proceso de reexpresion establecido en ta RT N° 6 permite et
reconocimiento de las ganancias y perdidas derivadas del mantenimiento de activos y
pasivos expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del
periodo. Tales ganancias y pérdidas se exponen el rubro resultados financieros y por
tenencia incluyendo el resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de
{a moneda (R.E.C.P.A.M.) del estado de resultados.

En consecuencia, los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2020 y la
informacion comparativa al 31 de diciembre de 2019 se encuentran expresados en

moneda homogénea.

2.3. Normas de exposicién

Los estados contables se exponen de acuerdo con las Resoluciones Tecnicas N° 8, 9y
21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.), aprobadas por la Resolucién N° 93/05 del Consejo Profesicnal de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.)

2.4 Criterios de valuacion

Los principales criterios de medicién contable utilizados para la preparacion de los
estados contables fueron los siguientes:

a) Activos vy pasivos monetarios en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios en moneda nacional han side valuados a su vator
nominal, incorporando, cuando corresponda, los resultados financieros devengados
a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse sobre la base de la mejor
estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos
de ta transaccion.

Sin perjuicio de lo expuesto, se detallan en los siguientes apartados algunos
criterios de valuacion especificos en funcion a la naturaleza de las deudas:

Tesoro Nacional (Nota 3.9.)

Las deudas con el Tesoro Nacional corresponden a juicios iniciados contra ta
Sociedad por los que se tramit6 el cobro de bonos ante el Estado Nacional.

Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efectos-de su identificacion con
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresade en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién})

2.4 Criterios de valuacién (Continuacion)

[

b) Activos v pasivos en moneda extranjera (Anexo IV}

Los activos y pasivos liquidables en moneda extranjera han sido valuados a sus
valores nominales agregando o deduciendo, de corresponder, los componentes
financieros hasta el cierre del periodo. Los montos asi determinados fueron
convertidos a los tipos de cambio de las correspondientes divisas vigentes al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado de cada

ejercicio,

Secretaria de Hacienda (Nota 3.9.)

En el mes de noviembre de 2000, la Sociedad tuvo una reunion en la Secretaria de
Finanzas del M.E. y O. y S.P. de la Nacidn, en las oficinas de la Direccion de
Administracion de la Deuda Piblica, en la cual pudo obtener informacion oficial
sobre el estado de la deuda externa de 5.B.A.5.E. al 31 de diciembre de 19%9. Con
fecha 30 de noviembre de 2000, dicha reparticidn remitié a la Sociedad copia de
todo lo actuado e informacién respaldatoria de la composicion y antecedentes de
cada uno de los acreedores externos, manifestando que las cifras resultantes
habian sido remitidas a la Comision que esta tratando ta compensacién de deudas
entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la

que no se ha expedido todavia al respecto.

La deuda contabilizada al 31 de diciembre de 2020 de $ 1.881.034.455 corresponde
a la porcién de la deuda externa que posee la Sociedad y que fue refinanciada con
los acreedores externos por medio de la Secretaria de Hacienda de la Nacion.

En consideracion a que esta deuda es consolidable (Ley N° 23.982), pues es
anterior al 1° de abril de 1991, la Sociedad ha efectuado las gestiones
correspondientes ante las distintas reparticiones gubernamentales respecto de la
deuda mencionada, habiendo sido informados de que la misma ha formado parte de
un proceso de compensacién de partidas entre el Estado Nacional y el Gobierno de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. No obstante, a la fecha de cierre de los
presentes Estados Contables, la Sociedad se encuentra a la espera de que se
formalicen dichos actos administrativos.

Es intencién de la Sociedad tomar las medidas méas inmediatas, dentro det esquema
que se menciona, a fin de poder cancelar el pasivo de 5.B.A.S.E.

Acreedores Ley N°24.133 (Nota 3.9.)

Con respecto al saldo correspondsente a la deuda externa que la Sociedad tenia con
Siemens AG originada en los convenios del 5 de marzo de 1986 y el 9 de febrero de
1989 y que fuera abonada oportunamente al acreedor por medio de la Secretaria
de Hacienda; la Sociedad tomé conocimiento que la Secretaria de Hacienda ha
incluido este item en el marco de las negociaciones con el G.C.A.B.A. para la
compensacién de deudas con et Estado Nacional. Al 31 de diciembre de 2020 la
misma asciende a $603.811.705.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por et ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.4. Criterios de valuacion (Continuacién)

¢) Participaciones permanentes en sociedades

La inversion en la sociedad Autopistas Urbanas S.A. ha sido valuada a su costo de
adquisicidn en virtud de la tenencia accionaria que S.B.A.S.E. mantiene al 31 de

diciembre de 2020.

¢} Bienes de uso (Nota 3.4. y Anexo 1)

En virtud de la entrada en vigencia de la Ley N°4.472 y la firma del AOM, 5.B.A.S.E.
pasé a tener la disponibilidad de la totalidad de los bienes de uso. Cabe aclarar que
los bienes anteriormente denominados como “afectados a la concesion” o©
“concesionados” a partir del ejercicio 2013 pasan a ser considerados como bienes
“afectados a la operacion”; inctuyendo tambieén los bienes y obras relacionados con
la Linea “H”, sobre la que, anteriormente el concesionario ostentaba ta tenencia

precaria.

Conforme lo dispuesto por el art. 13 de la Ley N°4.472 en el ejercicio 2014, la
Sociedad tomo posesién de los bienes que se encontraban concesionados y realizo
el inventario de los mismos. El Directorio de S.B.A.S.E., mediante Acta N°1.067 de
fecha 3 de marzo de 2014 tomé conocimiento de dicho inventario y procedié a su

aprobacidn.

En el 2016 se incorpord al patrimonio de la sociedad la extensién de la Linea E. En
diciembre 2015 se firmé el traspaso de estas obras desde el Gobierno Nacional al
Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para incorporar a Subterraneos
de Buenos Aires dichas obras y ejecutar los trabajos faltantes para finalizar y
habilitar tas tres nuevas estaciones Correo Central, Catalinas y Retiro.

Con fecha 27 de diciembre de 2018 el Estado Nacional cedio y transfierid a
Subterraneos de Buenos Aires S.E. 45 coches de pasajeros para la Linea “A” de la
Red de Subterraneos de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, los cuales fueron
adquiridos a la compafiia Citic International Cooperation Limited seglin Decreto
PEN N° 118 de fecha 22 de enero de 2010.

Yaluacion

Los bienes de uso fueron medidos a su costo reexpresado de acuerdo con lo
indicado en la Nota 2.2., menos las correspondientes depreciaciones acumutadas.
La depreciacion es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de ta vida (til estimada.

Asimismo, existen bienes de uso que fueron valuados a los valores emergentes de
reexpresar en moneda de cierre, considerando lo indicado en la Nota 2.2., los
vatores del revaldo técnico practicado al 31 de diciembre de 1992 por perito
independiente - aprobado por {a Inspeccién General de Justicia mediante la
Resolucion N° 2.656 del 30 de mayo de 1994 - neto de las depreciaciones
acumuladas hasta el cierre del ejercicio.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacion)

2.4. Criterios de valuacién (Continuacién)

Dentro de la cuenta cbras en ejecucidn, se encuentran obras de antigua data que
estan paralizadas, no existiendo al momento de emision de los presentes estados
contables indicios de una probable reactivacion de las mismas, por lo gue se ha
procedido a mantenerlas regularizadas a través de una previsién cuyo monto
asciende al 31 de diciembre de 2020 a $297.936.866 (Nota 3.4. y Anexo Ill).

A los fines de (a valuacion de las estaciones de la Linea E, se solicité dicha tarea a
una consultora con amplia experiencia en estos servicios. La valuacion de estos
bienes ha sido con fecha 31 de diciembre de 2015, coincidente con la fecha en la

que fueron cedidos a SBASE.

Valor residual registrado

EL valor residual registrado de los bienes de uso, considerados por grupo
homogéneo de bienes, no excede el valor recuperable estimado en base a la
informacién disponibte a la fecha de emision de los estados contables.

e) Activos Intangibles (Anexo II)

Los activos intangibles representan costos (licencias software) y han sido valuados
a su costo reexpresado de acuerdo con o indicado en la Nota 2.2., neto de sus

amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones han sido calculadas por et método de linea recta en base a una
vida (til estimada de 3 anos.

f} Previsiones {Anexo 1)
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Previsidn para desvalorizacion de medios de transporte (Nota 3.4.)

Esta prevision se determind en base al estado de deterioro observado en las
unidades remanentes de la Linea “B” devueltas por Metrovias y dadas de baja del
contrato de concesidn, de acuerdo con lo determinado en el acta acuerdo del 18 de
agosto de 1994 firmada entre el M.E. y 0. y S.P., el G.C.A.B.A. ¥ Metrovias S.A.

Se incluyeron dentro de esta prevision la desvalorizacion del material rodante
afectado a la operacidn, correspondiente a coches depositados en el predio del
G.C.A.B.A., que ha sido dado en tenencia a Metrovias S.A. para la construccion del
Talter Central del Subterraneo de la Ciudad, que forman parte de las Lineas A, Cy

E.

Al 31 de diciembre de 2020 la prevision para la desvalorizacidén de medios de
transporte asciende a $30.893.688 (Anexo lil).

) ' ,
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.5.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacion)

2.4, Criterios de valuacién {Coentinuacion)

Prevision para obras en eiecucion paralizadas (Nota 3.4.)

Corresponden en su totalidad a la reparacion y construccion de unidades maviles
que se encuentran paralizadas y sobre las cuales no existen indicios de
reactivacion. La previsidn para obras en ejecucion al cierre asciende a

$297.936.866 (Anexo it}

Prevision para desvalorizacién de herramientas, obra civil e instalaciones

(Nota 3.4.)

a misma tiene por finalidad previsionar herramientas e instalaciones que fueron
devueltas a la Sociedad por Metrovias.

Prevision para contingencias judiciales (Anexo lil)

$e ha calculado sobre la base det anatisis individual de los litigios pendientes por
accidentes de trabajo, despides, accidentes de pasajeros y otros, de acuerdo con
el informe de los asesores legates de la Sociedad.

g) Financiamiento de ta Sociedad

En diciembre de 2012 la Legistatura Portefia aprobd 1a Ley N°4.472, a traves de la
cual se credé un fondo para el subte; cuyas fuentes de ingresos son, entre otras,
recursos tributarios obtenidos de patentes, sellos y contribucion ferroviaria e
ingresos por negocios colaterales.

A su vez, dicha Ley habilitaba al Poder Ejecutivo a través del Ministerio de
Hacienda, a la emisién de un bono de emergencia por un importe total de dolares
estadounidenses trescientos millones (USD 300.000.000.-), que se debia emitir a lo
largo de los afios 2013/14/15 por cien millones de détares estadounidenses (USD

100.000.000.-) por afio.

Por otro lado, ta Ciudad emitié un Bono por un monto equivalente a doscientos
dieciséis millones de dolares estadounidenses (USD 216.000.000.-) para la
adquisicion de ciento veinte (120) coches nuevos de origen Brasil para la Linea H de
subterraneos a Alstom Brasil Energia e Transporte LTDA, adjudicatario de la
Licitacién 144/10 Reglén 2. Asimismo, en el mes de Julio de 2013 se celebro un
convenio con el Ministerio de Desarrotlo Urbano (MDU) a través del cual se le otorgo
la Direccidn Técnica de la ejecucion de los trabajos correspondientes a la
Licitacién Publica N° 144/10 Renglén 1. Dicho organismo qued6 a cargo de la
aprobacién y pago de los certificados de obra emitidos por el adjudicatario de

dicha licitacion. (Nota 14.)
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.4. Criterios de vatuacién (Continuacion)

g) Financiamiento de la Sociedad {Continuacién)

De manera adicional, en el ejercicio 2015, el Ministerio de Desarrotlo Urbano (MDU)
decidié tomar a su cargo det pago de los certificados de obra emitidos por el
adjudicatario de la Licitacion Pdblica N° 147/13 en el ambito del convenio de
préstamo financiero entre el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el
Export-import Bank de ta RepUblica Popular de China cuyo objeto es ta financiacion
para la realizacion del objeto de la Licitacién mencionada anteriormente. (Nota

14.)

Con fecha 02 de febrero de 2016 y, en el marco de la autorizacion conferida por la
Ley N° 5.496 se lievd a cabo la emision de ta Clase 16 en el marco del programa de
financiamiento en et mercado local de la Ciudad de Buenos Aires por un monto de
$948.000.000 a tasa BADLAR mas 4,45%, estableciéndose pagos trimestrales de
interés sobre saldos y 4 cuotas iguales de amortizacion cada una, de los dias 02 de
agosto 2018, 02 de febrero 2019, 02 de agosto 2019 y 02 de febrero 2020. Esta
emision tuvo como destino la adquisicién de coches para el sistema ferroviario de

pasaieros de superficie y subterrdneos.

Con relacién a la colocacion de titulos plblicos en los mercados financieros, se
informa que para el 2019 se autorizé mediante la Ley 6001 al Poder Ejecutivo a
contraer empréstitos con Organismos Multilaterales de Créditos para el
financiamiento de fa Modernizacion de la Linea D {etapa 1) de la red de
Subterraneos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por un monto maximo de
hasta dolares estadounidense de ciento cinco mitlones (U$S 105.000.000).

Dicho crédito se contrajo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un total de
hasta USS 104.000.000 con un plazo de devolucién del préstamo de 20 afos con 5
de gracia, con intereses semestrales y cuya tasa de interés es de Libor 6M mas

0.614% de margen.

hy Cuentas del patrimonio neto

Los saldos del patrimonio neto ajustados al inicio del ejercicio fueron actualizados
al cierre del ejercicio mediante la aplicacion de los coeficientes mencionados en la

Nota 2.2.

£l capital social se reexpresé en moneda de cierre, segin lo establecido en la Nota
2.2. La diferencia con el valor nominal se presenta como “Ajuste de capital”.

Las ganancias reservadas y resultados no asignados se reexpresan en moneda de
cierre, seg(n to establecido en la Nota 2.2.

El resultado del ejercicio se obtuvo por diferencia entre los patrimonios netos at
inicio y al cierre, medidos en moneda constante al 31 de diciembre de 2020.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

2. BASE DE PREPARACION DE L.OS ESTADOS CONTABLES (Continuacion)

2.4, Criterios de valuacién (Continuacion)

i} Cuentas det estado de resultados
Los valores originales se reexpresaron en moneda de cierre, a excepcion de:

-Depreciaciones y amortizaciones: los cargos fueron calculados en base a {os
vatores determinados en la Nota 2.4.d. y 2.4.e.

- Resuttados financieros y por tenencia (incluyendo el resuttado por el cambio en
el poder adquisitivo de ta moneda): se determina por diferencia entre el resultado
final del ejercicio y el subtotal de los rubros det estado de resultados reexpresados
en moneda constante y comprende: i) el resultado por el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda; ii) los resultados financieros y por tenencia.

Otros gastos

Incluye las depreciaciones de los bienes utilizados en (a operacion del servicio y los
otros gastos operativos de la Sociedad no considerados como gastos de
administracién y/o parte del costo de explotacién,

2.5. Informacion adicional sobre el Estado de Flujo de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de Flujo de Efectivo comprenden los
saldos de caja y bancos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto 31/12/2020 31/12/2019
Caja (Nota 3.1.} 1.972.873 1.893.275
547.713.811 427.035.11

Bancos {Nota 3.1.}

Inversiones temporarias (Nota 3.2.} 198.054.678

626,983,074

Efective y equivalentes de efectivo 549.686.684
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31/12/2020 31/12/2019
3.%. Caja y bancos
En moneda nacional:
Caja 32.388 40.842
Bancos 236.332.41 69.391.681
236.364.809 69.432.523
En moneda extranjera (Anexo (V).
Caja 1.940.485 1.852.433
Bancos 311.,381.390 357.643.440
313.321.875 359.495.873
549,686,684 428.928.396
3.2, Inversiones temporacias
En moneda nacional:
Fondos comunes de inversién - 188.286.366
188.286.366
En moneda extranjera (Anexo tY):
Fondos comunes de inversion - 9.768.312
- 9.768.312
198.054.678
3.3. Otros creditos
Corrientes
En meneda nacional:
Créditos con el G.C.A.B.A. - Valores a depositar (Nota 12.) 527.291.173 -
Deudores comunes 238.122.934 60.875.433
Reembolsos por cobrar 5.674,.849 7.860.174
Gastos pagados por adelantado 256.761 17.G18
Fondos por expropiacion Linea H a recuperar (Nota 17.) 9C0.000 1.225.265
Deudores en gestion judicial 433.941 590.770
Créditos con el G.C.A.B.A. - Venta inmueble (Nota 12. y 13.) 420.000 571,790
Anticipo a proveederes 188.679 6.911.476
Diversos 670.832 3.487.772
Crédito con AUSA (Nota 12.) 48.706.836 69,790.659
822.666.005 151.330.357
En moneda extranjera (Anexe 1¥):
Anticipo a proveedores 274.527 242.406
822.940.532 151.572.763
No corrientes
Impto. al valor agregado - saldos a favor 107.986.399 184.131.167
Creditos impositivos 27.760.597 28.706.520
Crédito con Metrovias por Deita Tarifa - Lineas Ay B 9.760.937 13.288.597
Reembalsos por cobrar 4,544.357 10.122.735
150.052.290 236.249.019
,4""3‘&
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacion)

31/12/2020 31/12/2019

3.4. Bienes de uso

En moneda nacional:

Neto resultante (Anexoe 1)

Materiales y repuestos

Anticipos a proveedores de bienes de uso

Prev. p/desv. de medios de transp. {Anexo lit}
Prev. p/obras en ejec. paralizadas {Anexo }il)
Prev. p/desv. herr., obra civil e inst. (Anexo 1)
Subtotal

£n moneda extranjera {Anexo IV}
Anticipos a proveedares de bienes de uso

3.5, QOtros activos

No Corrientes

En moneda nacional:

G.C.AB.A. - Obra Viaducto {(Nota 9.)

G.C.A.B.A. - Obra Viaducto a transferir (Nota 9.)

En moneda extranjera (Anexo 1v):
Garantias otorgadas {Nota 15.)

3.6, Deudas comerciales

Err moneda hacional:
Proveedores locales
Cheques diferidas a vencer

£n moneda extranjera (Anexo IV):
Proveedores del exterior

3.7. Remuneraciones y cargas sociales

Corrientes
Remuneraciones a pagar
Provision vacaciones
Cargas sociales a pagar
Indemnizaciones a Pagar
Gratificaciones a pagar

160,199.064.184
94.504.274
1.2013.881.724

160.772.214.944
93.361.004
1.553.565.162

161.497.450.182
{30.893.688)
(297.936.866)
(16.597.762)

162.419.171.110
(30.893.688)
{297.966.563)
{16.597.762)

161.152.021.866

162.073.713.097

293.232.833

388.178.698

161.445.254.699

162.461.891,795

1.164.912.318

1.164,912.318

(1.164.912.318)

{1.164.912.318)

62.367.246 533.657.782
62.367.246 533.657.782
443.584.014 1.342.238.41
368.613.81C -
818.197.824 1.342,238.401
28,758,244 109.470.333
846.956.068 1,451,708.734
38.069.901 36.536.033
85.430.488 72.459.078
35.806.207 49.781.692
609.122 318.004
17.066.739 41.599.237
176.982.457 200.694.044
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacion)

3.8.

3.9

P

31/12/2020 31/12/2019
Fiscales
Corrientes
Retenciones a depositar 18.416.217 19.919.447
18,416,217 19,919,447
No corrientes
376.440.751 437,903,239

Impuesto a las ganancias a pagar de largo plazo (Nota 8.)

Pasive por impuesto diferido (Nota &.) 24.984,26%.564

22.938.960.217

25.360,710.315

23.376.863.436

Otras

Corrientes

£n moneda nacional:

Depésitos de terceros en garantia 3.672.441 3.130.342

Provisién honorarios directores y sindicos " 7.093.290 7.873.724

10.763.731 11.004.066

™ Neto de anticipos por $13.745.342 y $14.429,877 at 31/12/20 y 31/12/19, respectivamente.

No corrientes

En moneda nacional:

Deudas judiciales a pagar (Nota 11.} 348.492.000 31.083.074

Tesoro Naciocnal (Nota 2.4.a.) 1.094.0C0 1.489.995
349.586.000 32.573.06%

En moneda extranjera (Anexo IV}:
Secretaria de Hacienda {Nota 2.4.b.}
Acreedores Ley N° 24,133 (Nota 2.4.b. y 12.)

1.881.034.455
603.811.703

1.678.26%.809
585.045.094

2.484.846,160

2.263.314.903

2.834.432,160

2.255.887.972

{37.114.624)

(67.818.662})
93.558.907
(103.701.001}

1.444.088

. Otros ingresos y g4resos

Cargo por Juicios {Anexo lll) {(444.173.570)
Ingresos por aportes G.C.A.B.A. (Nota 7.) 572.486.368
Pérdidas por cesion cobranzas 128.538.947
ingresos por multas 15.551.312
Resuitado por venta de bienes de uso 7.894.736
Diverses 780.182

281.077.775

(113.631,292)
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4, CAPITAL SOCIAL

Marfa M

En cumplimiento de to requerido por la Inspeccién General de Justicia {1.G.J.), se informa
que el estado del capital al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
98.937.917.337 59.057.236.451
20.562.729.024 20.562.729.024

Capital integrado y suscripto

Capital inscripto

Con fecha 24 de mayo de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas decidié aumentar el capital social en la suma de $38.494.507.427 a través de la
capitatizacién de los aportes no capitalizados acumulados al 31 de dictembre del 2018 y del

ajuste de capital a dicha fecha.

Con fecha 22 de mayo de 2020, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas decidio aumentar el capital social en la suma de $39.880.680.886 a través de fa
capitalizacién det remanente de los aportes no capitalizados acumulados al 31 de diciembre
det 2019 y del ajuste de capital a dicha fecha luego de haber absorbido las pérdidas

acumuladas a esa fecha.

A la fecha de emision de los presentes estados contables los aumentos de capital de fecha 24
de mayo de 2019 y de fecha 22 de mayo de 2020 se encuentra pendiente de inscripcion ante
{a Inspeccidn General de Justicia,

INFORMACION ADICIONAL REFERIDA A LOS PLAZOS ESTIMADOS DE COBRQ O PAGO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

a) Apertura por plazoe estimado de cobro o pago:

Activos no Pasivos no
Activos corrientes corrientes Pasivos corrientes corrientes
Sin piazo 1.777.154 . 15.624.826 28.195.142.475
Vencidos -
A vencer
1° Trimestre 816.453.283 - 1.030.402.357
2¢ Trimestre 1.550.753 7.093.290
3° Trimestre: 1.517.434
4° Trimestre 1.641.908
Mas de 1 afio - 150.052.29G -
Totales B22.940.532  150.052.2%0 1.053.120.473 28.195,142.475

b) Informacién referida al devengamiento de los intereses:

Activas Activos no Pasivos no
corrientes corrientes Pasivos corrientes  corrientes !
Devengan interés - - 348.492.000
No devengan interés 822.940,532 150.052.290 1.053.120.473 27.845.650.475
Totales $12.940.532 150,052,290 1.053.120.473 28.195.142.475

™ Devengan interés a tasa fija.
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6. CREDITOS CONEL G.C.A.B.A.

El saldo correspondiente a la cuenta 21105/3 del Banco Ciudad de Buenos Aires asciende a
$2.205.674 y $15.505.277 para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente (Nota 10.).

7. APORTES NO CAPITALIZADOS - G.C.A.B.A.

Corresponden a los aportes provenientes del G.C.A.B.A., originados segun o establecido por
las Leyes N°23.514 y N°3.060 y a tos aportes financieros o subsidios provenientes del
presupuesto det G.C.A.B.A. asignado a la Sociedad para hacer frente a los gastos de
estructura, operacién de la misma y a la ejecucion de las obras. Los aportes por estos
conceptos, correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019,

han sido los siguientes:

Saldos al Capitatizacidn de Ab;::;:_z:sde Aportes del A;ss::p?;;zp:zess Saldos al
3tM12/2019 los apertes () acumuladas ejercicio (Nota 2.2.) 31/12/2020
G.C.A.B.A. Aporte Financiero (Mota
16.) 1.533.531.765 {1.419.773.926) (113.777.839) 736.900.000 95.556.649 832.456.649
G.C.A.B.A. Aporte Financiero -
haberes y honorarios 608.754.753 {563.589.796) {45.164.957)
G.C.A.B.A. Aporte Financiero -
gastos corrientes 153.504.898 (142.116.006} (11.388.892}
G.C.A.B.A, Aporte MJG {Nota 2.4.g,
¥ 14.) 5.820.624.214 (5.388.778.314) {431.845.900) 467.988.878 114.322.037 582.310.915
G.C.A.B.A. Aparte Fideicomiso SBASE
(Nota 16.} 3.371.138.343 {3.121.025.603) [250.112.740) 1.156.151.934 201.308.774 1,357.460.708
G.C.AB.A. Ley 3.060 Fondos
AALS.A, (Nota 10.) 406.985.0%1 (376.790.829) (30.195.262) 134,930,787 32.491.424 217.422.211
G.C.A.B.A. Aporte Bance Europeo de
inversiones {2.4.g.) - - - 814.700.000 84.128.704 §98.828.704
11.894.560.064 (11.012.074.474) (882.485.590} 3.360.671.599 527.807.588 3.888.479.187

{*) Los importes incluyen el ajuste por inflacién de los aportes.

La mencionada ley ha creado el Fondo Permanente para la Ampliacion de la Red de
Subterranecs, el que se destina, exclusivamente, a las inversiones que originan los
proyectos, construcciones, instalaciones, material rodante, gastos financieros y demés
erogaciones necesarias para la habilitacion de nuevas lineas o ampliacion de las existentes.

Tal como se menciona en Nota 2.4.g) la Sociedad también reconoce como aportes del
Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los fondos recibidos a través del
Fideicomiso S.B.A.S.E. (Nota 16.), los pagos efectuados por el Ministerio de Jefatura de
Gabinete para la cancelacion de los certificados de obra emitidos por el adjudicatario de la
Licitacion Plblica N°144/10 Renglon 1. y de los certificados de obra cancelados por la
Licitacion Publica N° 147/13. (Nota 14.) y la incorporacion de la obra por extension de la
Linea E (Nota 2.4.4.).

A partir del ejercicio 2020, las transferencias realizadas por el GCABA para afrontar
honorarios, haberes y gastos corrientes fueron reconocidas como ingresos del ejercicio y se

exponen en Nota 3.10.
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8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS - AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO

Conforme el articulo 3 de ta Ley 27.468 (B.0O, 04/12/2018) y la posicion de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos - AFIP manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de
Dialogo entre este organismo plblico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas,
et efecto del reconocimiento del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos det
impuesto a las ganancias (ajuste por inflacion impositivo) serd aplicable en caso que la
variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) publicade por el Instituto Nacionat de
Estadisticas y Censos (INDEC), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere un cincuenta y ¢inco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%} y en un
quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afo de aplicacidn,
respectivamente, considerando como primer ejercicio de aplicacion los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018.

Con la modificacion introducida por {a citada Ley 27.541, el ajuste por inflacidn positivo o
negativo, segln sea el caso, correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados
a partir del 1 de enero de 2018, deberd imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco
sextos restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la Direccion de la Sociedad ha
evaluado y considerado gue los parametros que establece la Ley de Impuesto a las
Ganancias para el reinicio del ajuste por inflacion impositivo se cumpliran al cierre de su
ejercicio fiscal y, en consecuencia, ha considerado el mismo en la determinacion del
impuesto a las ganancias a pagar del periodo. El efecto del diferimiento de las quintas
sextas partes del resultado por exposicién a la inflacion, tal como lo define la norma
impositiva, ha sido reconocido como un pasivo impositivo de largo plazoe el cual se expone
en fa Nota 3.8. La composicién del pasivo impositivo de largo plazo al 31 de diciembre de
2020 es la siguiente:

Afo/cuota ajuste por Pasivo ajuste por L.
inflacién impositivo inflacion impositivo Aplicacion
2019 cuota 3 + 2020 cuota 2 87.659.503 31/12/2021
2019 cuota 4 + 2020 cuota 3 87.659.503 31/12/2022
219 cuota 5 + 2020 cuota 4 87.659.503 31/12/2023
2019 cuota 6 + 2020 cuota 5 87.659.503 /1272024
2020 cuota 6 25.802.739 311272025

376.44G.751

La Sociedad no ha registrado el quebranto impositivo por el método del impuesto diferido
debido a que no prevé generar suficientes ingresos futuros gravables impositivamente
durante el aflo 2021 que te permitan recuperar tos quebrantos acumulados.

Sin embargo, y por aplicacidn del ajuste por inflacion dispuesto por la Res. JG 539/18 de
FACPCE la Sociedad ha registrado el pasivo por impuesto diferido correspondiente at
incremento de valor generado en lgs bienes de uso e intangibles. El pasivo diferido al 31 de
diciembre de 2020 asciende a $24.984.269.564. El cargo a resultados devengado en el
ejercicio por impuesto a las ganancias corresponde a la evolucion del pasivo diferido por
$2.045.309.347 (pérdida) y al Impuesto a las ganancias a pagar de largo plazo por

$54.785.581 (pérdida).
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9. OBRA VIADUCTQ CARRANZA

Con fecha 30 de diciembre de 1991, la M.C.B.A. (ahora G.C.A.B.A.) encomendo a 5.B.A.5.E.
la construccién del Viaducto Carranza, quien a su vez subcontraté a la UTE Benito Roggio e
Hijos S.A.- Construcciones Civiles Aragon S.A. - Sitra S.A.LC.F.l. y C. para la realizacion de
la mencionada obra.

El saldo contabilizado como Otros activos (Nota 3.5.) corresponde a la totalidad de los
certificados emitidos por la UTE contratista y aprobados por 5.B.A.S.E., mas los intereses
por mora en el pago de tos mismos, y tiene por finalidad reflejar el valor total de la
inversién. Debido a que la misma pertenece al G.C.A.B.A. y aln no ha sido transferida, se
expone sin valor patrimonial para la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2020 el valor de dicha
obra es de $1.164.912,318 (Nota 3.5.).

10. EVOLUCION DE LOS FONDOS PROVENIENTES DE LA LEY N°23.514

Se incluye esta Nota como complemento informativo en razon a lo establecido en la Ley
N°23.514, que faculta a 5.B.A.S.E. a utilizar el fondo destinado a la expansion de tas lineas
de subterraneos existentes y a las nuevas lineas que se construyan. En el cuadro siguiente,
se detalla el origen de los fondos e ingresos determinados por la ley y la aplicacion de los
mismos de acuerdo a los trabajos y obras relacionados con el plan de inversiones a cargo de
la Sociedad para el ejercicio que se analiza:

2020 2019
Fondos al inicio del ejercicio
Saldo cta. cte. 21105/03 15.505.277 23.268.414
Total fondos al inicio del efercicio 15.505.277 23.268.414
Ingresos de fondos dei ejercicio
Aportes G.C.A.B.A. - AUSA 72.987.997
Aportes G.C.A.B.A. 120.218.042 935.000.000
tngresos financieros 2.166.176 -
Otros ingresos 24,026,508 47.064.939
146.410.726 1.055.052.936

Total ingresos del ejercicio

Egresos de fondos del ejercicio

Total egresos del ejercicio por obras
Utitizacion plazos fijos

Total egresos del ejercicio
Transferencias recibidas/{realizadas}

(355.179.677)
126.580

(1.092.593.793)
92.798.445

(355.053.097)

(599.795. 348}

_ a Otras Cuentas SBASE 118.510.011 (63.020.725)
_de Fideicomiso SBASE 76.832.757 -
195.342.768 {63.020.725)
Fondos al cierre del ejercicio
Saldo cta. cte. 21105/03 (Nota 6.) 2.205.6:/:1_ 15.505.272_
2.205.674 15.505.277

Total fondos al final del ejercicio
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11. CONTINGENCIAS

Desde el afio 1991, la Sociedad se encuentra en litigio con los propietarios de ta estacion de
servicios “Shell”, sita en ia calte Lima entre Estados Unidos e Independencia, con motivo de
la contaminacion de la tierra por pérdidas de combustibles. En diciembre de 2004, se
recibié notificacion que el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires interpuso
accién de nulidad de sentencia, intentando una medida excepcional de revisién de “cosa
juzgada”. Durante 2005 se realizaron reuniones con los propietarios, y S.B.A.S.E. y con ta
participacién de organismos técnicos det Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, aprobando
un plan de remediacion que revierte el ordenado oportunamente. En julio de 2007 la
Sociedad se notifico de la resolucidn judicial, regulando los honorarios del perito ingeniero
en $80.000. En octubre 2007, 5.B.A.S.E. abond el 40% de los honorarios del perito oficial,
conforme fuera condenada en costas en ese porcentaje.

Con fecha 17 de julio de 2019 ta Camara de Apelaciones en lo Civil - Sala H resolvié la
apelacion dispuesta por esta Sociedad a la resolucion dictada por el juez a quo de fecha 28
de marzo de 2019, En este contexto la Camara dirimid tres cuestiones esenciates, a saber:

1) Dispuso diferir el conocimiento de la liguidacién que corresponda realizar a los fines
arancelarios, para una vez determinada la extensién y monto de las obras necesarias
para el cumptimiento de la condena. En ese sentido es que oportunamente se
encomendé al perito contador la determinacién de {os costos de las tareas y acciones
ya realizados en el marco del ptan de remediacion.

2) Expreso que no se puede desconocer el lapso transcurrido de 28 afios desde el inicio del
proceso, sin que los profesionales hubieran recibido retribucién alguna, la cual como es
sabido, tiene caracter alimentario. A tales efectos, ordend al magistrado de grado,
inmediatamente, efectuar las regutaciones pertinentes previo informe del perito
contador donde actualice los costos de las tareas lievadas a cabo hasta la fecha.

3} Sobre et proceso de remediacion, exhortdé a la parte demandada al urgente
cumplimiento de las tareas de saneamiento en los términos en que fueran ordenadas en
la causa. Por lo expuesto, se exige a la parte demandada dar inicio al ptan definitivo
ordenado en el plazo de 90 dias corridos contados a partir de la presente fecha bajo
apercibimiento de imponer multa de $100.000.- por cada dia de retardo.

En relacién con los puntos 1y 2, con fecha 05 de febrero de 2020, se recibié et informe
técnico del perito contador donde se estabtecid la base regulatoria de honorarios
profesionales de la que se desprende un monto de $ 198.799.386,36, la cual fue impugnada.
En consecuencia, la base regulatoria no se encuentra firme a la fecha de firma de los
presentes Estados Contables, por lo que no hay sentencia de regulacion de honorarios.
Asimismo, cabe aclarar que una vez sentenciada ta regulacion de honorarios los mismos
deberan ser abonados en su totalidad por la parte demandada.

En relacion con el punto 3, ta parte demandada presentd un escrito en el cudl informo que
el dia 9 de octubre de 2019 se iba a dar inicio al ptan definitivo de remediacion ordenado en
el expediente, conforme el plan de trabajo elaborado por Disab Sudamericanas 5.A. de
fecha 2 de octubre de 2019. Con fecha 10 de diciembre de 2019, la parte demandada
present6 toda la documentacion técnica respecto a los sensores de vapores de hidrocarburos
colocados en ia estacion de Subterrineos, para medir si se condensan en cantidades
peligrosas, en cumplimiento con el “Plan Definitivo™.
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11, CONTINGENCIAS (Continuacién)

Con fecha 23 de septiembre de 2020 se resolvié que la base regulatoria hasta el informe
efectuado por el experto contable guedara conformada por la suma de pesos mil quinientas
once millones ochocientos sesenta y nueve mil setecientos ochenta y c¢inco
($1.511.869.785). En dicha resolucion se regularon los honorarics de los profesionales
intervinientes en las tres etapas del proceso ordinario, en la etapa de ejecucion de
sentencia y en los incidentes que tuvieron tugar en ambos casos, los que ascienden a la
suma total de pesos mil ciento ochenta y cuatro millones cuatrocientos diecisiete mil
novecientos cincuenta y ocho {$1.184.417.958). Dicha decision fue apetada por todas las
partes, tanto por el monte de la base regulatoria como por las sumas de honorarios
reguladas y al momento, se encuentra pendiente de resolucion.

Sobre los honorarios regulados, es pertinente precisar que las costas correspondientes a la
etapa de ejecucion de sentencia se encuentran a cargo de las demandadas en su totalidad,
conforme fuera resuelto en la resolucion de la Juez de Primera Instancia de fecha 27 de
noviembre de 2020. Sin perjuicio de ello, se aclara que dicha decision se encuentra apelada

por las dermandadas, y a la fecha, pendiente de resolucion.

En lo que respecta al proceso ordinario, las costas deberan ser afrontadas en un 40% a cargo
de SBASE y un 60% a cargo de las demandadas, mientras que las costas reguladas en et auto
de fecha 23 de septiembre por los incidentes interpuestos se encuentran a cargo de SBASE.
De confirmarse las resoluciones apeladas, SBASE deberia abonar la suma de pesos
trescientos siete millones doscientos treinta y dos mil cients noventa y cuatro con sesenta
centavos {5 307.232.194,60) a vatores del ano 2020.

12. SALDO Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (G.C.A.B.A.), es titular det 100% de las
acciones de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control de la Sociedad en los términos

det art.33 de ta Ley N°19.550.

Saldos con el G,C.A.B.A, 2020 2019
Créditos con el G.C.A.B.A. - Venta Inmueble (Nota 3.3. y Nota 13.) 420.000 571.790
Créditos con el G.C.A.B.A. - Valores a depositar (Nota 3.3.) 527.291.173 -
Acreedores Ley N° 24,133 (Nota 3.9.) (603.811.705)] (585.045.094)
Saldos con AUSA 2020 2019
Créditos con AUSA (Nota 3.3.) 48.706.836 69.790.659

Los aportes del Ministerio de Jefatura de Gabinete se exteriorizan de manera adecuada en
cuanto a la naturateza de los mismos. Conforme se trata de un Ministerio dependiente del
accionista de la Sociedad los pagos efectuados por dicha autoridad a los fines de esta nota,
no son considerados transacciones.

i
i
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13. DESAFECTACION DE INMUEBLES

En el afio 2005 el G.C.A.B.A. vendi6 a ta municipatidad de Vicente Lopez, el inmueble sito
en Avda. Maipu 75/99, de ese partido, en $420.000 (Nota 3.3.).

Este inmueble fue puesto bajo la administracion de la empresa por el Decreto Municipal
N°7.281 de octubre de 1984, conforme leyes N°17.510 {reemplazada por la Ley N°23.514) y
N°22.070. En virtud de dichas normas, tos fondos provenientes de la realizacidn de dicho
bien deben ser reintegrados a S.B.A.S.E. La Sociedad contabilizd un crédito con el
G.C.A.B.A. La disposicién de dichos fondos se generara luego de que la legislatura apruebe
ta transaccién. No existen novedades al cierre de los presentes estados contables.

Con fecha 20 de diciembre de 2005 mediante la realizacién de una Asamblea Extraordinaria
ta empresa decidié donar un inmueble ubicado en Avenida Corrientes entre Federico
Lacroze y Olleros, al G.C.A.B.A., a la fecha de emisién de los presentes estados contables
aun no se ha efectivizado dicha transferencia de propiedad.

14, MINISTERIO DE JEFATURA DE GABINETE

En virtud de lo dispuesto por el art. 38 de la Ley N°4.472, S.B.A.S.E. continda llevando
adelante como Comitente las obras de expansién de la red de subterréneos. Ahora bien, en
el mes de Julio de 2013 se celebrd un convenio entre S.B.A.5.E. y el MDU del GCABA por et
cual se te encomienda a dicho Ministerio la Direccion técnica de la ejecucion de los trabajos
del Contrato suscripto con TECHINT COMPARIA TECNICA INTERNACIONAL S.A.C.1. y DYCASA
S.A. - UTE en el marco de la Licitacion Piblica N° 144/10 Renglon N° 1, para la construccion
de los Tramos A, A1y C2 de la Linea H. Como consecuencia de las clausulas contractuales
establecidas, el MDU queda a cargo de la Direccidn de Obra de dichos trabajos y procede a

la aprobacion y pago de tos certificados de obra.

En el ejercicio 2015, el Ministerio de Desarrotto Urbano (MDU) asumio el pago de los
certificados de obra emitidos por el adjudicatario de La Licitacion Piblica N° 147/13 en el
ambito del convenio de préstamo financiero entre el Gobierno de ta Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y el Export-import Bank de la Republica Popular de China cuyo objeto es la
financiacién para ta realizacion del objeto de la licitacidén mencionada anteriormente.

Con la entrada en vigencia de la Ley N°6.292 (Ley de Ministerios), sancionada por la
Legislatura de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuya publicacién en el Boletin Oficial
operé el dia 9 de diciembre de 2019, el Ministerio de Jefatura de Gabinete asumid el pago
de los certificados de obra emitidos por el adjudicatario de la Licitacidén Plblica N° 144/10.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los pagos realizados por dicho organismo del Gobierno
de la Ciudad son considerados como aportes no capitalizados (ver Nota 7.).
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15. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

i.  En funcién de las garantias constituidas para asegurar la capacidad de pago exigida por
el proveedor Alstom Brasit Energia e Transporte Ltda en su caracter de adjudicado de ta
Licitacion Pablica 144/10 Rengldn 2 “Provisidn de Material Rodante Linea H" para la
construccion y provision de 120 coches por un total de EUR120.908.518 mas
$25.814.518 y del contrato complementario nimero 1y 2 en el marco del Reglon 2 de
la Llicitacion Puablica 144/10 “Provision de Material Rodante Linea H” para la
construccién y provision de 60 coches por un total de EURS8.694.052 méas $12.907.259,
la Sociedad ha celebrado dos contratos de Escrow con el Banco itau de Nueva York; el
primero por la suma de EURG(.000.000 + EUR146.250 que al cferre del presente
ejercicio asciende a la suma de $39.949.419 en [a cuenta bancaria N> 3478980001 y el
segundo por la suma EUR51.006.964 que al cierre del presente ejercicio asciende a la
suma de $22.417.827 en la cuenta bancaria N° 8105480001, (Nota 3.5.).

ii, En el marco de la Ley N°4.472, los fondos provenientes de los ingresos colaterales
deben ser girados al Fideicomiso S.B.A.S.E. (Nota 16.).

16. FIDEICOMISO S.B.A.S.E.

El articulo 39 de Ley N°4.472 cre6 el Fondo del Sistema de Transporte Ferroviario de
Pasajeros de Superficie y Subterraneo de la C.A.B.A. {en adelante FONDO SUBTE), que es
administrado por 5.B.A.S.E. y cuenta con los recursos que se establecen en esa norma legal,
estableciendo que sean transferidos en dominfo fiduciario al fideicomiso gue se crea en el
articulo 63 de la misma ley. Se dispuso asi, la creacién del Fideicomiso de Recuperacion,
Mantenimiento y Expansion del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie
y Subterrdneo de la C.A.B.A. (en adelante FIDEICOMISO 5.B.A.S.E.), precisando el articuto 64
que el objeto exclusivo del mismo es solventar los gastos corrientes de mantenimiento y
explotacion y las obras de desarrollo, mejora y expansion del SUBTE.

En ese contexto, tas obligaciones contraidas por 5.B.A.5.E. son pagadas por el FIDEICOMISO
S.B.AS.E., con los recursos provenientes del FONDO SUBTE y de acuerdo con las
instrucciones que esta Sociedad del Estado le imparte en su caracter de Autoridad de
Aplicacion y administrador del FIDEKCOMISO S5.B.A.S.E. conforme el contrato de fideicomiso

celebrado.

El articulo 68 de la misma Ley determina que los bienes fideicomitidos o recursos del
FIDEICOMISO S.B.A.S.E. se destinaran a:

1. Durante el periodo de emergencia, al pago de los montos correspondientes en virtud det
Contrato de Operacion y Mantenimiento con Metrovias S.A. y/o su controlante o el operador
designado;

2. Pago de los montos correspondientes en virtud del Contrato de concesién, a partir de la
entrada en vigencia del mismo;

3. Pago de las compras con destino a inversiones y adquisicion de bienes y servicios que
efect(ie S.B.A.S.E.;

4, Pago de los préstamos que contraiga $.B.A.5.E. o el FIDUCIARIO o de los cupones de tas
cbligaciones negociables que emita 5.B.A.5.E.;
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16, FIDEICOMISO S.B.A.S.E. (Continuacion)

5. Pago de las obligaciones derivadas de deuda contraida por el propic FIDEICOMISO
S.B.AS.E.;

6. Pago de las operaciones de crédito que se haya contraido con los organismos
multilaterates de crédito y/o {as entidades;

7. Pago de los gastos que demande el servicio de seguridad del SUBTE; y

8. Pago de otras obligaciones que disponga ei Poder Ejecutive, que hagan al objeto y los
propdsitos de ta tey en estudio.

Al crearse el FONDO SUBTE la ley establecio distintas fuentes de ingresos, entre las cuales
contempld recursos tributarios obtenidos de patentes, sellos y contribucion ferroviaria.
También se acreditan los ingresos provenientes de la Ley N°23.514.

El uso de cada uno de los fondos, en algunos casos tiene un cbjetivo exclusivo y en otros un
destino prioritario pero no excluyente, Los gastos para el mantenimiento y explotacion del
servicio de subte son financiados por los recurses tributarios, ingresos por colaterales y por
aportes del tesoro. Todo lo ingresado al FONDO SUBTE proveniente de la Ley N°23.514 debe
ser usado para obras y mejoras en la red en forma exclusiva.

17. EXPROPIACIONES / SERVIDUMBRE

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad consignd judicialmente la suma de $70.420.000 de
conformidad con las tasaciones realizadas por el Banco de la Ciudad de Buenos Aires en el
marco de las demandas de expropiaciones contra los propietarios de los inmuebles ubicados
en {as zonas afectadas a la extension de la Linea H.

En et ejercicio 2013 se efectuaron pagos bajo ios conceptos de expropiacion y servidumbre
por $2.640.981. Dichos montos se expusieron en el rubro Bienes de uso - Obras en curso. En
el ejercicio 2014 se abond la suma de $1.420.000 por servidumbre; continuando el criterio
adoptado en afios anteriores este monto se expuso en el rubro Bienes de uso - Obras en
curse. En el ejercicio 2015 se abond la suma de $240.000 por una demanda por
expropiacion; continuando el criterio adoptado en afios anteriores este monto se expuso en

el rubro Bienes de uso - Obras en curso.

En el ejercicio 2016 se abond [a suma de $2.500.000 por una demanda por expropiacion;
continuando el criterio adoptado en afios anteriores este monto se expuso en el rubro Bienes
de uso - Obras en curso, Asimismo, hubo cambios en la traza de la extensidn de la Linea H lo
que provocd la desestimacion de bienes expropiados los cuales son tratados en gestion
judicial con el fin de lograr su recupero por $23.780.000.-, habiéndose recuperado una
expropiacion por $1.300.000, y otros al ser considerados de utilidad publica fueron cedidos
al Gobierno de la Ciudad por $4.180.000. En el ejercicio 2017 se abond un total de
$1.316.000 por demandas de expropiacion; continuando el criteric adoptado en afios
anteriores este monto se expuso en el rubro Bienes de Uso - Obras en curso. Asimismo, hubo
cambios en la traza de la extension de la Linea H lo que provocod la desestimacion de bienes
expropiados los cuales son tratados en gestion judicial con el fin de lograr su recupero por
$28.126.485, habiéendose recuperado una expropiacion por $3.900.000 y otra por $830.000.

Durante el ejercicio 2018 se recuperd una expropiacion por $17.500.000 y otra por $650.000.
Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene registrado un crédito de $900.000
correspondiente a expropiaciones en gestion judicial con el fin de lograr su recupero.

o
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18. ARRENDAMIENTOS

En cumplimiento de lo requerido por el punto 4.7. de la Resolucién Tecnica N° 18 de la
F.A.C.P.C.E. se informan los arrendamientos operativos en que la Sociedad actia como

arrendatario:

Corresponde al alguiter de un inmueble industrial, el cual es utilizado por la Sociedad como
deposito y taller del material rodante,

a. el contrato vigente no prevé cuctas contingentes.
b. la desagregacion por plazo de vencimiento de cuotas minimas de arrendamiento
operativo es la siguiente:
Hasta un afio en délares: USD 174.000

¢. No hay cargos a resultados por cuotas contingentes en tos ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

19. SITUACION ACTUAL ARGENTINA

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, se ha observado un alza
creciente en el nivel general de precios, el costo salarial, las tasas de interés y el tipo de
cambio de moneda extranjera, asi como volatilidad en otras variables de la economia, lo
que ha impactado en las cifras de {os presentes estados contables.

Luego de la significativa devaluacion del peso argentino ocurrida a mediados de agosto de
2019, se adoptaron diversas medidas que modificaron reglas que regian hasta dicha fecha y
que tuvieron efecto en las variables mencicnadas.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.541
“Solidaridad Social y Reactivacidn Productiva en el marco de la Emergencia Piblica” que

dispuso, entre otras cuestiones, que:

a) se declara la emergencia plblica en materia economica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social; y se delega en el
Poder Ejecutive Nacional, las facultades comprendidas en fa ley en los términos del
articulo 76 de la Constitucion Nacional, hasta el 31 de diciembre de 2020;

b) la reduccion de ia tasa al 25% del Impuesto a las Ganancias dispuesto por la Ley 27.430
se suspende hasta tos ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021;

¢} el ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segln sea el caso, correspondiente
al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2018, debera
imputarse un sexto en ese ejercicio fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales,
en {os cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes;

d) la unificacién de la alicuota de cargas sociales a la tasa Unica del 19,50% se suspende,
manteniéndose las aticuotas actualmente vigentes;

e} cuando se lleven a cabo extracciones en efectivo de las cuentas corrientes bancarias,
bajo cualquier forma, el débito estara alcanzado por el impuesto a la alicuota det 1,2%;
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19, SITUACION ACTUAL ARGENTINA (Continuacién}

f) se establece, por el término de cinco periodos fiscales, un impuesto que aplicara scbre
determinadas operaciones cambiarias. La alicuota del impuesto es det 30%, y se

aplicara a las siguientes operaciones:

- la compra de billetes y divisas en moneda extranjera, para atesoramiento o sin un
destino especifico relacionado a obligaciones consideradas por la reglamentacion

cambiaria en vigencia;

- cambio de divisas efectuado por entidades financieras destinado al pago de la
adquisicidon de bienes o prestaciones y locaciones de servicios efectuadas en el exterior
que se cancelen mediante tarjetas de crédito, compra y débito -y cualquier otro medio
equivalente-, incluidas las extracciones o adelantos en efectivo efectuadas en el
exterior. Asimismo, se encuentran incluidas las compras efectuadas a través de
portales o sitios virtuales, mediante compras a distancia, en monedas extranjera;

- cambio de divisas destinadas al pago de servicios prestados por sujetos no residentes
en el pais que se cancelen mediante tarietas de crédito, compra y débito;

- adquisicion de servicios de transporte terrestre, aéreo y por via acudtica, de
pasajeros con destino fuera del pais.

Dicho impuesto alcanza a todas las personas humanas o juridicas que realicen alguna de las
operaciones anteriormente menciohadas.

Con fecha 15 de septiembre de 2020, a través de la Resolucién General 4815/2020, se
establecié una percepcion del 35% a ser aplicada sobre las operaciones alcanzadas por el
impuesto del 30% descripto en el parrafo anterior.

Con fecha 30 de abril de 2020, a través de la comunicacién “A” 7001/2020 emitida por el
Banco Central de la Republica Argentina, se establecieron restricciones al giro de divisas al
exterior. Con fecha 29 de mayo de 2020, a través de la comunicacion “A" 7030/2020
emitida por et Banco Central de la Republica Argentina, estas restricciones fueron ampliadas
y se establecid su vigencia hasta el 30 de junio de 2020, siendo prorrogada posteriormente
hasta el 31 de marzo de 2021.

Estas restricciones establecen, entre otras, que para acceder al mercado de cambios para ia
cancelacién de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior, cuando
el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, se debera contar con la conformidad

previa del BCRA.

La Direccién de {a Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que
afectan su negocio, para definir su curso de accidn e identificar los potenciales impactos
sobre su situacién patrimonial y financiera. Los estados financieros de la Scciedad deben ser
leidos teniendo en consideracion las circunstancias descriptas precedentemente,
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20. IMPACTO COVID-19

Con fecha 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) anuncié una
emergencia sanitaria mundial debido a una nueva cepa de coronavirus originada en Wuhan,
China ("COVID-19") y los riesgos para la comunidad internacional de que el virus se
propagara globalmente mas alla de su punto de origen.

Con fecha 11 de marzo de 2020, la OMS clasificé al brote del COVID-19 como una pandemia,
en funcién del rapide aumento de la exposicidn a nivel mundial.

Con fecha 13 de marzo fueron suspendidas las clases en todos los ciclos y jurisdicciones del
pais, situacion que se mantuvo durante todo el ciclo lectivo 2020.

Con fecha 19 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional, en virtud de la velocidad en el
agravamiento de ta situacion epidemioldgica a escala internacional, requirié la adopcién de
medidas inmediatas para hacer frente a esta emergencia. Por lo tanto, a través de decretos
de necesidad y urgencia, se establece para todas las personas que habitan en ei pais o se
encuentren en €l en forma temporaria la medida de “aislamiento social, preventivo y
obligatorio”. La medida rigio desde el 20 de marzo de 2020 y fue prorrogada sucesivamente
hasta el 8 de noviembre de 2020, fecha en la que mediante e Decreto de Necesidad y
Urgencia 875/2020 (y modificatorios) se establecid el "distanciamiento social, preventivo y
abligatorio” que rige hasta et 30 de abril de 2021 y puede ser prorrogado por el tiempo que
considere necesario en atencion a la situacion epidemiotégica.

Desde la medida de “aislamiento social, preventivo y obligatorio” adoptada por el Gobierno
Nacional, el Subte funciond con un esquema especial de 60 estaciones (cabeceras,
estaciones con combinaciones y trasbordo, vy tas cercanas a centros de salud y a entidades
bancarias) para garantizar la circulacion de los trabajadores esenciales. En promedio, no
{legd a transportar el 20% de la cantidad habitual de pasajeros, registrando una cafda
aproximada del 73% de pasajeros en toda la red en comparacién con el afio anterior.

El cierre de 30 estaciones de subte afecto a los 33 locales comerciales que funcionaban
dentro, y la caida en la cantidad de pasajeros afecto en general a la actividad de todos los
locales comerciales. Por esta razon, mediante el acta de Directorio N°1203 de fecha 27 de
agosto del 2020 la Sociedad resolvié [a suspension del cobro de los canones de los
permisionarios gue explotan comercialmente los (ocales de la red de subterrdneo desde la
fecha 20 de marzo de 2020, resolviéndose también la suspension de los canones por

publicidad.

A su vez, se redujo [a frecuencia de las formaciones ya sea que se trate de hora pico u hora
valle alentando a que los viajes de entre 0 y 5 km, que representan el 50% de los trayectos
que se realizan en la Ciudad, se realicen a pie o en bicicleta, evitando asi los traslados en

subte por dos estaciones de distancia.

Entre otras medidas tomadas en este contexto por la Sociedad, se encuentran las siguientes:
- Se admiten hasta 15 pasajeros parados por coche y es obligatorio el uso del tapaboca.

- Se elaboraron diferentes protocolos tendientes al cuidado de la salud de trabajadores,
usuarios y contratistas.
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20, IMPACTC COVID-19 {(Continuacion)

- Se reforzaron las tareas de repaso de superficies de contacto y desinfeccion durante
el horario de servicio y por la noche, y se coloct carteleria en estaciones y coches para

prevenir el contagio.

- Se rediagramaron los equipos de trabajo y todo el personal recibi¢ elementos de
proteccion personal.

- A medida gue se han ido liberando restricciones en la circulacion y se fueron sumando
pasajeros, acompanamos el incremento de {a demanda con [a apertura de estaciones y
un aumento de la oferta de servicio.

- Se intervinieron los espacios de espera en las estaciones mas concurridas y se
dispusieron diversos controles tanto en andén como en superficie que se realizan en
forma conjunta con la Secretaria de Transporte y Obras Publicas y el Ministerio de
Justicia y Seguridad de la Ciudad.

- Se intervinieron los espacios de espera y circulacién en las estaciones mas concurridas

con plotecs de piso para indicar el distanciamiento social en zona de boleteria,
maquinas de autoservicio, molinetes, andenes y escaleras fijas y mecanicas.

- Se abrieron las ventanillas y ventiletes a todas las formaciones que fue técnicamente
posible.

Actualmente el Subte estd operando con 60 estaciones abiertas de las 90 y, por el momento,
sigue siendo para uso exclusivo de trabajadores y trabajadoras esenciales, con una demanda
diaria que contintia sin alcanzar et 20 % del total pre-pandemia.

El impacto total del brote de COVID-19 contin(la evolucionando a partir de la fecha de
emision de los estados contables. En consecuencia, existe incertidumbre en cuanto a la
magnitud total que tendra la pandemia sobre la actividad econdmica, tanto a nivel

internacional como local.

La Sociedad se encuentra monitoreando activamente la situacién global de la evolucion de
la pandemia, su impacto sobre su actividad econémica como asi también los efectos en su
situacion financiera y los resultados futuros de las operaciones de la Sociedad.

21. HECHOS POSTERICRES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020, no se han producido otros hechos, situaciones
o circunstancias, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion con  Firmado a los efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 29/04/2021 nuestro informeede fecha 29/04/2021
[ ~, BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comisig Fiscaliza?ara
\ CPCECARBA T°1-F 2
\ A

ar Carlos Dagoberto Ker,
Abogado
C.PACF. -T°75-F 701

Maria Manuela Lbpez Ménéndez Dr.
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ANEXO “Iv”

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa {Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

3171272020 31/12/2019
Concepto Moneda extranjera Tapo'de Monto en moneda]  MOMOEN [ en moneda
cambio al . moneda :
Clase Monto cierre argentina extranjera argentina
ACTIVO
Activo corriente
Laja y bancos (Nota 3.1.)
Caja usp 13.786 83,9500 1.157.335 14.286 1.160.914
EUR 7.598 | 103,07318 783.150 7.598 691.519
1,940,485 1.852.433
Bancos use 3.658.361 83,9500 307.119.435 31.535.519 287.304.487
EUR 41,349 1 103,0738 4,261.955 772.838 70.338.953
311.381.390 357.643.440
Inversiones temporarias (Nota 3.2.)
Depésita plazo fijo usp 120.207 9.768.312
9.768.312
Otros créditos (Nota 3.3.}
Anticipo a proveedores EUR 2.663 1 103,0738 274,527 2.663 242,406
274.527 242.406
Total Activo corriente 313.596.402 369.506.591
Activo no corriente
Bienes de uso (Nota 3.4.)
Anticipos a proveedores de bienes de LsD 3.872.025 83,9500 182.341.531 2.563.933 208.351.133
uso EUR 1.069.562 | 103,0738 116.243.816 1.973.928 179.654.672
BRI 42.045 15,4000 647,486 G.007 172.893
293.232.833 388.178.698
Otros activos (Nota 3.5.)
Garantias otorgadas EUR 605.074 | 103,0738 62.367.246 5.863.482 533.657.782
Total Activo no corriente 355,600,079 921.836.480
TOTAL ACTIVO 669,196,481 1.291,343.071
PASIVO
Pasiva corriente
Dewdas comerciales (Nota 3.6.)
Proveedores del exterior Usb 340.916 | 84,1500 28.688.095 1.341.541 109.381.969
BRL 4.357 16,1000 70.149 4.032 B8.364
28.758.244 109.470.333
Total Pasivo corriente 28.758.244 109,470,333
Pasive ne corrignte
Otras (Nota 3.9.)
Secretaria de Matienda ush 2,157,198 { 84,1500 181.528.198 2.157.198 175.886.259
EUR 16.034.375 | 103,52%7 1.660.034.076 16.034.375 1.467.506.962
CHF 413,698 95,4130 39.472.18¢% 413,698 34.876.588
1.881.034.455 1.678.269.809
Acreedores Ley 24,133 uso 7.175.421 84,1500 603.811.705 7.175.421 585.045.094
Total Pasivo no corriente 2.484.846,160 2.263.314.903
TOTAL PASWWO 2.513.604.404 2.372.785,236
USD = Détar estadounidense BRL = Real brasiteno
ELUR = Eurp CHF = Franco Suizo

. -y .
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los ef Ctos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29/04/2021 nuestro inférme de fecha 29/04/2021

Por om/?ﬂon Fiscalizadbra

/Y,
Maria Manliela Lop éndez a ($ocia) Dr. tvan Clarlos Dagoberto err

Prasidente | o {U.N.L.Z.) | Abogado
: PEECHABAS-T 256 - F° 178 C.RACF. -T°75-F° 761

!

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
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ANEXOQ “v”

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

GASTOS: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64,1,INC.B) DE LA LEY 19,550

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea Nota 2.2

Concepto Otros gastos G.as.tcs deﬂ Totales al Totales al
administracion 31/12/2020 31/12/2019

Depreciaciones {Anexa | y 1) 3.307.040.874 13.439.337 | 3.320.480.211 3.467.224.378
Impuestos, tasas y contribuciones 412.779.732 18.891.967 431.671.699 738.413.592
Suetdos y jornales 126.799.831 375.777.084 502,576.915 558.238.935
Contribuciones sociales 28.355.006 78.699.994 107.055.000 122.925.594
Alguileres 121.480.447 653.996 122,134,443 131,622.097
Honorarios y retribuciones por servicios 4.012.494 27.528.395 31.540,889 76.518.239
Mantenimiento y reparacién $2.212.268 16.421.100 28.633.368 39.110.513
Servicios pliblicos 419.503 21.746.764 22.166.267 32.468.037
Seguros 626.940 39.718.053 40.344.993 25.811.655
Diversos 6.029.384 2.905.978 8.935.362 33.647.003
Servicio de timpieza y vigilancia 13.970.827 12.327.223 26.298.050 33.148.526
Gastos de personal 1.635.417 8.380.161 10.015.578 14.697.219
Viaticos y estadias 1.225.952 3.172.800 4.398.752 13.188.835
Honoraries y retribucién de directores y sindicos 20.838.632 20.838.632 21.011.778
Publicidad y propaganda - 4,237,543 4.237.543 2.384.380
Gastos de oficina 23.789 9.673.735 9.697.524 $3.102.242
Saldos al 31/12/2020 4.036.612.464 654.412.762 | 4.691.025.226

Saldos al 31/12/2019 4.539.269.652 784.243,341 5.323.512.993

=
Fal S

(

Maria Manue
~Pr

idenfe

Firmado a los efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 29/04/2021
BECHER Y ASQCIAPOS S.R.L.
CP.CECARA. -IT°F-F° 21

Firmado a (os eféctds de su identificacién con
nuestro informejde fecha 29/04/2021
Por {omisign Fiscaliza

|
Dr. Ivah Carlos Dagoberto Kerr

Abogado
CPACF. -T°75-F° 70
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INFORME DE LA COMISION FiSCALIZADORA

Alos Senores Accionistas de
SUBTERRANEQS DE BUENQS AIRES S.E.
Domicilio legal: Agliero 48

Ciudad Autonoma de Buenos Aires
CUIT: 30-54575831-4

l. Introduccién

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, los miembros de la COMISION
FISCALIZADORA DE 5.B.A.S.E. se dirigen a Ud., a fin de presentar su informe Anual, correspondiente
al ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2020, de los documentos de la sociedad que

a continuacion se detallan:

i Estado de Situacion Patrimonial

il Estados de Resultados

I, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
V.  Estado del Flujo de Efectivo

V. Notas y Anexos a tos estados contables
Vi, Informe de tos auditores
Vii.  Memoria del Directorio

. Alcance del examen

Nuestro examen fue realizade de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Las cuales
requieren, el analisis de los estados contables referidos preliminarmente e incluye la verificacién de
la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias
{expuestas en actas) y su adecuacion conforme a la ley y estatutos.

Para realizar nuestra tarea, sobre los documentos detaltados en el Titulo |, se tuvo en consideracion
la auditoria efectuada por el auditor externo BECHER y ASOCIADOS 5.R.L., mediante el informe
suscripto por la Dra. Nancy Garcia (C.P.C.E.C.A.B.AT® 256 F° 178) emitido con fecha 29 de abril
2021, de acuerdo con las normas vigentes. Dicha revisién, incluyé la verificacién de la planificacion
del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resuitados de la auditoria realizada por dicha profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea, con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad, acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables. Dicha labor profesional, inctuye examinar sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables,
asi como evaluar las normas utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio
de la sociedad y la presentacién de los estados contables tomados en conjunto. Dado que no es
responsabilidad de la Comisidn Fiscalizadora, efectuar un control de gestion, el examen no se
extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la entidad, cuestiones que

son de responsabilidad exclusiva det Directorio.

Asimismo, en relacion con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre 2020, se ha verificado que contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley de
Sociedades Comerciales y la Resolucion General 4/2009 de la Inspeccion General de Justicia, como
ast también en o que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con
los registros contables de la sociedad y otra documentacion pertinente. '
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
(Continuacién)

Hl. Dictamen

a) Basado en et examen realizado, con el alcance descripto en el Titulo H, esta COMISION
FISCALIZADORA opina gue los estados contables, Estado de Situacién Patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Anexos y
Notas a los Estados Contables, reflejan razonablemente la situacion econdmica, patrimonial y
financiera de SUBTERRANEQS DE BUENOS AIRES S.E al 31 de diciembre 2020, de acuerdo con

las normas vigentes,

b) En relacion con la memoria, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del

Directorio.

€) Se aconseja al sefior Accionista, prestar conformidad a los documentos presentados en la
Asamblea General Ordinaria a realizar.

IV. Pdrrafo de énfasis

Sin modificar nuestro dictamen, Consideramos pertinente destacar los apartados “Bases para
calificar la opinién” y “Parrafos de énfasis”, correspondientes al informe del auditor externo

BECHER y ASOCIADQS S.R.L.

V. Designacidn

El Dr. ivan Kerr ha sido designado por esta 'Sﬁjisién Fiscalizadora, para que en su nombre, firme los
estados contables y el presente informe. '

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 29 de abril

Por isign Fiscalizadora

C.PACF -T°75-F 701
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 4 de mayo de 2021

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 29/04/2021 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2020 perteneciente a SUBT.
BS.AS. SOC DEL ESTADO SBASE Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-
54575831-4 con domicilio en AGUERO 48, C.A.B.A., intervenida por la
Dra. NANCY GARCIA. Sobre la misma se han efectuado los controles de
matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de
conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no implicando estos
controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado
Dra. NANCY GARCIA
Contador Publico (U.N.L.Z.)
CPCECABA T° 256 F° 178

Firma en caracter de socio
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

o o
T°1F° 21
Legalizacién N° 903944
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
‘ interviniente a través de interet y la misma redine los controles SRR e e 2
— - - - . . y P
. de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes R .
g . L) S IR G Dy iy EEE (AN B G Tl pade ek Be i o e
CO n S GJ o y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente 5' P e fros e e
Frereerenel c GG documento puede constatar su validez ingresando a i e e
el b T S R el ke
Econdmicas de la Ciudad ;P 5 = 2 i v o ¢ e A 1
www.consejo.orq.ar/certificaciones /validar. htm ? s y
Auténoma de Buenos Aires / L) / fi / “Iﬂlm“" e "

e — declarando el siguiente cédigo: voaxzj|
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