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&) Contexto internacional

De acuerdo a proyecciones del Fondo Monetario Internacional, la economia global crecera 3,3% en 2026 y 3,2% en 2027. Para
Argentina estima una expansion de 4,0% para este afno y para el proximo.

Estados Unidos y Argentina suscribieron el Acuerdo sobre Comercio e Inversiones Reciprocos, que establece un marco
estratégico para continuar profundizando la relacion econdmica bilateral.

[} Contexto nacional

El Congreso Nacional sanciond la Ley de Modernizacidn Laboral, que establece cambios en distintos aspectos del régimen laboral
vigente, incluyendo disposiciones vinculadas a contratacidn, litigiosidad y mecanismos de garantia para el cumplimiento de
obligaciones indemnizatorias.

El Congreso convirtio en ley el Acuerdo de Libre Comercio entre el Mercosur y la Union Europea. El entendimiento prevé la
reduccidn de aranceles para mas del 90% de las exportaciones argentinas y una disminucion de barreras para productos industriales
europeos. La UE anuncié que activara la aplicacion provisional del acuerdo.

El Gobierno Nacional dispuso prorrogar por unica vez por un afo, a partir del 8 de julio de 2026, el plazo para adherir al Régimen
de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI).

En enero, el intercambio comercial arrojé un superavit de USD 1.987 millones, acumulando 26 meses consecutivos de saldo
positivo. Las exportaciones sumaron USD 7.057 millones (+19,3% i.a.) y las importaciones USD 5.070 millones (-11,9% i.a.).

En enero, el Sector Publico Nacional registré un superavit financiero de $1.105.159 millones (aprox. 0,1% del PIB), resultado de
un superdvit primario de $3.125.737 millones y pagos netos de intereses por $2.020.578 millones.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base relevamiento de informacion.
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Actividad en Nacion - Estimador Mensual de Actividad Econémica
SECTORES DEL EMAE
Var. Acumulada (Aho 2025 vs ano 2024)
Intermediac. financiera En diciembre la actividad econdmica a
Minas y canteras nivel pais creci6 un +3,5% respecto a
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" ic.24 y registré una suba del +1,8% en
HOteleSyreStaurantes ................................................ relacidn a noviembre en la medicion
Agricultura, ganaderfa, cazaysilv.
Construccién I 4,4% . .
"""""""" . En el transcurso del ano 2025 crecieron,
ComerCIo- 3,8% respecto al periodo Ene-Dic. 2024, 12 de
Activ. inmobiliarias, empres. y de alquiler N 3,6% los 15 sectores de actividad.
Transporte, almacenam. y comunic. Il 2% o ) ) o
s v 3 La Actividad Financiera lidero las subas
_E_I_‘?_‘_:H_'E!gﬁg_{ﬂ?%)_’_98_}_{? _________________________________________ .16 con una variacion acumulada del +25%
Ind. manufactureras B 0,8% respecto al afo pasado. Seguido por el
RS e Sector Minero que crecié un 8,0% en el
nsefian 0 0,8% ’
Eseaza --------------------------------------------------------------------- ’ aifo 2025 vs 2024 asi como Hoteles y
. %
_Serv. comunitarios, soc.y pers. 1 0,2% Restaurantes (+7,5%) vy Agricultura,
Serv. sociales y de salud -0,2% | ganaderia, silv. y caza (+6,5%).
Adm. publicay defensa 0% 8 .
Pesca -15% I

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Fuente: DGEPRP en base a INDEC.



.. L. DG Estrategia Productiva y Regimenes de OBSERVATORIO
Seguimiento de coyuntura / Actividad DS Eeuategja Bro ISERVATORIO

Actividad en la Industria Argentina - Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria

Nivel de la Capacidad Instalada Var.Interanual en el Nivel UCII (segun sectores) - Dic.25 vs Dic.24
En nivel porcentual % | Dic. de cada ano ;
' papely cartén — A
I Ll i Industrias metélicas basicas I 10%
?"‘; ag: g i Refinacion del petréleo . 4%
5 ' Productos del tabaco 4%
= | Productos minerales no metlicos 1 0%
I _ i Edicion e impresion -3%
§ § =i == ?\2 ‘ i Productos alimenticios y bebidas -3% 1l
N ® B B R B R R ' Nivel general 5% I
e} § i Sustancias y productos quimicos -8% I
] i Metalmecanica excluida industria automotriz -15% I
i Productos textiles -18% I
i Productos de caucho y plastico -20% I
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En Argentina, la Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII) se ubicé en 53,8% en diciembre de 2025 -el menor nivel histérico

T MU e (e[0T = Al e X e (= o Y Lo e [ A N M Yo [ o Yo oM M B T L= | T SWPA0 P28 En términos sectoriales, las caidas interanuales mas pronunciadas en

el nivel de UCII se registraron en el Sector Automotriz, que pasd de un 44% en dic.24 al 31% en dic.25; junto con prod. de caucho y plastico,
sector textil, metalmecanica y sustancias y prod. quimicos.

Fuente: DGEPRP en base a INDEC
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Exportaciones de bienes en CABA

Evolucidn de las Exportaciones de Bienes en CABA
Exportaciones en mill. de USD vy participacion % en el total Nacional
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Fuente: DGEPRP en base a IDECBA.
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Durante el primer semestre de 2025, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires registré exportaciones de bienes por un total de USD 185 millones.
El principal capitulo exportador fue el de Productos quimicos organicos, que [e]alel=\g 1 go X1 BTN LN [ARVE LT fo) W=D q o Yol g e=Yo o} L] AN G Vo ETo .
IR LR CRparticipacion dentro del total de las exportaciones de bienes a nivel nacional, CABA mantiene una incidencia relativamente

Exportaciones de Bienes por principales capitulos
Exportaciones en mill. de USD

103 Productos quimicos organicos

25 Productos farmacéuticos

Aceites esenciales y resinoides,
preparaciones de perfumeria

1 Productos diversos de la industria quimica

Maquinas, aparatos y material eléctricoy
sus partes

B

Cacao y sus preparaciones
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En CABA, el patentamiento de autos en el mes de enero cayé -3,6% interanual (vs Ene.2025), y se

’ Consumo en CABA | 5ica -25% por debajo del nivel registrado en 2018,
acumulado del aio del +27% (vs. 2024), superando los valores de 2023, y también los de 2017}

Las ventas en shoppings en CABA, en el afio 2025, registraron una caida real acumulada del -8,7%

Indicadores de Consumo en CABA vs el afo anterior y 32% por debajo del afio 2023.

Ventas en shopping
ventas acumuladas a precios de dic.2025
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Patentamientos de autos ﬁ Escrituraciones
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-3,6% +27% -25% +27% +72% +21% -8,7% -32% -7,0%
variacién variacién variacién variacion variacién acum variacién variacién variacién variacién
vs 2025 vs 2023 vs 2018 ’ vs 2024 vs 2023 vs 2018 ’ vs 2024 vs 2023 vs 2018

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires
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Caracterizacion de la Poblacion Econdmicamente Activa en CABA
- segun maximo nivel educativo alcanzado -

% de la PEA con hasta Secundario % de la PEA con Secundario Completo % de la PEA con Universitario
» Incompleto 249, + Universitario Incompleto Completo
*22,3% 48%
42,9% 45,8%
22% a3 2% 46% .
0,
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16% 40%
40%
14% 13% 38%
12% 39% 36%
10% 38% 34% 34,7%
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En el afio 2025, el porcentaje de la poblacién econdmicamente activa en la Ciudad de Buenos Aires, con “hasta Secundario Incompleto” cae a

e [N N o T PN W e e VY S S = o R WAk PR Por su parte, la PEA con Secundario Completo se ubicé en torno al 18,9% y la poblacién
con Universitario Incompleto, al 22,3%, sumando ambas un 41,2% [pleIgV{Ra{s)ToRer] oW [ Yo Q= N {0 1= g =R 10 13 (= g R o IR A UK=L L o Lo o) = 7 4o e [0 E Y 2 VANl )

Universitario completo, que paso del 34.7% en 2012 al 45,8% en el 2025, aunque cayd del 46,7% que habia alcanzado en el ano 2021

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de ETOI: Encuestra Trimestral de Ocupacidn e Ingresos
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Evolucion del Empleo Registrado en CABA y Argentina

Evolucién del Empleo Privado en CABA Evolucion del Empleo Privado en Nacion
Cantidad de empleados Nov.23 - Nov.25 Cantidad de empleados Nov.23 - Nov.25
1.724.546 6.385.764
1.725.000 6.380.000
1.715.000
6.330.000
1.705.000 -196.693
1.685.000 TTA
6.230.000
1.675.000
1.665.000 6.180.000
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El empleo privado registrado en la Ciudad muestra en noviembre de 2025, (ult. dato disponible), un total de 1.674.590 puestos de trabajo,

significando una caida del -1,0% en la medicidn interanual (1.691.768 en nov.24). SRl EILe [ Ko 11 oLl Al APA P AR Lo\ AP L e T
observa una caida del -2,9% i.a, lo que se traduce en 49.956 menos puestos de trabajadores privados registrados.

En términos de participacion, CABA explica el 25,4% aprox. de la pérdida total de empleo registrado nacional (49.956 sobre 196.693),
proporcion consistente con su peso estructural dentro del empleo formal argentino.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de OEDE, datos de CABA
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Empresas en CABA

Evolucién de las empresas privadas en CABA
131.500 m Cantidad de empleadores desde noviembre 2023 a noviembre 2025

131.000

130.500

130.000 -3.588 empresas

Nov. 23 vs. Nov. 25

129.500

129.000
128.500
128.000 127.611

127.500

127.000

En noviembre de 2025, el stock de empresas privadas en CABA alcanzé las 127.611, lo que implica una caida de 371 empresas respecto
PP L A B ReT7Y), cuando se registraban 127.982. Entre noviembre de 2023 y noviembre de 2025, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
registré una pérdida neta de 3.588 empresas privadas empleadoras (-2,7%), con una caida marcada en 2024 y una recuperacion parcial
durante 2025.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de OEDE, datos de CABA
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Precios en CABA

La inflacién en CABA fue 3,1% mensua

. . . Var. % en enero, con una suba de 2,2%
IPCBA en divisiones Var. % mensual enero ia » S
-d- mensual en la nudcleo, 1,7% en
Recreacion y cultura I 7,4% | 33% regulados y 15,8% en los precios
Restaurantes y hoteles _ 5/3% 35%
Seguros y servicios financieros I 4,0% Las categorias que mas impacto
o = tuvieron en el indice fueron: Recreacion
i i Si I
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4 31 y Cultura (7,4% mensual), Hoteles y
Transporte I .70 35% Restaurantes (5,3%), Alimentos vy
A oA YA 3% 329 bebidas no alcohdlicas y Seguros y
z serv. financieros (ambos 4%).
Cuidado personal, protec. social y otros prod. N 2,5% 38%
Bebidas alcohdlicas y tabaco I 5% 24% IPCBA variacién interanual (Ene. 2026)
ivi ici I 2,4% 33%
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros comb. o Categorias Subindices
I 2% 32%
Salud o 26,2% 23%
Equipamiento y mantenimiento del hogar I 1,7% i Bienes 31,7% Estacionales
Nivel gral
Informacién y comunicacién B 0,5% 26% 350 g 31%
0 Regulados
Educacion | 0,1% 41% Servicios °
0
Prendas de vestir y calzado -1,0% N 3,3 %o
Nucleo
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de IDECBA.




Buenos
Aires
Ciudad

PARA MAS INFO:



https://www.buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva
https://www.buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva

