GOBIERNO DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENQS AIRES
"2014, Afio de las letras argentinas ™

RESOLUCION Ne- -MHGC/2014

g @ 3 3 Buenos Aires, 4 3 SEP 2014

VISTO Las Leyes Nros 4.315, 4.382, 4431, 4472, 4.810, 4.@85 y 4.949, la Resolucion
N°29/MHGC/2014, y el Expediente Electrénico N° 2014-13.490.705-MGEYA-DGTALMH,
y: .

CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 4.315 cred un programa de financiamiento en el mercado local para la
emision de titulos de la deuda publica por hasta la suma de délares estadounidenses cien
millones (U$S 100.000.000), monto que fue ampliado por la Le}ay N° 4.431 hasta la suma
de ddlares estadounidenses ciento ochenta y cinco mitiones (U$S 185.000.000) :0 su
equivalente en pesos, otra u otras monedas; monto incrementado por la Ley N° 4,472
hasta la suma de délares estadounidenses doscientos achenta y cinco millones (U$S
285.000.000}) o su equivalente en pesos, atra u otras monedas, y por la Resolucién N°
382-MHGC/2013 dictada en el marco de la Ley N° 4.382 y del Decreto N° 161
GCBA/2013, hasta la suma de ddlares estadounidenses quinientos un millones (U$S
501.000.000) o su equivalente en pesos, otra u otras maonedas, por la Ley N° 4.810 hasta
la suma de ddlares estadounidenses setecientos sesenta y un millones (U$S
761.000.000) o su equivalente en pesos, otra u otras monedas, por la Ley N° 4.885 hasta
la suma de dolares estadounidenses novecientos un millones (U$S 901.000.000) o su
equivalente en pesos, otra u otras monedas, por la Resolucién N° 728-MHGGC/2014
dictada en el marco de la Ley N° 4,472 hasta la suma de ddlares estadounidenses un mil
un millones (U$S 1.001.000.000) o su equivalente en pesos, atra u otras monedas y por
la Ley N° 4.949 hasta la suma de dolares estadounidenses :mil ciento ochenta y seis
millones (U$S 1.186.000.000) o su equivalente en pesos, otra u otras monedas {en
adelante, el "Programa de Financiamiento en el Mercado Local’};

Que el articulo 2 de la Ley N° 4.885 autorizd al Poder Ejecutivo a contraer un
empréstito publico representado por una o mas emisiones de titulos de deuda publica por
un importe de hasta dolares estadounidenses ciento cuarenta millones (Us3
140.000.000) o su equivalente en pesos u otras monedas conidestino a la realizacion de
obras de Infraestructura global en el denominado “Nodo Obelisco” y/u otro proyecto de
inversion inherente a la red de subterraneos de Buenos Aires; |

Que el articulo 3 de la Ley N° 4.885 fij6 los términos y condiciones generales de la
emision de los titulos de deuda publica, estableciendo, entre QTras caracteristicas, el tipo
de moneda, la modalidad de suscripcién e integracién, plazo, tasa de interés y precio de
emision, forma y denominaciones, rescate, amortizacién, ley aplicable y jurisdiccion
competente, términos y condiciones que coinciden con los generales del Programa de
Financiamiento en el Mercado Local aprobados por la Resolucin N° 1.518/MHGC/2012;

Que el articulo 5 de la Ley N° 4.885 autorizé al Poder Ejecutivo, a fravés de este
Ministerio de Haclenda, a efectuar los tramites correspondientes y a suscribir todos los
instrumentos, contratos y documentacién necesaria y conveniente a fin de dar
cumplimiento a lo establecido por la Ley 4.885, para gue por si g por terceros actle en la




instrumentacién, emisién
dicha ley; .

registro y pago de los tftulos de deuda publica autorizados por

Que el articulo 6 de la Ley N° 4.885 autorizé al Poder Ejecutivo, a través de este
Ministerio de Hacienda, |a dictar las normas reglamentarias y/o complementarias que
establezcan las condiciones de emision de los titulos de deuda publica gue no fueran
determinados por dicha ley;

Que el articulo 7 de la iLey N° 4.885 aprob6 la propuesta presentada por Puente Hnos.
S.A: (anteriormente denominada Puente Hnos. Sociedad de Bolsa S.Al) para estructurar
y ejecutar la operacion de crédito publico, con sujecién a los términos establecidos en
dicha ley;

Que la Resoluciéon N°

‘ 29/MHGC/2014 del 9 de enerc de 2014 aprobé la emisidn de
titulos en el marco del P

rograma de Financiamiento en el Mercado Local por hasta la
suma de doscientos ochenta y seis millones setecientos setenta y un mil (U$S
286.:771.000, aprobando también los términos y condiciones, incluyendo su monto, plazo,
moneda de denominacidn, modo de suscripcion e integracion, tasa de interés,

amortizacién, tasa y fec
prelacion, compromisos,
posibilidad de emitir una
clausulas; y mediante la

a de interés, moneda de pago de los intereses, orden de
supuestos de incumplimiento, ley aplicable, jurisdiccion y la
0 mas clases y series, incluyendo su reapertura, entre otras
Resolucidn N° 113/MHGC/2014 del 23 de enero de 2014 se

emitio la clase 6 de los titulos de deuda piblica por un monto total que ascendio a ddlares
estadounidenses ciento cuarenta y seis millones setecientos setenta y un mil (U$S
146:771.000);

Quje, conforme lo expugsto en el considerando anterior, queda un saldo autorizado de
dolares estadounidenses ciento cuarenta millones (U$S 140.000.000).

Qufe el 17 de mayo de 2013, de conformidad con la Ley Ne
concordantes, se emitié la
total de USS 216.000.000%(

4.382 y disposiciones
Clase N° 4 de titulos de deuda ptblica por un valor nominal
los "Titulos Originales”):
Que las areas técnicas t!:ie este ministerio recomendaron la reapertura, en el marco del
Programa, de los titulos de deuda publica de la Clase 4, en una o varias emisiones, a los
efectos de emitir la totalidad del saldo autorizado por la Ley N° 4.885;

Que, de tal manera, quedara un saldo autorizado remanente para futuras emisiones de
dolares estadounidenses iveintiocho millones novecientos ocho mil (U$S 28.908.000), o
su equivalente en otra u otras monedas, que podra emitirse en una o varias clases en e
marco del Programa, o en la reapertura de clases en circuiacion, siempre que el plazo de
las mismas sea superior a tres afios, de acuerdo a lo establecido por la Resolucion N°
29/MHGC/2014 del 9 de enero de 2014;

Qu:e, en tal sentido, es|necesario el can
mayo de 2013 en la Caja de Valores S.
reemplazarlo depositando

je del certificado global depositado el 16 de
A. para la emisién de los Titulos Originales y
un nuevo certificado global para jos Titulos;

Que los contratos y dernas documentacion suscripta en el marco del Programa tales
como el mandato del 5 de septiembre de 2014 (el “Mandato”), el contrato de colocacisn
de! 17 de septiembre de 2014 (el "Contrato de Colocacion”), el suplemento de prospecto
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preliminar del 17 de septiembre de 2014 (en adelante, el "Suplemento de Prospecto
Preliminar”), asi como el suplemento de prospecto del 18 de septiembre de 2014 (en
adelante, el "Suplemento de Prospecto”), documentacion adjt_;lntada en el Anexo | como
parte integrante de la presente, son los usuales que se adoptan en esta clase de
operaciones, cumplen con la normativa nacional y de la Ciudad de Buenos Aires respecto
de las operaciones de Crédito Pblico, incluyendo la Ley N° 4.315 y la Ley N° 4.885 y sus
disposiciones concordantes, y resultan adecuados a los propositos y objetivos del

Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;

Que los términos y condiciones generales y particulares, incluyendo los plazos, los
montos e intereses y demds clausulas contenidas en los contratos, y demas
documentacién a ser suscripta, asl como en el Suplemento de Prospecto, son los usuales
gue se adoptan en este tipo de operaciones, cumplen con la normativa nacional y de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires respecto de las operaciones de Grédito Publico,
incluyendo las Leyes N° 4.315, N° 4.382, N° 4.431, N° 4.472, N° 4.810, N° 4.885 y N°
4.949 y sus normas reglamentarias, y resultan adecuados a los propositos y objetivos del
Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires: :

Que para lograr la negociacién y colocacién de los Titulos en el mercado iocal se
presento el 16 de septiembre de 2014 una solicitud para el listado de los Titulos ante la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El 16 de septiembre de 2014 se presentd, ademas,
la solicitud de su negociacidn en el Mercado Abierto Electronico S.A.;

Que para la implementacién de la propuesta presentada por Puente Hnos. S.A. respecto
a la estructuracion y emision de titulos de deuda publica en uno o mas tramos bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Lacal, se otorgd el correspondiente Mandato
a Puente Hnos. S.A. con fecha 5 de septiembre de 2014: :

Que para la colocacion de Titulos se celebrd el Contrato de Colocacion entre el
~ Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires y Puente Hnos. S.A. con fecha 17 de septiembre
de 2014; 1

Que los articulos 5 y 6 de la Ley N° 4.885 autorizaron al Poder Ejecutivo, a través del
Ministerio de Hacienda, para efectuar los tramites correspond;ientes y suscribir todos los
instrumentos, contratos y documentacién necesaria y conveniente a fin de dar
cumplimiento a dicha Ley, y para que por si o por terceros actie en la instrumentacion,
emision, registro y pago de los Titulos autorizados por la Ley, entre los cuales se incluyen
la aprobacion y suscripcién del Mandato, del Contrato de Colocacion, del Suplemento de
Prospecto Preliminar, del Suplemento de Prospecto y demas documentos relativos a su
emision;

Que, por tanto, corresponde aprobar toda la documentaciéné suscripta en el marco del
Programa y dar por emitidos los Titulos; ! -

Que atento a lo establecido por el articulo 105 de la d:onstitucién de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, en relacion con el registro de los contratos y demas
documentacion y hasta tanto se constituya el mismo, toda la documentacion relativa al




Programa y a la emision de los Titulos seran protocolizados en la Escribania General de

la Ciudad;

Que la Procuracién Gerleral de la Ciudad de Buenos Aires ha tomado la intervencion

debida, conforme lo dis

|auesto en el articulo 134 de la Constitucién de la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires y la Ley N° 1.218;

F’of ello, y en uso de las facultades conferidas por las Leyes N° 4.315, 4.382, 4.431,

4.472,y la Ley N° 4.885, |

Articulo 1°.

Articfufo 2°.

EL MINISTRO DE HACIENDA
RESUELVE:

Apruébans&g los siguientes documentos: i) Suplemento del Prospecto
preliminar del 17 septiembre de 2014; i) Suplemento del Prospecto del 18
de septiembre de 2014; iii) Mandato celebrado entre la Ciudad Auténoma
de BuenosjAires y Puente Hnos. S.A. el 5 de septiembre de 2014: y (iv)
Contrato de Colocacién celebrado entre la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y F’uejnte Hnos. S.A. el 17 de septiembre de 2014; documentos que
se adjuntan como Anexo | (identificado como [IF-2014-13660520-
DGCPUB) y que a todos sus efectos forma parte integrante de la presente
resotucién. |Considérense, por lo tanto, emitidos los Titulos Adicionales de
la Clase N9 4 en el marco del Programa de Financiamiento en el Mercado
Local creaciio por la Ley N° 4.315 y ampliado por las Leyes N° 4.382, N°
4.431, N° £.472, N° 4.810, N° 4.885 y N° 4.949 y la Resolucién N° 382-
MHGC/2018 y el Decreto N° 161 GCBA/2013, a partir del 24 de septiembre
de 2014, chyos términos se encuentran descriptos en ei Suplemento de
Prospecto. l

l
Faclltase a la Subsecretaria de Finanzas y/o la Direcciéon General de

Crédito PLflhéﬁCO, ambas dependientes de este ministerio, a realizar e! canje
del certificado global depositado en la Caja de Valores S.A. para la emision

“de los Titulos Originales y reemplazarlo mediante el depdsito de un nuevo

certificado gjlobal representativo de los Titulos.

;‘
Articulo 3°. Déjase establecido que hasta tanto se constituya el Registro a que hace

referencia el articulo 105, inciso 2) de la Constitucion de fa Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los documentos aprobados en los articulos
precedenteé, seran protocolizados en la Escribania General del Gobierno,
con lo cual se considerara cumplido el requisito de registracién establecido
en dicho artfculo.

|

Articuio 4°.  Registrese, ‘publiquese en el Boletin Oficial de la Ciudad de Buenos Aires,

comunfque?e a las Direcciones Generales de Contaduria, de Tesorerfa y
de la Oficina de Gestién Pdblica y Presupuesto, y para su conocimiento y

demas efectos pase a la Direccién General de Crédito Pablico.




enida en este Suplemento del Prospecto preliminar estd sujela o cambios y

El presente Suplemento del Prospecto preliminar es distribuido al sélo efecto informativo. La informacién cont

¢ elln

modificaciones v no puede ser considerada como definitiva por naquellas personas aue tomen conocimiento d

RESOLUCICN

Suplemento del Prospecto preliminar de la Clase N® 4 det 17 de septiembre de 2014
(Carrespondiente ai Prospecto del 20 de agosto de 2014)

Ciudad de Buenos Aires
Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hasta USS 1.186.000.¢00
Titules de deuda piiblica adicionales de la Clase N° 4 per un valor naminal de hasta
USS 70.000.000 (ampliable hasta USS 140.000.000) al 3,98% con vencimiento en 2019

.. Este suplemento del prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) describe los términos y condiciones de los titulos de deuda
adicionales de 1a clase N° 4 emitida ep €] marco del programa de financiamiento en el mercada local, en una o mds clases por hasta la
suma de USS 1.186.000.000 o su equivalente en otra moneda (el f‘Programa’2 de la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad™). La Ciudad
ofrece USS [#] de tiiulos de deuda Eubhca a una tasa fija nominal anual def 3,98% con vencimiento ¢l 17 de mayo de 2019 (los
*Titulos Adicionales de la Clase N® 4”) en forma adicional a los Titulos oportunamente ofrecidos y vendidos como 1a Clase N 4 por
USS 216.000.000 emitida el 17 de mayo de 2013 (los “Titulos Originales” y en forma conjunta con’los Titulos Adicionales de la Clase
N® 4, los “Titulos”}. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn consolidados y formardn una sola clase con los Titulos Originales,
por lo que, serdn fangibles entre si. Los Titulos Adicionales de la Clase N® 4 y los Titulos Originales cuentan con identicos términos y
condiciones, excepto por la_fecha de emision 2y el precio de emision, Los Titulos serdn amortizados en seis cuotas semesirales
consecutivas a abonarse el 17 de neviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, ¢l 17 de noviembre de 2017, €l 17 de mayo de 2018, cl'lg
de noviembre de 2018 y el 17 de mrtalo de 2019. Los Titulos devengaran interés a una tasa fija nominal anual del 3,98%, segiin se mdica
en el agrartado “Intereses™ del capitulo “Términos especificos de los Titulos” de este Suplemento del Prospecto, Los servicios de intereses
de los Titulos serdn pagaderos en forma semestral por periodo vencido el 17 de noviembre de 2014, el 17 de mayo de 2015, ¢l 17 de
noviembre de 2015, el I7 de mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, €l 17 de mayo de 2017, ¢l 17 de noviembre de 2017, el 17 de
mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019. El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe
leerse conjuntamente con el prospecto de programa de fecha 20 de agosto de 2014 (el “Prospecto™). En la medida que la informacién
contenida’en el presente Suplemeénto del Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerard que el Suplemente del Prospecto
prevalece por sobre el Prospecto.

Los Titulos estin denominados en dolares estadounjdenses (“Dalares” o "U$S"). Sin perjuicio de ellg, serdn suscriptos e integrados
en %esos de curso legal en Ja Repiiblica Argenting (*Pesos” o "$,:i) y el pago de los intereses y la amortizacion del capital también se hara
en Pesos. La suscripcidn de los Titulos sera realizada al Tipo de” Cambio Inicial indicado ‘en el capitulo “Términos especificos de los
Titulos - Suscripeicn e integracion” del presente, mientras que el repago de los Titulos serd realizado al Tipe de Cambio Aplicable (segifm
dichgs términos se definen en el presente). Los Titulos constituirdn una obligacidn de pago, directa ¢ incondicional, y no garantizada y los
tenedores de los Titulos serdn tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entfre si, con los Titulos Originales y con cualgiiera
de las obligaciones de la Ciudad presentes o futuras con garanfia corniin y no privilegiada que se encuentre cg:»ortunamcntq en circulacion,
excepto en el caso de obligaciones pnvlleagmdas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes o en virtud del otorgamiento voluntario
de parantfas o preferencias especiales. Todos los pagas que deban hacerse en virtud de los Titulos serin efectuados en un todo de acuverdo a

la legislacidn en vigencia al momento de ese pago.

Los fondos netos obtenidos de esta oferta serdn utilizados para la realizacién de inversiones en infraesfructura del sistema de
subterrineos y en el denominado “Nodo Obelisco™. Ver el capitulo “Destine de los fondos™ de este Suplemento del Prospecta.

. Los Titulog Adicionales de la Clase N° 4 han sido calificados como “Baal ar, Perspectiva Negativa” por Moodys Latin America
Calificadora de Riesgo 5.A. {“Moodys™), como “raCCC, Tendencia Negativa” por Standard & Poors Ratings Argentina S.R.L. Agente de
Calificacion de Riesgo (S P“[) como “AA-, Perspectiva Negativa” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesge (antes
denominada Fitch Argentina Ca ift}éadora de Rjelfﬁo S.A., cuyo cambio de denominacidn se encuentra en trdmite de inscripeion ante la

0

Inspeccidn General de Justicia “Fix"). Ver el capitulo “Calificacidn de riesgo” de este Suplemento del Prospecto.

_La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos a la Bolsa de Comercio de Bueno Aires ("BCBA™)} y su admision para la
negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE™).

La inversién en jos Tftulos involuera riesgos. Ver el capitulo “Factores de Riesgo™ del Prospecto adjunto.

. Este Suplemento_del Prospecto no cops_tiuéye, y no podrd ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alFuien en
ninguna jurisdiccidn en la cual tal oferta o solicitud no Se encuentra autorizada o a aLFpnu persona a quien es ilegal realizar tal oferta o
solicitud, y ninguna accidn estd siendo adoptada para permitir una oferta de los Titulos o la distribucion de este Suplemento del

_Prospecto en cualquier jurisdiccion donde tal accion es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Le:i' N" 4.315 de la Ciudad (con las modificaciones introducidas por ia Ley N° 4.382, la
Lt?/ N®4.431, la Ley N° 4.472, 1a Ley N° 4,810, 1a Ley N° 4885 y Ia Le?/ N* 4.949 de la Ciudad) y organizado por la Resolucion N°
1.518/2012 (la "Resolucién 1.518/20_2”} Ia Resolucién N° 1.712/2012 (la “Resolucion 1.712/2012"), Ia Resolucidn N° 181/2013 (la
“Resolucion 181/2013™), la Resolucién N° 382/2013 (la “Resolucion_382/2013"), Ia Resolucion N° 1,585/2013 (la “Reselucicn
1.585/2013"), la Resolucion N° 29/2014 Ela “Resolucién 29/2014), la Resolucion N 661/2014 (la “Resolucién 661/20147), la
Resolucion N° 1,002/2014 {la “Resolucidn 1,002/2014”) y la Resolucion N* 1.481/2014 (la “Resolucion 1.481/2014") y disposiciones
concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. La emision de los Titulos Adicionales de la Clase N® 4 fue auterizada por la
Ley de la Cindad N° 4.885 y reglamentada por la Resolucién 29/2014 dei Ministerio de Hacienda de la Ciudad.,

Colocador
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ESTE SUPLEMENTO DEL PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversidn en los Titulos, el ptiblico inversor debera basarse en su propio andlisis
respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El piiblico inversor debera
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos
y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversion en los Titulos y debera tener en cuenta que podria
tener que mantener el riesgo de esta inversion por un perfodo de tiempo indefinido.

Iuego de haber realizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto o este Suplemento del Prospecto contienen y contendrédn teda la informacion relativa a la
Ciudad, a la Argentina y su economia y a los Titulos que pueda ser significativa para la oferta y venta de
los Titulos, que la informacién contenida en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto no conduce a
error y que no hay ningtin otro hecho cuya omisién haga que la totalidad de! Prospecto o este Suplemento
del Prospecto o cualquier informacién contenida en los mismos sea conducente a error en aspectos
significatives. Sin embargo, la informacion suministrada en el Prospecto con relacién a la Argentina y su
economia se suministra como informacién de conocimiento publico y no ha sido verificada en forma
independiente, La informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento del Prospecto
relativa a la Cindad, al Programa y a los Titulos ha sido suminisirada por la Ciudad, que ha autorizado la
entrega del Prospecto y del Suplemento del Prospecto en su representacién. El Colocador que actria en
representacion de la Ciudad no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en el
presente Suplemento del Prospecto,

La Ciudad no ha antorizado & ninguna persona a que brinde informacion o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto v, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberdn ser consideradas como autorizadas por la Ciudad o el Colocador. Ni el Prospecto ni este
Suplemento del Prospecto constituyen una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra en ninguna
Jjurisdiccion y a ninguna persona respecto de la cual sea ilicito efectuar dicha oferta o solicitud en tal
Jjurisdiccion. La entrega del Prospecto o del Suplemento del Prospecto bajo ninguna circunstancia creard la
presuncién de que la informacién del presente o del Prospecto sea correcta en cualquier momento posterior
a su fecha de publicacién. El inversor en los Titulos deberd asumir que la informacién que consta en el
Prospecto y en este Suplemento del Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, v no asi a
ninguna otra fecha. La situacién patrimonial, y la perspectiva de la Ciudad podrian cambiar desde esa
fecha.

La distribucidn del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto y la oferta y la venta de los Titulos
en ciertas jurisdicciones fiera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la Ciudad le
requiere que si esta en posesidn del Prospecto y/o de este Suplemento del Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y el Colocador exigen que las personas que tengan acceso al
Prospecto y al presente Suplemento del Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las observen.
Para una descripcion de ciertas restricciones a Ia oferta, venta y entrega de los Tiiulos y a la distribucion
del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto, remitirse al capitule “Plan de distribucicn™ del
Prospecto. Los eventuales inversores deberin informarse acerca de los requerimientos legales y de las
consecuencias impositivas derivadas de la adquisicidn, tenencia y disposicién de los Titulos en los paises
de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los capitulos
“Descripcion de los Titulos de Deuda™ “Asunios tributarios” del Prospecto y “Plan de distribucion” de
este Suplemento de] Prospecto.

La Ciudad ofrecerd publicamente los Titulos en la Argentina a través del Colocador de acuerdo a los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto y en este Suplemento del Prospecio.




TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS

Los siguientes puntos bajo el presente capitulo “Términos y condiciones de los Titulos™ son un
resumen de los términos y condiciones correspondientes a la clase de Titulos ofrecidos a través de este
Suplemento del Prospecto y deberian ser leidos junto con el capitulo “Descripcion de los Titulos™ del
Prospecto que se adjunta al presente y el capitule "Términos especificos de los Titulos™ de este
Suplemento del Prospecto.

Emisor

ISIN

.........................

Monto de emiSion......ccccccnrene

Precio de emision .........cccueses

Fecha de emision.....cccrvererrens

Moneda

Moneda de pago de

Servicios ........

Suscripcion e

LTI YT P YR T TP Y AN

integracion.....

Fecha de vencimiento ...........

Amortizacion

-------------------------

.. Ciudad de Buenos Aires.

Clase N® 4. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serin
consolidados y formardn una sola clase con los Titulos Originales
emitidos como Clase N* 4 ¢l 17 de mayo de 2013,

Titulos de deuda piblica a una tasa fija nominal anual del 3,98% con
vencimiento el 17 de mayo de 2019 y emitidos en forma adicional a
los Titules Originales oportunamente ofrecidos y vendidos como la
Clase N®4 por USS 216.000.000 emitida el 17 de mayo de 2013,
32189

ARCBAS031639

U$S [e]. Consumada esta oferta el monto de emisién total de la
Clase N° 4 sera de [#] millones.

[#]%, con més los intereses devengados desde el 17 de mayo de
2014 hasta el dia inmediato anterior a la Fecha de Emision. A los
efectos de calcular el monto correspondiente a los intereses
devengados, se utilizard el Tipo de Cambio Inicial.

[#] de septiembre de 2014,

Ddlares.

La Ciudad pagara los servicios de interés y capital de los Titulos en

" Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, en las correspondientes fechas

de pago. Ver el capitulo “Pagos™ del Prospecto adjunto.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn suscriptos e
integrados en o antes de su respectiva Fecha de Emision, en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial. Ver el capitulo “Términos especificos de los
Titulos ~ Suscripcidn e integracion” de este Suplemento del
Prospecto. B : : '

17 de mayo de 2019.

El capital se amortizard en seis pagos semestrales y consecutivos a
abonarse 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de
neviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de
2018 y el 17 de mayo de 2019. Los primeros cinco pagos serdn
equivalentes al 16,67% del valor nominal de los Titulos y el altimo
equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos. {0 el
siguiente Dia HAbil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia
Hdbil). Ver el capitulo "Términos especificos de los Titulos —
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%/L,

Fungibilidad ........cccocvismiansnnne

Calificacion...ceiiees S

Denominaciones minimas
y montos de suscripcion .......

---------------------------------

Fechas de page de

intereses

Amortizacion. ” de este Suplemenio del Prospecto.

Excepto por su Fecha de Emision y Precio de Emision, los Titulos
Adicionales de la Clase N° 4 tienen los mismos términos y
condiciones que los Titulos Originales, constituyendo una unica
clase y siendo fungibles entre si.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 han sido calificados
como“Baal.ar, Perspectiva Negativa” por Moodys, “raCCC,
Tendencia Negativa™ por S&P y como “AA-, Perspectiva Negativa”
por Fix. La calificacién de un valor negociable no es una
recomendacion para comprar, vender o mantener valores
negociables y podria estar sujeta, en cualquier momento, a revision
o retiro de dicha calificacion sin previo aviso por parte de la agencia
calificadora. Los mecanismos para asignar una calificacién que
utilizan las sociedades calificadoras nacionales podran ser diferentes
en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podrd solicitarse
a las sociedades calificadoras un detalle del significado de las
calificaciones que asigna cada una de ellas. Ver el capitulo
“Calificacion de riesgo” de este Suplemento del Prospecto.

La negociacion de los Titulos se efectuarda en denominaciones
minimas de USS 1.000 y multiples enteros de USS 1.000 en exceso
de dicho monto. El valor nominal unitario de cada Titulo sera de

U$S 1.000.

Se devengardn a una tasa fija nominal anual del 3,98% desde la
Fecha de Emision o desde la fecha mas reciente de pago de
intereses, y serdn calculados sobre Ja base de un afio de 360 dias,
conformado por 12 meses de 30 dias,

Serd pagadero en forma semestral por periodo vencido el 17 de
noviembre de 2014, el 17 de mayo de 2015, el 17 de noviembre de
20135, el 17 de mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, el 17 de
mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el

-17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019 (o el siguiente Dia

Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Hdbil). Los
servicios de los Titnlos serdn pagados por la Ciudad mediante
transferencia de log importes correspondientes a Caja de Valores
8.A. para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedares
cen derecho a cobro. '

A los efectos de este Suplemento de Prospecto:
(i} “Dia Hébil” significa: cualquier dia que no sea sdbado o

domingo, y que no sea un dia en el cual las instituciones bancarias
estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar

“en la Repiiblica Argentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de

Nueva York, Estados Unidos de América.

(ii) “Tipo de Cambio Aplicable” significa: el tipe de cambio $/UUSS
al cierre del tercer Dia Habil inmediato anterior a la respectiva fecha
de pago que resulte en la mayor cantidad de Pesos entre: (y) el tipo
de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la Nacion




Rescate por motivos
impositives

Restricciones a la
constitucién de garantias......

Listado y negociacion ...

Emisiones adicionales...........

Registracion y sistema
de registro

Argentina y (z) el tipo de cambio denominado “EMTA ARS Industry
Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders Association
(*EMTA") en su pigina web “www.emta.org”. En caso de que dicho
tipo de cambio no fuera publicado por EMTA, éste sera
reemplazado, a los efectos del céleulo correspondiente, por el
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina, de
conformidad con lo establecido por la Comunicacién “A™ 3.500. Ver
el capitulo “Términos especificos de los Titulos™ de este Suplemento
del Prospecto.

Los Titulos podrin ser rescatados, @ criteric de la Ciundad, en su
totalidad pero no en parte, previa notificacién cursada con al menos 30
y no més de 60 dias de antelacién a los tenedores (notificacion que serd
irrevocable), al 100% del monto de capital pendiente de pago de los
mistmos mds los intereses devengados a la fecha de rescate y cualquier
ofro monto adicional pagadero al respecto a la fecha de rescate si se
dieran las condiciones estipuladas en el capitulo “Descripcidn de los
Titulos de Deuda - Rescate por motivos impositives”, en el Prospecto
adjunto.

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacién la Ciudad
no creard ni permitira la existencia de:

. ninguna Garantia, salvo una Garantla Permitida (conforme
estos términos se definen en el capitnlo “Términos
especificos de los Titulos” de este Suplemento del
Prospecto™); y/o

. ninguna ley o regulacién ni ningtn compromiso, acuerdo,
entendimiento o aceptacién por la Ciudad o que atafia a la
Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual
0
futuro, sea aplicade a un determinado compromiso u

obligacién,

Los Titulos podran contar con autorizacion de listado y/o

negociacion en la BCBA, el MAE u otros mercados autorregulados,

La Ciudad podra crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento
de los tenedores de cualquiera de los Titulos en circulacidm, asi
como crear y emitir nuevos titulos con los mismos términos y
condiciones que los Titulos en circulacion o que sean ignales a ellos
en todo aspecto (excepto por sus fechas de emisidn, fecha de inicio
del devengamiento de intereses y/o sus precios de emision). Dichos
Titulos serdn consolidados con los Titulos y formarén una clase
tinica con los mismos. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos de
Detida — Emisiones adicionales” del Prospecto adjunto,

Los Titulos serdn representados, mediante un tnico certificado
global que sera depositade por la Ciudad en Caja de Valores S.A.
Las transferencias se realizarin dentro del depdsito colectivo de
conformidad con las disposiciones de la Ley N° 20.643 y sus
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normas modificatorias y reglamentarias, encontrindose Caja de
Valores S.A. habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes
que éstos podran trasladar a los tenedores. Ver el capitulo
“"Descripeion de los Titulps de Deuda -~ Forma e instrumentacion”
en el Prospecto adjunto.

Destino de los fondos ............ Los fondos netos se ufilizardn para la realizacion de inversiones en
infraestructura del sistema de subterrdneos y en el denominado
Nodo Obelisco. Ver el capitnlo “Destino de los fondos” en este
Suplemento del Prospecto.

Supuestos de

Incumplimiento.......ccooeeenueeens Se aplicardn los Supuestos de Incumplimiento descriptes en el
capitulo “Descripcion de Ios Titulos de Deuda — Supuestos de
Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos,
la definicién de “Deuda Relevante” contenida en el Prospecto
debera ser reemplazada por la definicién de “Deuda Relevante”
incluida en este Suplemento del Frospecto bajo el titulo
“Restricciones a la constitucion de garantios” del capitulo
"Terminos especificos de los Titulos",

Orden de prelacién ......wu..... Los Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas de la Ciudad que tendrin igual
prioridad de pago que toda su ofra deuda no garantizada y no
subordinada presente y futura pendiente de pago en cualquier
momento. Ver el capitulo “Descripcidn de los Titulos de Deuda -
Orden de prelacion” del Prospecto adjunto.

Ley aplicable y Los Titulos seran regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de

Jurisdiceitn.wemssmesne. conformidad con las leyes de la Reptblica Argentina. Las
controversias a que pudieran dar lugar los Titulos, serdn sometidas a
la jurisdiceidn de los tribunales con competencia en lo contencioso,
administrativo y tributario del Poder Judicial de la Cindad. Ver el
capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda — Ley aplicable y
Jurisdiccion” del Prospecto adjunto.

Factores de riesgo ..eennenen. Ver el capitulo “Factores de riesge™ en el Prospecto adjunto para
S una descripeion de los principales riesgos asociados a la inversion

en los Titulos.

Colocador .. veisecisinsneane Puente Inversiones y Servicios S.A.




DESTING DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de los Titulos se destinaran al financiamiento de la
provisién del material rodante para la linea H de subterrineos segiin lo establecido en los artfcules 1"y 2°
de la Ley N° 4.382 y para la realizacién de obras de infraestructura global en el denominado "Nede
QObelisco” y/u otro proyecto de inversion inherente a la red de subterrineos de Buenos Aires segin lo
dispone el articulo 4° de la Ley N° 4.885.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 27 de agosto de 2014 la Ciudad emitid dos clases de titulos de deuda publica bajo el Programa de
Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 64,6 millones v una tasa de
interés nominal anual del 0,40% en un caso (la “Clase N° 10™) y un un monto total de capital de $ 173,8
millones y una tasa de interés variable nominal anual equivalente a la suma de la tasa BADLAR més un
margen nominal anual de 3,75%, en el otro (fa “Clase N® 117”), La Clase N° 10 serd amortizada en un
finico pago a su vencimiento, el cual tendrd lugar el 27 de noviembre de 2016, La Clase N° 11 serd
amortizada en un inico pago a su vencimiento, el cual tendra lugar el 27 de agosto de 2016.




CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 han sido calificados como “Baal.ar, Perspectiva Negativa”
por Moedys, como “raCCC, Tendencia Negativa” por S&P, y como “AA-(arg), Perspectiva Negativa”
por Fix.

La calificacion “Baal.ar, Perspectiva Negativa™ de Moodys implica que los emisores o las emisiones
muestran una capacidad de pago promedic con relacion a otros emisores locales. El modificador 1 indica
que la calificacion se ubica en el rango mds alto de su categoria.

La calificacion “raCCC, Tendencia Negativa” de S&P significa que los Titulos son actualmente
vulnerables a una situacion de incumplimiento y dependen de las condiciones favorables del mercado del
emisor, de los mercados financieros o de la situacién econdmica general para poder hacer frente a sus
compromisos financieros.

La calificacion “AA-{arg), Perspectiva Negativa™ de Fix implica una muy sdlida calidad crediticia
respecto de ofros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais. Los signos
"+" g "-" son afiadidos a una calificacidn nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicidn de la categoria a ia cual se los afiade. La
Perspectiva de una calificacidn indica la posible direccidn en que se podria mover una calificacion
dentro de un periodo de uno a dos afios. Una perspectiva negativa o positiva
no implica que un cambio de calificacidn sea inevitable. Del mismo modo, una calificacidn con
perspectiva estable puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa st
existen elementos que lo justifiquen.

Las mencionadas calificaciones podrdn ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier
mormento y no representan en ningun caso una recomendacion para comprar, mantener o vender los
Titulos. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las sociedades calificadoras
nacionales podrin ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podrad solicitarse a las sociedades calificadoras un
detaile del significado de las calificaciones que asigna cade una de ellas,
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TERMINOS ESPECIFICOS DE LOS TITULOS

A continvacion se inchuye una descripcion de ciertos términos y condiciones adicionales de los
Titulos. Esta descripcion complementa, y deberia ser leida junto con, los términes especificos de los
Titulos establecidos en el capitulo "Términos y condiciones de los Titulos" de este Suplemento del
Prospecto y la descripcion general de los términos y condiciones descriptas en el Prospecto que se
acompaita. En la medida que esta descripcién de los términos y condiciones no sea consistente con el
Prospecto que se acompaiia, se considerard que esta descripcion prevalece sobre el Prospecto,

Monto total

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serin emitides por un valor nominal de hasta U$%S
70.000.000 (ampliable hasta T$S 140.000.000). Consemada esta oferta el monto total de emisién de la
Clase N° 4 serd de [#] millones.

Moneda de deneminacion
Los Titulos estaran denominados en Ddlares.
Suscripei6n e Intepracidn

Los Titulos serdn suscriptos e integrades en o antes de su respectiva Fecha de Emision, en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial.

Alos efectos del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto:

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, v que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la
Repiiblica Argentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York, Estados Unidos de América,

“Fecha de Emisidn” significa el [#] de septiembre de 2014 para los Titulos Adicionales de la Clase
N¥ 4.

“Periodo de Oferta” Es el periodo en el cual el Colocador recibird érdenes de compra por parte del
publico inversor en relacién con la colocacion de los Titulos y que concluye en la fecha de fijacion del
precio de los Titulos.

“Tipo de Cambio Inicial” significa el tipo de cambio al cierre del Dia Hibil correspondiente a la
fecha de inicio de la licitacion a través del sistema SIOPEL del MAE y que resulte en la mayar cantidad
de Pesos entre (i) el tipo de cambie vendedor “billete” publicade por el Banco de la Nacion Argentina; y
(ii) el tipa de cambio denominado “EMTA ARS Industry Survey Rate”, publicado por Emerging Markets
Traders Association (“EMTA™) en su pdgina web “www.emta.org”. En caso de que dicho tipo de cambio
no fuera publicado por EMTA, éste serd reemplazado por el publicado por el Banco Central de la
Reptiblica Argentina, de conformidad con lo establecido por fa Comunicacién “A” 3.500, al cierre del
Dia Hébil correspondiente a Ja fecha de inicie de la licitacion a través del sistema SIOPEL del MAE.

Moneda de papo

Los pagos de capital e intereses bajo los Titulos serdn realizados en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable, : : : : - :

Alos efectos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto:
“Tipo de Cambio Aplicable” significa el tipo de cambio $/USS al cierre del tercer Dia Hdbil

inmediato anterior a la respectiva fecha de pago que resulte en la mayor cantidad de Pesos entre: (y) el
tipo de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la Nacién Argentina y (z) el tipo de cambio
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denominado “EMTA ARS Industry Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders Association
(“EMTA™) en su pagina web “www.emta.org”. En case de que dicho tipo de cambio no fuera publicado
por EMTA, éste serd reemplazado, a los efectos del cédlculo correspondiente, por el publicado por el
Banco Central de la Repiiblica Argentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacién “A™
3.500.

Denominacion minima. Mento minime de suscripcién

Los Titulos seran emitidos en denominaciones minimas de valor nominatl USS 1.000 y miltiplos de
U$S 1.000 por encima de dicho monto.

Amortizacidn

El capital sera amortizado en seis cuotas semestrales consecutivas a abonarse el 17 de noviembre de
2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de
2018 y el 17 de mayo de 2019. Los primeros cinco pagos serdn equivalentes al 16,67% del valor nominal
de los Titulos y el dltimo equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos.

Intereses

Los Titulos devengarin intereses a una tasa de interés fija nominal anual del 3,98%. Dichos intereses
serdn calculados sobre la base de un afio de 360 dias, conformado por 12 meses de 30 dias.

Los intereses serdn pagaderos en forma semestral por periodo vencido el 17 de noviembre de 2014, el
17 de mayo de 2015, el 17 de noviembre de 2015, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviemnbre de 2016, el
17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 y el
17 de mayo de 2019 (o el siguiente Dia Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil).

Los servicios de los Titulos serdn pagados por la Ciudad en Pesos mediante transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Supuestos de Incumplimiento

Se aplicardn los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el capitulo “Descripcidn de los Titulos
de Deuda — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos, [a
definicion de “Deuda Relevante™ contenida en ] Prospecto deberd ser reemplazada por la definicion de
“Déuda Relevante” ‘incluida en este Suplemeénto del Prospectd baje ‘el fitulo “Restricciones a ia
constitucion de garantias " mas abajo. '

Restricciones a la constitucion de garantias

Mientras que cualquier Titnlo se encuentre en circulacidén la Ciudad no creard ni permitird Ja
existencia de: ' : _— . -

{(a) ninguna Garantfa, salvo una Garantfa Permitida, sobre la fotalidad o cualquier parte de sus
activos o Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuda Relevante, salvo que, al mismo
tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1} sean garantizadas igual y
proporcionalmente o gozaran de una garantia o indemnizacién en términos sustancialmente idénticos,
segiin sea el caso, o (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, garantia, indemnizacion u
otro acuerdo que no sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacién de una Cuestion Reservada por los Tenedores de los Titulos (segiin se
define bajo el titulo “dsambleas, enmiendas y renuncias —Quorum y Mayorias Especiales” en el capitulo
“Descriprion de los Titulos de Deuda” en el Prospecto adjunto); y/o : :
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(b) ninguna ley o regulacién ni ningin compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacién por la
Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea
aplicado a un determinado compromise u obligacidn, excepto a una Garantia Permitida o a4 un
Compromiso Existente, de o en representacion de la Ciudad, en forma prioritaria a cualguier otro
compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la
Ciudad bajo los Titules tuvieran el beneficio de oiro acuerde que no sea sustancialmente menos
beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una Modificacién de una Cuestién
Reservada por Resolucidn Exiraordinaria de los Tenedores de los Titulos.

A los efectos de esta condicién se entenderd que los términos precedentes empleados en mayiscula
tienen el siguiente significado:

“Compromiso Existente” significa (1) la obligacion de la Ciudad establecida en la Ley N© 23.514,
y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la
ampliacién de la red de subterrdneos de la Ciudad de Buenos Aires, (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N® 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a log
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacién, (3) ¢l compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley N° 23.548 v sus modificatorias,
montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virted de cualquier préstamo
transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial y respecio del cual
la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos, y (4) la obligacién de
la Ciudad de aplicar cierios fondos puestos a su disposicion por el Gobierno Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacién federal de impuesios del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

“Acuerdos Fiduciarios” significa cualquier ley, regulacidn, acuerdo o arreglo conforme a los cuales
la Cindad permite al Bance de la Ciudad de Buenos Aires o a cualquier otro banco o institucidn
financiera a (i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos
bancos o instituciones financieras o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingreses de la Ciudad,
en cada caso, para crear o financiar fondos fiduciarios pare el financiamiento de proyectos de
infraestructura levados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta
prioridad por el Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Ciudad para el
periodo relevante,

“Gobierno Nacional” significa el gobierno nacicnal de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

“Limite Maximo™ significa el monto que sea mayor entre (1) USS 200.000.000 (o su equivalents en
otra moneda) y (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econdmico finalizado mds
recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histéricas,

“Entidad Oficial” significa (A} el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomente, €] Banco
Interameticano de Desarrollo ¥ cualquier otro organismo multilateral o bilateral del cual sea miembra la
Argentina y que conceda financiamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno Nacional; (B)
cualquier organismo o dependencia pliblica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacién de cualquier pais.

“Garantia Permitida™ significa (A) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la Cindad
por un monto nominal en circulacidn que no supere, al tiempo de su creacidn, el Limite Mdaximo
determinado al tiempo de la constitucion de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
Fiduciarios en circulacién de conformidad con el apartado (B) més abajo, al tiempo de la constitucion de
dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacién que no supere, cuando se
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adicione al monto en circulacidn total de cualquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempo en que
dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Méximo determinado al tiempo de la constitucion de
dicho Acuerdo Fiduciario menos el monto de capital total de cualquier Denda Relevante garantizada
bajo el apartado (A) precedente, al tiempo de la celebracion de dicho Acuerdo Fiduciario; (C) cualquier
Garantia que garantice la Deuda Relevante de la Ciudad a una Entidad Oficial; (D) cualquier Garantia
sobre cualquier bien de la Ciudad para garantizar Denda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicion del bien sujeto a esa Garantia, y estipuldndose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no deberd superar el 80% del valor
del bien (conforme lo determine el Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Garantia, v que la
Garantfa deberd ser constitnida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicidn; (E)
cualquier Garantia existente sobre cnalquier bien en oportunidad de su adquisicion para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulandose que esa Garantfa no deberd haber sido constituida
previendo tal adquisicién; (F) cualquier Garant{a que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de
financiar la totalidad o una parle de fos costos de adquisicidn, construccion o desarrollo de un proyecto,
estipulandose que el bien sobre el cual se conceda tal Garantia deberd constar exclusivamente de los
activos y de los ingresos de ese proyecto o de la participacién en el mismo; (G) cualquier reemplazo,
renovacion, refinanciamiento o ampliacion de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados (C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto previamente a esa
Garantia, estipulindose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no
deberd ser superior a su monto de capital original; y (H) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la
Ciudad para garantizar una sentencia con tespecto a Deuda Relevante de la Cindad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa sentencia de buena fe.

“Deuda Relevante” significa cualquier obligacién (sea actual o fitura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado.

“Ingresos™ significa los ingresos en efective de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Cindad, por pagos de coparticipacién federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen, cesion fiduciaria u oira forma de
afectacion o derecho real de garantia. : ' :
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RESOLUCION  §

PLAN DE DISTRIBUCION
Generalidades.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn ofrecidos y colocados por oferta publica sélo en Ia
Argentina por Puente Inversiones y Servicios S.A. {el “Colocador™).

La colacacion de los Titulos Adicionales de la Clase N® 4 implicard por medio de la realizacién por
parte del Colacador de una serie de esfuerzos de colocacion. Los esfuerzos de colocacidn consistiran en
una serie de actos de comercializacion, habituales en el mercade doméstico para la oferta piiblica de
valores negociables. Dichos actos incluirdn, entre otros, unoe o més de los siguientes: (i) distribuir el
Prospecto y/o el presente Suplemento del Prospecta (y/o versiones preliminares de los mismas) y/u ofros
documentos que resuman informacién contenida en los mismos, per medios fisicos y/o electrénicos; (ii)
realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (iii) enviar correos electrénicos; (iv) realizar
contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos; (v) publicar avisos ofreciendo los Tftulos
Adicionales de la Clase N° 4; (vi) realizar conferencias telefénicas; y/o (vii) realizar actos que el
Colocador consideren convenientes y/o necesarios..

Sin perjuicio de la obligacion del Colocador de emplear sus mejores esfuerzos para colocar los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 entre el publico inversor, el Colocador ha comprometido un stand-
by underwriting, sobre la base de las declaraciones y garantias incluidas en el contrato de colocacion,
como asi también de los compromisos de la Ciudad, y sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
precedentes, a suscribir Titulos Adicionales de la Clase N® 4 por (i) U$S 15.000.000, en caso que se
adjudiquen e integren drdenes por un valor nominal inferior a U$S 55.000.000, o (ii) la suma necesaria
hasta completar una emisidn por un valor nominal de USS 70.000.000 en caso que se adjudiquen e
integren drdenes por un valor nominal mayor a USS 55.000.000 v menor a U$S 70.000.000. Sin
perjuicio de lo anterior, la Ciudad y el Colocador han acordado que la formalizacidn de dicho
COmpromisc se encuenira sujeto, entre otros requisitos, al otorgamiento de declaraciones, al
cumplimiento de ciertas condiciones precedentes habituales para esta clase de transacciones, incluyendo,
sin limitacion, el otorgamiento de opiniones legales y la ausencia de cambios adversos significativos en
las condiciones de los mercados tanto local como internacional, enire otras. En ningiin caso, el
Colocador estard obligado a suscribir Titulos Adicionales de {a Clase N® 4 en virtud de su compromiso
de underwriting cuando (i) se reciban drdenes de compra por un valor nominal mayer a U$S 70.000.000;
y/o (i) la Ciudad, sin el acuerdo del Colocader, decida (x) reducir la emisidén por debajo de un valor
nominal de U§S 70.000.000; y/o (v) reducir el Perfodo de Oferta (tal como dicho término se define mds
adelante) de los Titulos Adicionales de la Clase N 4; y/o (z) declarar desierta 1a colocacidn,

~ Colocacién primaria de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4

Los Titulos Adicionales de la Clase N°® 4 serdn colocados a través de un proceso licitatorio o subasta
abierta, por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAR
(“SIOPEL"), pudiendo exclusivamente el Celocador tener acceso a 1a totalidad de las érdenes volcadas
en ¢l libro. El registro de ofertas relativo a la colocacién primaria de los Tiles Adicionales de la Clase
N°® 4 sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el sistema SIOPEL. Las érdenes
de compra de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 (las *Ordenes de Compra™) deberdn ser remitidas
al Colocador, quien las recibird, procesara e ingresard como ofertas al sistema SIOPEL,

Las Ordenes de Compra de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 deberan contener: (i) los datos
identificatorios del inversor, (1i) el monto requerido, (iif} ¢l precio de emisidn solicitada, (el “Precio de
Emisién Solicitado”); y (iv) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el Colocador.
La suscripcion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 mediante la remisién de las Ordenes de
Compra implicard la aceptacion por parte de los oferentes a la totalidad de los términos y condiciones de
los Titulos Adicionales de la Clase N° 4. : .
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En caso que asi lo deseen, los oferentes podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
méximo del valor nominal total a emitir de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4, porcentaje que
debera ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Una vez finalizada la licitacidn, la Ciudad junto con el Colocador, fijard el precio de emision para los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 (el “Precio de Emision™) v acto seguido, a través del SIOPEL,
adjudicara los Titulos Adicionales de la Clase N® 4, todo ello conforme lo detallado mas adelante en este
capitulo,

Periodo de Oferta para los Titulos Adicionales de la Clase N° 4

Tal como se indicara mds arriba en este capftulo, la colocacién de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 4 serd realizada en forma simultinea por medio de un proceso licitatorio (el “Periodo de
Oferta™), el cual tendrd lugar en las fechas y en los horarios que oportunamente se informen en un aviso
a ser publicado en el Boletin Diario de [a BCBA. Asimismo, se realizardn las publicaciones pertinentes
en el micrositio WEB de licitaciones del sistema SIOPEL y el Boletin Electronico del MAE.

La Ciudad, junto con el Colocador, podré dar por terminado de forma anticipada, asi como dejar sin
efecto, suspender y/o prorrogar el Perfodo de Oferta en cualquier momento. La conclusion anticipada,
terminacidn, suspension y/o prorroga del Periodo de Oferta no generard responsabilidad alguna a la
Ciudad ni al Colocador, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna,
En caso de terminacién del Periodo de Oferta sin que se realice la adjudicacidn o en caso que la
licitacion sea declarada desierta, todas las ofertas que se hayan presentado hasta ese momento quedarin
autométicamente sin efecto.

El Colecador se reserva el derecho de requerir a los inversores interesados toda la informacién y
documentacién que deba ser presentada por dichos inversores en virtud de la normativa aplicable,
incluyendo sin limitacidn aquellas leyes y/o regulaciones relativas a la prevencion del lavado de activos.
El Colocador se reserva el derecho a rechazar cualquier Orden de Compra de un inversor, si estima que
no ha cumplido totalmente con los requerimientos de informacion solicitados a su satlsfaccion Las
Ordenes de Compra rechazadas quedaran autométicamente sin efectu

Tramo Unico

La oferta de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 constard de un tramo tnico (el “Tramo
Unico™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Unico deberan incluir el Precio de Emisién
Solicitado.

Las Ordenes de Compra bajo el Tramo Unico para los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 podran
quedar adjudicadas total, parcial o resultar no adjudicadas, de conformidad con el procedumento que se
describa en ¢l presente Suplemento de Precio.

Determinacién del Precio de Emision. Adjudicacién

Tan pronto comoe sea posible luego de finalizado el Perfodo de Oferta, las ofertas correspondientes a
los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdin ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL del
MAE, sobre la base del Precio de Emision Solicitado. La Cindad, junto con el Colocador, teniendo en
cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinarin el monto a emitir respecto de los Titulos
Adicionales de la Clase N°4, psiensu defccto decideu declarar desierta:la en:u'sién :

En ¢l caso que 1a Ciudad declda adjudicar y ermtu' los Titulos Ad1c1ona]es de la Clase Ne 4
determinara el monto efectivo a emitir y el Precio de Emision. : :

La determinacion del monto efectivo a emitir v el Precio de Emisidn serd realizado mediante el

sistema denominado “subasta o licitacion piblica” en virtud del cual: (i) las ofertas con Precio de
Emision Solicitado superior al Precio de Emisién, serdn adjudicadas en su totalidad, salvo que dichas
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RESOLUCION

ofertas excedan el monto a emitirse, en cuyo caso serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado. Si como resultado de los promateos, el monto a agignar a una oferta fuera un monto inferjor a
la unidad minima de negociacion, a esa oferta no se le asignarén Titulos Adicionales de la Clase N° 4 y
el monto no asignade a tal oferta serd disiribuido de conformidad con los mecanismos del sisterna
SIOPEL; (ii) las ofertas con Precio de Emision Solicitado igual al Precio de Emision serdn adjudicadas
en su totalidad de ser posible luego de alocadas las Ordenes de Compra en virtud del punto (i)
precedente o, en su caso, alocadas a prorrata sobre la base del monto solicitado; y (iii) las ofertas con
Precio de Emisio'n Solicitado inferior al Precio de Emision, ne serdn adjudicadas.

Ni la Ciudad ni el Colocador, tendrén obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno
de los oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las ofertas no adjudicadas quedardn automdticamente sin efecto. Dicha
circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Ciudad ni al Colocador, ni otorgara a los oferentes
derecho a compensacion y/o indemnizacidn alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de
Titulos Adicionales de la Clase N® 4, las oferias presentadas quedarén autorndticamente sin efecto.

Ni la Ciudad ni el Colocador garantizan & los oferentes que presenten ofertas que se les adjudicarin
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran serdn los
mismos montos de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 solicitados en sus Ordenes de Compra,
Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Ciudad ni al Colocador, ni otorgard a lfos
oferentes, derecho a compensacidn y/o indemnizacion alguna,

El Colocador pedrd solicitar garantias que aseguren la integracion de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 4 por parte de los inversores que presenten Ordenes de Compra. La falta de cumplimiento con
este requisito, a satisfaccidn del Colocadaor, dara derecho a éste a dejar sin efecto la Orden de Compra
respectiva, sin que ello otorgue derecho a indemnizacion alguna a favor del oferente asi rechazado.

Aviso de Resultados

El monto final de los Titulos Adicionales de Ia Clase N° 4 que serd efectivamente emitido, el Precio
de Emision conforme lo detallado mds arriba, y demds datos que pudieran ser necesarios, en su casg,
seran inforrmados mediante el Aviso de Resultados que contendrd la informacion correspondiente a la
licitacién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4,

El resultado final de la adjudicacién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serd el que surja del
sistema SIOPEL. Ni la Ciudad ni el Colocador serdn responsables por los problemas, fallas, pérdidas de
enlace, errores o caidas del software del sistema SIOPEL. Para mayor informacion respecto del sistema
SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Colocadores™ y
documentacion relacionada publicada en la pdgina web del MAE.

Suscripeion y liquidacién. Pago de intereses corridos

En o antes de la Fecha de Emision, cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Titulos
Adicionales de la Clase N° 4, deberd integrar dichos Titulos Adicionales de la Clase N° 4 méds los
intereses corridos en efectivo mediante transferencia de las sumas correspondientes a la cuenta que le
hubiera sido indicada por el Colocador. Los intereses corridos que deberdn ser pagados por los
adjudicatarios serdn aquellos intereses devengados desde el 17 de mayo de 2014 hasta el dia inmediato
anterior a la Fecha de Emisién, dichos montos serdn pagaderos en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Los Titulos Adicionales de la Clase N® 4 estarin denominados en Ddlares y serin suscripios e
integrados en la Argentina, en o antes de la Fecha de Emision, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial,

En la Fecha de Emisidn, una vez efectuada su integracion (salvo en aquellos casos, en los cuales
por cuestiones regulatorias, estatutarias o reglamentarias de los inversores sez necesario transferir los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 a los inversores previamente a ser integrado por éstos el




correspondiente monto), los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn acreditados en la cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas por los oferentes adjudicados.

En el caso en que cualquiera de los oferentes no hubiera integrado en o antes de la Fecha de
Emision el precio de suscripcion correspondiente a los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 que le
hubieran sido adjudicados mas los intereses corridos, €l Colocador, de comin acuerdo con la Ciudad,
podra enire otras cosas, disponer la pérdida por parte de los oferentes incumplidores, del derecho de
suscribir los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de
remediar st incumplimiento; dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Cindad y/o al
Colocader ni otorgara a los oferentes incumplidores derecho a compensacién y/o indemmizacién alguna,
y 8in perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los oferentes incumplidores por los dafios y perjuicios
que su incumplimiento ocasione a la Ciudad y/o al Colocador.
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INFORMACION DISPONIBLE

Los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por la Ley N° 4,315, Ia Ley N° 4,382, la
Ley N° 4431, la Ley N° 4.472, Ia Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885 y la Ley N° 4.949 de la Ciudad y
organizade por la Resolucion 1.518/2012, la Resolucidén 1.712/2012, la Resolucion 181/2013, la
Resolucién 382/2013, la Resolucidn 1.585/2013, la Resolucién 29/2014, la Resolucion 661/2014, 1a
Resolucion 1.002/2014, la Resolucién N° 1,.481/2014 y disposiciones concordantes del Ministerio de
Hacienda de la Ciudad. La emision de los Titulos fue establecida por la Ley de la Ciudad N° 4.885 y
reglamentada por la Resolucion 29/2014 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad y por la Resolucion a
ser dictada oportunamente por el Ministerio de Hacienda de la Ciudad en o antes de la Fecha de
Emisién.

Se pueden obtener copias del Prospecte y de este Suplemento del Prospecto relacionado con los
Titulos en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas del Calocador o en el sitio web www.bolsar.com.ar
de la BCBA o en su hemeroteca, 0 en el sitio web www.mae.com.ar del MAE, segiin corresponda. Se
podrén obtener copias del tltimo presupuesto de la Ciudad y de sus 1iltimos ingresos y gastos histéricos
disponibles publicados (cada une de los cuales se espera sea preparado y puesto a disposicién del
plblico en forma anual) en el sitio web www.buenosaires.geb.ar del Gobiermno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos a la BCBA y su admision para la negociacion en el
MAE.

Excepto como es divulgado en este Suplemento del Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Ciudad
no estd involucrada en ningtin litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son
sustanciales en el contextlo de esta oferts, ni, hasta donde es de conocimiento de la Ciudad ninguno de
tales litigios o procedimientos arbitrales estd pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudad es Mufioz de Toro Abogados, con domicilio en la Avenida Alicia
Moreau de Justo 740, lgft 212, C1107AAP Buenos Aires, Argentina. El asesor legal del Colocador es
Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi, con domicilio en Ing. Enrique Butty 275, piso 12, C1001AFA
Buenos Aires, Argentina.




SEDE ADMINISTRATIVA DE LA CIUDAD

Ciudad de Bucnos Aires
Avenida de Mayo 523, piso 3°
C1084AAA — Buenos Aires
Argentina

COLOCADOR
Puente Inversiones y Servicios S.A.
Edificio Reptblica, Tucuman 1, piso 14°
C1049AAA — Buenos Aires

Argentina
AGENTE DE DEPOSITO
Caja de Valores S.A.
' 25 Mayo 362
C1041AAE — Buenos Aires
Argentina
ASESORES LEGALES
De la Ciudad Del Colocador
Muiioz de Toro Abogades Bruchou, Ferndindez Madero & Lombardi
Av. Alicia Moreau de Justo 740, loft 212 Ing. Enrique Butty 275, piso 12
Puerto Madero — C1107AAP Buenos Aires CI001AFA — Buenos Aires

Arpentina Argentina
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Suplemento del Prospecto de Ia Clase N 4
(Correspondiente al Prospecto del 20 de agosto de 2014)

Ciudad de Buenos Aires
Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hasta U$S 1.186.000.000
Titules de denda piiblica adicionales de [a Clase N* 4
por valor nominal de U$S 111.092.000 al 3,98% con vencimiento en 2019

., Este suplemento del prospecto (gl “Suplemento de Prospecto™} describe los términos y condiciones de los titulos de deuda
adicionales de la clase N° 4 emitida en ¢l marco del programa de financiamiento en el mercado local, en una o mas clases por hasta la
suma de USS 1.186.000.000 o su equivalente en otra moneda (el “Programa”) de ta Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad™). La Ciudad
ofrece USS 111.092.000 de titulos de deuda ptiblica & una tasa fija nominal anual del 3,98% con vencimiento el 17 de mayo de 2019
(los “Titulos Adicionales de la Clase N° 4") en forma adicional a los Titulos opertunamente offecidos y vendidos como la Clase N° 4

or USS 216.000.000 emitida el 17 de mayo de 2013 (los “Titulos Originales™ y en forma conjunta con los Titulos Adicionales de la

lase N® 4, los “Titulos™). Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn consolidados y formarin una sola clase con log Titulos
Criginales, por lo que, serdn fungibles entre si. Las Titulgs Adicionales de la Clase N® 4 y 10s Titulos Originales cuenian con idénticos
términos y condiclones, excepto por la fecha de emisidn ’I el precio de emisién. Los Titulos serdn amortizados en seis cuotas
semestrales y consecutivas a abonarse el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de
2018, el 17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019. Los Titulos devengardn interés & una tasa fija nominal anual del 3,58%,
segin se indica en el apartado “Infereses™ del capitulo “Términos especificos de los Titulos” de este Suplemento del Prospecto. Los
servicios de intereses de los Titulos serdn _}Jagaderos en forma semestral por periodo vencido el 17 de noviembre de 2014, el 17 de mayo
de 2015, el 17 de noviembre de 2015, €1 17 de mayo de 20186, el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de
2017, el 17 de mayo de 2018, el_f? de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019, El presente Suplemento de Prospecto es
complementario y debe leerse conjuntamente con el prospecto’ de l:)nrograma e fecha 20 de agosto de 2014 (el “Prospecto™), En la
medida que la informacién contenida en el presente Suplemento del Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerari que el
Suplemento del Prospecto prevalece por sobre el Prospecto,

Los Titulos estin denominados en dolares estadounidenses (“Délares” o “U$S™). Sin perjuicio de ello, serdn sus_crif:tos e integrados
en %esos de curso legal en la Repiiblica Argentina (*Pesos” o “$") y el pago de los intereses y Ia amortizacion del capital también se hard
en Pesos. La suscripcidn de los Titulos serd realizada al Tipo de”Cambio Inicial indicado ‘en el capitulo “Términos especificos de los
Titulos — Suseripeion e integracion” del presente, mientras que el repago de los Titulos serd realizado al Tipe de Cambio Aplicable (se%im
dichos términos se definen en el It);escnta%. Los Titulos constitiiran una obligacion de pago, directa e incondicional, y no garantizada v los
tenedores de los Titulos serdn tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entre si, con los Titulos Originales y con cualqliera
de las obligaciones de la Ciudad presentes o fiituras con garantia comyin y no privilegiada que se encuentre ?ortunamentq en circulacidn,
excepto en ¢l caso de obligaciones privilegiadas de acverdo con las dispasiciones legales vigentes o en virtud del otorgamiento voluntario
de parantias o preferencias especiales. Todos los pagos que deban hacerse en virtud de los Tifulos serdn efectuzdos en un todo de acuerdo a
la legislacion en vigencia al momento de ese pago.

Los fondos netos obtenidos de esta oferta serdn utilizados para la realizacion de inversiones en infraestructura del sistema de
subterréneos y en el denominado “Nodo Obelisco™. Ver el capitule “Destino de los fondos™ de este Suplemento del Prospecto.

.. Los Titulos Adicionales de la Clase N® 4 han sido calificados como “Baal.ar, Perspectiva Ne&gtﬁva" por Moodys Latin America

Calificadora de Riesge S.A. (;]\floodys"), como “raCCC, Tendencia Negativa” por Standard & Poors Ratings Arhgent;na S.R.L. Agente de

* Calificacién de Riesgo (“S&P™) % come “AA-(arg), Perspectiva Negativa” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (antes

denominada Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., cuyo cambio de denominacién se encuentra en trdmite de inscripeion ante la
Inspeccion General de Justicia “Fix™). Ver el capitulo “Calificacion de riesgo” de este Suplemento del Prospecto,

,La Ciudad ha solicitado el listado de los Titnlos a la Bolsa de Comercio de Bueno Aires (“"BCBA”) v su admisién para la
negociacion en el Mercado Abierto Elecirénico S.A. (“"MAE™).

La inversion en los Titulos involucra riesgos. Ver el capitule *Factores de Riesgo” del Prospecto adjunto,

) Este Suplemenio_del Proslpecto no copsyitléye, y no podrd ser utilizado a lgs fines de, una oferta o solicitud por alguien en
ninguna jurisdiceién en la cual tal oferta o solicitud no Se encuentra autorizada o a alpuna persona a quien es ilepal realizar tal oferta o
solicitud, y ninguna accion estd siendo adoptads para permitir una oferta de los Titulos o la distribucién de este Suplemento del

Prospecto en cualquier jurisdiceion donde tal accidn es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4,315 de la Ciudad (con las modificaciones introducidas por la Ley N° 4.382, la
L?' N®4.431,la Ley N* 4472, 1a Lei.r N®4.810,1a Ley N® 4.885 y la Ley N° 4,949 de la Ciudad) or%amzado por la Resolucion N
1.518/2012 (la “Resolucion 1.518/2012™), la Resolucién N° 1,712 2012 (1a “Resolucidn 1.712/2012"), Ia Resolucién N 181/2013 (la
“Resolucién 181/2013"), 1a Resolucion N° 382/2013 (la “Resolucidn 382/2013%), la Resolucidn 1.585/2013 (la_“Resolucion
1.585/2013"), 1a Resolucién N° 25/2014 gla “Resolucidn 28/2014™), la Resolucion N* 661/2014 (la “Resolucion 661/2014™), la
Resolucion N° 1.002/2014 (la “Resolucidn 1.002/2014™) v 1a Resolucion N° 1.481/2014 (la “Resolucion 1.481/2014™) y disposiciones
concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. La emision de les Titulos Adicionales de la Clase N° 4 fue autorizada por la
Ley de ta Ciudad N” 4.885 y reglamentada por la Resolucién 29/2014 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad.

Colocador
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RESOLUCION 4

ESTE SUPLEMENTO DEL PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos, el piblico inversor deberd basarse en su propio andlisis
respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido del Prospecto v de este Suplemento del Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversor deberd
consultar con sus propios asesores respecto de Ios aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos
y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversion en los Titulos y deberd tener en cuenta que podria
tener que maniener el riesgo de esta inversion por un periodo de tiempo indefinido.

Luego de haber realizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto o este Suplemento del Prospecto contienen y contendrdn toda la informacién relativa a la
Ciudad, a Ia Argentina y su economia y a los Titulos que pueda ser significativa para la oferta y venta de
los Titulos, que Ja informacion contenida en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto no conduce a
error y que no hay ninglin otro hecho cuya omision haga que la totalidad del Prospecto o este Suplemento
del Prospecto o cualquier informacidn contenida en los mismos sea conducente a error en aspectos
significativos. Sin embargo, la informacion suministrada en el Prospecto con relacion a la Argentina y su
economia se suministra como informacién de conocimiento piblico y no ha sido verificada en forma
independiente. La informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento del Prospecto
relativa a la Ciudad, al Programa y a los Titulos ha sido suministrada por la Ciudad, que ha autorizado la
entrega del Prospecto y del Suplemento del Prospecto en su representacion. El Colocador que actia en
representacién de la Ciudad no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en el
presente Suplemento del Prospecta,

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a que brinde informacién o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberdn ser consideradas como autorizadas por la Ciudad o el Colocador. Ni el Prospecto ni este
Suplemento del Prospecto constituyen una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra en ninguna
Jjurisdiccion y a ninguna persona respecto de la cual sea ilicito efecivuar dicha oferta o solicitud en tal
jurisdiccion. La entrega del Prospecto o del Suplemento del Prospecto bajo ninguna circunstancia creard la
presuncion de que la informacion del presente o del Prospecto sea correcta en cualquier momento posterior
a su fecha de publicacién. El inversor en los Titulos deberd asumir que la informacién que consta en el
Prospecto y en este Suplemento del Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a
ninguna otra fecha. La situacién patrimonial, y la perspectiva de la Ciudad podrian cambiar desde esa

ek PRSI L R U IR OO R R PR PR B A

La distribucidn del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto y la oferta y la venta de los Titulos
en ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la Ciudad le
requiere que si estd en posesion del Prospecto y/o de este Suplemento del Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y el Colecador exigen que las personas que tengan acceso al
Prospecto y al presente Suplemento del Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las observen.
Para una descripcién de ciertas restricciones a la oferta, venta y entrega de los Titulos y a la distribucién
del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto, remitirse al capitulo “Plan de distribucion™ del
Prospecto. Los eventuales inversores deberdan informarse acerca de los requerimientos legales y de las
consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion, tenencia y disposicion de los Titulos en los palses
de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los capitulos
“Descripcion de los Titulos de Deuda”— “Asuntos tributarios” del Prospecto y “Plan de disiribucin™ de
este Suplemento de] Prospecto. o ' o

'La Ciudad oftecerd piblicamente los Titulos en la Argentina a través del Colocador de acuerdo a los
términes y condiciones establecidos en el Prospecto y en este Suplemento del Prospecto. :




TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS

Los siguientes puntos bajo el presente capitulo “Términos y condiciones de los Titulos™ son un
resumen de los términos y condiciones correspondientes a la clase de Titulos oftecidos a través de este
Suplemento del Prospecto y deberfan ser leidos junto con el capitulo “Descripcion de los Titulos™ del
Prospecto que se adjunta al presente y el capitulo “Términos especificos de los Titulos™ de este

Suplemento del Prospecto.

Emisor

Clase N ..cueeerernenersssironsonnere

Titulo..rvsensssssrsnens

Fecha de emiSion....cevveneennes

Moneda.....eeerrrserennsser

Moneda de pagoe de
"SETVICIOS cvvurvvsssnrann ebiermirararen

Suscripcion e integracion ...

... Ciundad de Buenos Aires.

Clase N° 4. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn
consolidados y formarin una sola clase con los Titulos Originales
emitidos como Clase N° 4 el 17 de mayo de 2013.

.. Titulos de deuda piiblica a una tasa fija nominal anual del 3,98% con

vencimiento el 17 de mayo de 2019 y emitidos en forma adicional a
los Titulos Originales oportunamente ofrecidos y vendidos como la
Clase N*4 por USS 216.000.000 emitida el 17 de mayo de 2013.

32189
ARCBAS031639

U$S 111.092.000. Consumada esta oferta el monto de emision total
de la Clase N° 4 serd de U$S 327.092.600 millones.

106,4868%, con més los intereses devengados desde el 17 de mayo
de 2014 hasta el dia inmediato anterior a la Fecha de Emision
equivalentes a USS 14,0406 cada V/N USS 1.000. A los efectos de la
integracion del monto correspondiente a los intereses devengados se
utilizara el Tipo de Cambio Inicial. :

24 de septiembre de 2014,

Ddlares.

La Ciudad pagara los servicios de interés 'y capital de los Titulos en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, en las correspondientes fechas
de pago. Ver el capitulo "Fagos” del Prospecto adjunto.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 seran suscriptos e

integrados en o antes de su respectiva Fecha de Emision, en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial. Ver el capitulo “Términos especificas de los

Titulos ~ .S'uscrlpcmn I mtegrar:mn de este Suplemento del

* Prospecto.

Fecha de vencimiento ...........

AMOrtizacion..u. e

17 de mayo de 2019.

El capital se amortizard en seis pagos semestrales y consecutivos a
abonarse 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de

_mnoviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de

2018 y el 17 de mayo de 2019. Los primeros cinco pagos serdn
equivalentes al 16,67% del valor nominat de los Titulos y el dltimo
equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos. (o el
siguiente Dia Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia
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Fungibilidad ...ccevvvirinenanns

Calificacion

Denominaciones minimas
y montos de suscripeion ...

Fechas de pago de
intereses.

Habil). Ver el capitule “Términos especificos de los Titulos —
Amortizacidn.” de este Suplemento del Prospecto.

Excepto por su Fecha de Emision y Precio de Emisidn, los Titulos
Adicionales de la Clase N° 4 tienen los mismos términos y
condiciones que los Titulos Originales, constituyende una inica
clase y siendo fungibles entre si,

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 han sido calificados
como“Baal.ar, Perspectiva Negativa” por Moodys, “raCCC,
Tendencia Negativa” por S&P y como “AA-(arg), Perspectiva
Negativa” por Fix. La calificacién de un valor negociable no es una
recomendacion para comprar, vender o mantener valores
negociables y podria estar sujeta, en cualquier momento, a revisién
o retiro de dicha calificacién sin previo aviso por parte de la agencia
calificadora. Los mecanismos para asignar una calificacidn que
utilizan las sociedades calificadoras nacionales podrén ser diferentes
en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podrd solicitarse
a las sociedades calificadoras un detalle del significado de las
calificaciones que asigna cada una de ellas. Ver el capitulo
“Calificacion de riesgo” de este Suplemento del Prospecto.

La npegociacion de los Titulos se efectuard en denominaciones
minimas de U$S 1.000 y miltiplos enteros de U$S 1.000 en exceso
de dicho monto. El valor nominal unitario de cada Titulo serd de
USS 1.000.

Se devengardn a una tasa fija nominal anual del 3,98% desde la
Fecha de Emisién o desde la fecha més reciente de pago de
intereses, y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 dias,
conformado por 12 meses de 30 dias,

Serd pagadero en forma semesiral por periodo vencido el 17 de

noviembre de 2014, el 17 de mayo de 20135, el 17 de noviembre de

2015, el 17 de mayo de 2016, e} 17 de noviembre de 2016, ¢l 17 de
mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el
17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019 (o el signiente Dia
Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil). Los
servicios de los Titulos serdn pagados por la Ciudad mediante
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores
S.A. para su acreditacién en las respect:vas cuentas de los tenedores

. con derecho & cobro.

. Alos efectos de este Suplemento de Prospecto:

(i) “Dia Hibil” significa: cualquier dia que no sen sdbado o
domingo, y que no sea un dia en el cual las instituciones bancarias
estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar
en la Republica Argentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de
Nueva York, Estados Unidos de América.

(ii) “Tipo de Cambio Aplicable” significa: €l tipo de cambio $/U$S

VI TOR ‘"‘iU'"' b i
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Rescate por motivos
impositivos............. PR .

Restricciones a la
constitucion de garantias......

Listado y negociacién ...........

al cierre del tercer Dia Hébil inmediato anterior a la respectiva fecha
de pago que resulte en la mayor cantidad de Pesos entre: (y) el tipo
de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la Nacidn
Argentina vy (2} el tipo de cambio denominado “EMTA ARS Industry
Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders Assaciation
(“EMTA") en su pagina web “www.emta.org”. En caso de que dicho
tipo de cambic no fuera publicado por EMTA, este sera
reemplazado, a los efectos del calculo correspondiente, por el
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina, de
conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A™ 3.500.
Desde el 30 de junio de 2014, y a la fecha de este Suplemento de
Prospecto, EMTA no publica el tipo de cambio EMTA ARS Industry
Survey Rate. Ver el capitulo “Términas especificos de los Titulos™ de
este Suplemento del Prospecto.

Los Titulos podrin ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su
totalidad pero no en parte, previa notificacion cursada con al menos 30
v no mds de 60 dias de antelacion a los tenedores (notificacidn que serd
irrevocable), al 100% del monto de capital pendiente de pago de los
mismos mids los intereses devengados a la fecha de rescate y cualquier
otro monto adicional pagaderc al respecto a la fecha de rescate si se
dieran las condiciones estipuladas en el capitulo “Descripeicn de los
Titwlos de Deuda - Rescate por motivos impositivos™, en el Prospecto
adjunto.

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion la Ciudad
10 creara ni permitira la existencia de:

. ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida (conforme
estos términos se definen en el capitulo “Términos
especificos de los Titwlos” de este Suplemento del
Prospecta™); v/o

. ninguna ley o regulacion ni ninglin compromiso, acuerdo,
entendimiento o aceptacion por la Ciudad o que atafia a la
~Ciudad, por la cual se permita que cualguier Ingreso, actual
)
futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u
. obligacién.

Los Titulos podrin contar con autorizacién de listado y/o

_negociacién en la BCBA, el MAE u ofros mercados auterregulados.

Emisiones adicionales...........

La Ciudad podra crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento

de los tenedores de cualquiera de los Titulos en circulacion, as{

como crear y emitir nuevos Htulos con los mismos términos y
condiciones que los Titulos en circulacion o que sean iguales a ellos

" en todo aspecto (excepto por sus fechas de emisién, fecha de inicio

Registracion y sistema

del devengamiento de intereses y/o sus precios de emisidn). Dichos
Titulos serdn consolidados con los Titulos y formardn una clase
1inica con los mismos. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos de
Deuda — Emisiones adicionales " del Prospecto adjunta,




RESOLUCION

de registro....ceesccnecenicennas

Destino de los fondos ...ccvvvees

Supuestos de
Incumplimiento........

Orden de prelacion v,

Ley aplicable y
Jurisdiccion....n..

Los Titulos serdn representados, mediante un tnico certificado
global que sera depositado por la Ciudad en Caja de Valores S.A.
Las transferencias se realizardn dentro del depdsito colectivo de
conformidad con las disposiciones de la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias y reglamentarias, encontréndose Caja de
Valores S.A. habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes
que éstos podrdn trasladar a los tenedores. Ver el capitulo
"Deseripcion de los Titulos de Deuda - Forma e instrumentacion”
en el Prospecto adjunto.

Los fondos netos se utilizaran para la realizacion de inversiones en
infraestructura del sistema de subterrineos y en el denominado
Nodo Obelisco. Ver el capitulo “Desting de los fondos” en este
Suplemento del Prospecto.

Se aplicaran los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el
capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda - Supuestos de
Incumplimienio” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos,
la definicion de “Deuda Relevante™ contenida en el Prospecto
deberd ser reemplazada por la definicion de “Deuda Relevanie”
incluida en este Suplemento del Prospecto bajo el titulo
“Restricciones a la constitucion de garantias” del capitulo
"Términos especificos de los Titulos".

Los Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no
garantizadas y ne subordinadas de la Ciudad que tendrdn igual
prioridad de pago que toda su otra deuda no garantizada y no
subordinada presente y futura pendiente de pago en cualquier
momento. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda -
Orden de prelacion” del Prospecto adjunto.

Los Titulos serdn regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de
conformidad con las leyes de la Republica Argentina. Las
confroversias a que pudieran dar lugar los Titulos, serdn sometidas a
la jurisdiccion de los tribunales con competencia en lo contencioso,

- administrativo y tributario del Poder Judicial de la Ciudad. Ver el

Factores de riesgo v

Colocador

capitulo “Descripcion de los Titulos de Deudn — Ley aplicable y
Jurisdiccion " del Prospecto adjunto.

Ver el capitulo “Factores de riesgo™ en el Prospecto adjunto para
una descripeion de los principales riesgos asociados a [a inversion
en los Titulos.

Puente Inversiones y Servicios S.A.

STOR Hij
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de los Titulos se destinardn al financiamiento de la
provision del material rodante para la linea H de subterraneos segiin o establecido en los articulos 1° v
2% de la Ley N°® 4,382 y para la realizacidn de obras de infraestructura global en el dencminado " Nedo
Obelisco" y/u otro proyecto de inversién inherente a la red de subterrincos de Buenos Aires segiin lo
dispone el articulo 4° de la Ley N* 4,885,



RESOLUCION 1 O PRHGE Y&

ACONTECIMIENTOS RECIENTES

E127 de agosto de 2014 la Cjudad emitié dos clases de titules de deuda piblica bajo el Programa de
Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 64,6 millones y una tasa de
interés nominal amal del 0,40% en un caso {la “Clase N° 10"} y un un monto total de capital de § 173,8
millones v una tasa de interés variable nominal anual equivalente a la suma de la tasa BADLAR més un
margen nominal anual de 3,75%, en el otro (la *Clase N° 11”). La Clase N° 10 serd amortizada en un
linico pago a su vencimiento, el cual tendrd lugar el 27 de noviembre de 2016. La Clase N° 11 serd
amortizada en un Winico pago a su vencimiento, el cual tendrd lugar el 27 de agosto de 2016.




CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 han sido calificados como “Baal.ar, Perspectiva Negativa”
por Moodys, como “raCCC, Tendencia Negativa” por S&P, y como “AA-{arg), Perspectiva Negativa”
por Fix.

La calificacion “Baal.ar, Perspectiva Negativa” de Moedys implica que los emisores o las emisiones
muestran una capacidad de pago promedio con relacion a otros emisores locales. El modificador 1 indica
que la calificacidn se ubica en el range mas alto de su categoria.

La calificacién “raCCC, Tendencia Negativa” de S&P significa que los Titulos son actualmente
vulnerables a una situacian de incumplimiento y dependen de las condiciones favorables del mercado del
emisor, de los mercados financieros o de la situacién econdmica general para poder hacer frente a sus
compromisos financieros.

La calificacidn “AA-{arg), Perspectiva Negativa” de Fix implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais. Los signos
"+ g "-" son afiadidos a una calificacién nacional para mosirar una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de Ia categoria a la cual se los afiade. La
Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una calificacion
dentro de un periodo de uno a dos afios. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un cambio
de calificacidn sea inevitable. Del mismo mode, una calificacion con perspectiva estable puede ser
cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si existen elementos que lo
justifiquen.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier
momento y no representan en ningin casc una recomendacion para comprar, mantener o vender los
Titulos. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las sociedades calificadoras
nacionales podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un
detalle del significado de las calificaciones que asigna cada una de ellas.
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SOLUCION

TERMINOS ESPECIFICOS DE LOS TITULOS

A continuacion se incliye una descripcion de ciertos términos y condiciones adicionales de los
Titulos. Esta descripcion complementa, y deberia ser leida junto con, los términos especificos de los
Titulos establecidos en el capitulo "Términos y condiciones de los Titulos” de este Suplemento del
Prospecio y la descripcién general de los términos y condiciones descriptos en el Prospecto que se
acompafia. £n la medida que esta descripcidn de los términos y condiciones no sea consistente con el
Prospecto que se acompafia, se considerard que esta descripeion prevalece sobre el Prospecto,

Monto total

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serin emitidos por valer nominal de US$S 111.092.000.
Consumada esta oferta el monto total de emision de la Clase N 4 serd de USS 327.092.000 millones.

Moneda de denominacion
Los Titulos estardn denominados en Délares.
Suscripcion e Integracion

Los Titulos serdn suscriptos e integrados en o antes de su respectiva Fecha de Emisién, en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial.

A los efectos del Prospecto y de este Suplemente del Prospecto:

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo, ¥ que no sea un dia en ¢l cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decretc a no operar en la
Repiiblica Argentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York, Estados Unidos de América,

“Fecha de Emision” significa ¢l 24 de septiembre de 2014 para los Titulos Adicionales de 1a Clase
N° 4.

“Pericdo de Oferta” Es el periodo en el cual el Colocador recibird drdenes de compra por parte del
publico inversor en relacién con la colocacion de los Titulos y que concluye en la fecha de fjacion del
precio de los Titulos.

“Tipo de Cambio Inicial” significa el tipo de cambio al cierre del Dfa Hiébil inmediato anterior a la
Techa de licitacion en el sistema SIOPEL del MAE que resulie en la mayor cantidad de Pesos entre (i) el
tipo de cambio vendedor “billete™ publicado por el Bance de la Nacidn Argentina; v (ii) el tipo de
cambio denominado “EMTA ARS Industry Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders
Association (“EMTA™) en su pagina web “www.emta.org”. En caso de que dicho tipo de cambio no
fuera publicado por EMTA, éste serd reemplazado por el publicado por el Banco Central de la Repiiblica
Argentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacién “A™ 3.500, al cierre del dia en que se
de por concluido el Perfodo de Oferta. Desde el 30 de junio de 2014, y a'la fecha de este Suplemento de
Prospecto, EMTA no publica el tipo de cambio EMT4 ARS Industry Survey Rate.

Moneda de pago

Los pagos de cap1ta1 e intereses bajo los Titulos serdn realizados en Pesos al Tlpo de Cambio
Aphcable - B

Alos efectos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto;
“Tipo de Cambio Aplicable” significa el tipo de cambio $/U$S al cierre del tercer Dia Hibil

inmediato anterior a la respectiva fecha de pago que resulte en la mayor cantidad de Pesos entre: (y) el
tipo de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la Nacidn Argentina y (z) el tipo de cambio
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denominado “EMT4 ARS Industry Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders Association
{“EMTA") en su pagina web “www.emta.org”. En caso de que dicho tipo de cambio no firera publicado
por EMTA, éste serd reemplazade, a los efectos del célculo correspondiente, por el publicade por el
Banco Central de la Republica Argentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A”
3.500. Desde el 30 de junio de 2014, y a la fecha de este Suplementa de Prospecto, EMTA no publica el
tipo de cambio EMTH ARS Industry Survey Rate,

Denominacion minima. Monto minimo de suscripcion

Los Titulos serdn emitidos en denominaciones minimas de valor nominal U$S 1,000 y maltiplos de
U$S 1.000 por encima de dicho monto.

Amortizacion

El capital serd amortizado en seis cuotas semestrales consecutivas a abonarse el 17 de noviembre de
2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de
2018 y el 17 de mayo de 2019. Los primeros cinco pagos serdn equivalentes al 16,67% del valor nominal
de los Titulos y el tiltimo equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos.

Intereses

Laos Titulos devengardn intereses a una tasa de interés fija nominal anual del 3,98%. Dichos intereses
seran calculados sobre la base de un afio de 360 dias, conformado por 12 meses de 30 dias.

Los intereses serdn pagaderos en forma semestral por periodo vencido el 17 de noviembre de 2014, el
17 de mayo de 2015, el 17 de noviembre de 2015, el 17 de mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, el
17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 y el
17 de mayo de 2019 (o ¢! siguiente Dia Hébil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil).

Los servicios de los Titulos serdn pagados por la Ciudad en Pesos mediante transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacidn en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro,

Supuestos de Incumplimiento

Se aplicaran los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el capltulo “Descripcion de los Titulos
de Deuda — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos, la
..definicion de "Deuda Relevante” contenida en el Prospecio deberd ser reemplazada por la definicién de

“Deuda Relevante™ incluida en este Suplemento del Prospecio bajo el tltulo “Restrzccrones ala
constitucion de garantios ” mais aba_lo :

Restru:cl_ones ala constltuclon de garanﬁas

- Mientras que cualquier Titulo se encuentre en c1rcuiar:1un la Ciudad no creara ni pemutlra la
existencia de:

{(a) ninguna Garantia, salvo una Garantfa Permitida, sobre la totalidad o cualquier parte de sus
activos o Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuds Relevante, salvo que, al mismo
tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1) sean garantizadas igual y
proporcionalmente o gozaran de una garantia o indemnizacidn en términos sustancialmenie idénticos,
segin sea el caso, o (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, parantia, indemnizacion u
otra acuerdo que no sea sustancialments menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacién de una Cuestién Reservada por los Tenedores de los Titulos (segiin se
define bajo el titule “dsambleas, enmiendas y renuncias —Quorum y Mayorias Espec:ales en el capitulo
“Desr;rgucwn de los T mdos de Denda’ en el Prospecto adjunto); y/o S
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(b) ninguna ley o regulacién ni ningin compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacién por la
Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea
aplicado & un determinado compromise u obligacién, excepto a una Garantfa Permitida o a un
Compromisc Existente, de o en representacion de la Ciudad, en forma prioritaria a cualquier otro
compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la
Ciudad bajo los Titulos tuvieran el beneficio de otro acuerdo que no sea sustancialmente menos
beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una Modificacién de una Cuestién
Reservada por Resolucion Extraordinaria de los Tenedores de los Titulos.

A los efectos de esta condicién se entendera que los términos precedentes empleados en mayiscula
tienen el siguiente significado:

“Compromisoe Existente” significa (1) la obligacion de la Ciudad establecida en la Ley N® 23.514,
y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la
ampliacion de la red de subterrdneos de la Ciudad de Buenos Aires, (2) la obligacién de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacidn, (3) el compromiso de la Cindad de
permitir que ¢l Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacién de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de Ta Ley N° 23.548 y sus modificatorias,
montos equivalentes a los pagos efectuados par el Gobierno Nacional en virtud de cualquier préstamo
transferido por e] Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial y respecto del cual
la Ciudad no haya pagado al Gobiemno Nacional de conformidad con sus términos, y (4) la obligacion de
la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicién por el Gobierno "Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacion federal de impuestos del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas. :

“Acuerdos Fiduciarios” significa cualquier ley, regulacidn, acuerdo o arreglo conforme a los cuales
la Ciudad permite al Banco de la Ciudad de Buenos Aires o a cualquier otro banco o institucidn
financiera a (i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos
bancos o instituciones financieras o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingresos de la Ciudad,
en cada caso, para crear o financiar fondos fiduciarios para el financiamiento de proyectos de
infraestructura llevados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta
prioridad por el Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Cindad para el
periodo relevante,

“Gobierno Nacional” significa el gobierno nacional de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

“Limite MAximo™ significa el monto que sea mayor entre (i) U$S 200.000.000 (o su equivalente en
otra moneda) y {ii} €l 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econdmico finalizado mds
recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histdricas.

“Entidad Oficial” significa (A) el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, el Banco
Interamericano de Desarrollo y cualquier otro organismo multilateral o bilateral del cual sea miembro la
Argentina y que conceda financiamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno Nacional; (B)
cualquier organismo o dependencia publica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacién de cualquier pas.

“Garantia Permitida” significa (A} cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la Ciudad
por un monto nominal en circulacidn que no supere, al tiempo de su creacién, el Limite Maximo
determinado al tiempo de la constitucion de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
Fiduciarios en circulacién de conformidad con el apartado (B} mis abajo, al tiempo de la constitucion de
dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacidén que no supere, cuando se
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adicione al monto en circulacidn total de cualgquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempo en que
dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Méximo determinado al tiempo de la constitucién de
dicho Acuerde Fiduciario menos el monto de capital total de cualquier Deuda Relevante garantizada
bajo ¢l apartado (A) precedente, al iempo de la celebracidén de dicho Acuerdo Fiduciario; {C) cualguier
Garantfa que garantice la Deuda Relevante de la Cindad a una Entidad Oficial; (D) cualquier Garantia
sobre cualquier bien de la Ciudad para parantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicion del bien sujeto a esa Garantia, y estipulindose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no deberd superar el 80% del valor
del bien {conforme lo determine el Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Garantia, y que la
Garantia deberd ser constituida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicion; (E)
cualgquier Garantia existente sobre cualquier bien en oportunidad de su adquisicion para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulindose que esa Garantia no debera haber sido constituida
previenda tal adquisicion; (F) cualquier Garantfa que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de
financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicién, construccidn o desarrollo de un proyecto,
estipuldndose que e] bien sobre el cval se conceda tal Garantia deberd constar exclusivamente de los
activos y de los ingresos de ese proyecto o de la participacion en el mismo; (G) cualquier reemplazo,
renovacion, refinanciamiento o ampliacién de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados (C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto previamente a esa
Garantia, estipulandose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no
deberd ser superior a su monto de capital original, y (H)} cualquier Garantfa sobre cualquier bien de la
Cindad para garantizar una sentencia con respecto @ Deuda Relevante de la Ciudad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa seatencia de buena fe.

“Deuda Relevante” significa cualquier obligacidén (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado,

“Ingresos” significa los ingresos en efectivo de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Ciudad, por pagos de coparticipacion federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prcnda gravamen cesion fiduciaria u otra forma de
afectacion o derecho reaI de garanha ' :
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RESOLUCION 1 B A2

PLAN DE DISTRIBUCION
Generalidades.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn ofrecidos y colocados por oferta piblica s6lo en la
Arpentina por Puente Inversiones y Servicios S.A. {el “Colocador™),

La colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 implicard por medio de la realizacién por
parte del Colocador de una serie de esfuerzos de colocacién. Los esfuerzos de colocacion consistirdn en
una serie de actos de comercializacion, habituales en el mercade doméstico para la oferta piiblica de
valores negociables. Dichos actos incluirdn, entre otros, uno o mas de los siguientes: (i) distribuir el
Prospecto y/o el presente Suplemento del Prospecto (y/o versiones preliminares de los mismas) v/u otros
documentos que resuman informacion contenida en los mismos, por medios fisicos y/o electrénicas; (ii)
realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (iii) enviar correos electronicos; (iv) realizar
contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; {(v) publicar avisos ofreciendo los Titulos
Adicionales de la Clase N° 4; (vi} realizar conferencias telefénicas; y/o (vii} realizar actos que el
Colocador consideren convenientes y/o necesarios.

Sin perjuicio de la obligacién del Colocador de emplear sus mejores esfuerzos para colocar los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 entre el piiblico inversor, el Colocador ha comprometido un stand-
by underwriting, sobre la base de las declaraciones y garantias incluidas en el contrato de colocacidn,
coma asi también de los compromisos de la Ciudad, y sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
precedentes, a suscribir Timlos Adicionales de Ia Clase N° 4 por (i) USS 15.000.000, en caso que se
adjudiquen e integren 6rdenes por un valer nominal inferior a U$S 55.000.000, o (ii) la suma necesaria
hasta completar una emisién por un valor nominal de USS 70.000.000 en caso que se adjudiquen e
integren ordenes por un valor nominal mayor a U$S 55.000.000 y menor a U$S 70.000.000. Sin
perjuicio de lo anterior, la Ciudad y el Colocador han acordado que la formalizacién de dicho
compromiso se encuentra sujeto, entre ofros requisitos, al otorgamiento de declaraciones, al
cumplimiento de ciertas condiciones precedentes habituales para esta clase de transacciones, incluyendo,
sin limitacidn, el otorgamiento de opiniones legales y la ausencia de cambios adversos significativos en
las condiciones de los mercados tanto local como intemacional, enire otras. En ninglin caso, el
Colocador estara obligado a suscribir Titulos Adicionales de la Clase N° 4 en virtud de su compromiso
de underwriting cuando (i) se reciban ordenes de compra por un valor nominal meyor a U$S 70.000.000;
y/o (ii) la Cindad, sin el acuerdo del Colocador, decida (x) reducir la emisién por debajo de un valor
nominal de UES 70.000.000; y/o (y) reducir el Perfodo de Oferta (tal como dicho término se define mas
adelante) de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4; /o {z) declarar desierta la colocacidn.

Colocacion primaria de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 -

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn colocados a través de un proceso licitatorio o subasta
abierta, por medio del sisiema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE
{“SIOPEL"), pudiendo exclusivamente el Calocador tener acceso a la totalidad de las drdenes volcadas
en el libro, El regisiro de ofertas relativo 2 la colocacidn primaria de los Titulos Adicionales de la Clase
N7 4 serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el sistema SIOPEL. Las drdenes
de compra de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 (las “Ordenes de Compra”) deberdn ser rem1t1das
al Colocador, quien las recibird, procesara e mgresara como ofertas a] smtema SIOPEL,

Las Ordenes de Compra de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 debcrau contener:; (1) los datos
identificatorios del inversor, (ii) el monto requerido, (iii) el precio de emisi6n solicitado, (el *Precio de
Emisién Solicitado™); y (iv) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requendo por el Colocador.
La suscripcién de los Tftulos Adicionales de la Clase N° 4 mediante la remision de las Ordenes de
Compra implicaré la aceptacion por parte de los oferentes z la totalidad de los términos y condiciones de
los Titulos Adicionales de Ja Clase N° 4,
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En caso que asi lo deseen, los oferentes podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
méximo del valor nominal total a2 emitir de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4, porcentaje que
deberd ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Una vez finalizada la licitacidn, la Ciudad junto con el Colocador, fijard el precic de emisién para los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 (el “Precio de Emision”) y acto seguido, a través del SIOPEL,
adjudicard los Titulos Adicionales de la Clase N° 4, todo ¢llo conforme lo detallado mas adelante en este
capiiulo,

Periodoe de Oferta para los Titulos Adicionaies de la Clase N° 4

Tal como se indicara mis arriba en este capitulo, la colocacién de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 4 serd realizada en forma simultdnea por medio de un proceso licitatorio (el “Periodo de
Oferta™), el cual tendra lugar en las fechas y en los horarios que oportunamente se informen en un aviso
a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA. Asimismo, se realizaran las publicaciones pertinentes
en el micrositio WEB de licitaciones del sisterna SIOPEL y el Boletin Electrdnico del MAE,

La Ciudad, junto con el Colocador, podra dar por terminado de forma anticipada, asi como dejar sin
efecto, suspender y/o prorrogar ¢l Perfodo de Oferta en cualquier momento. La conclusion anticipada,
terminacion, suspensién y/o prérroga del Periodo de Oferta no generard responsabilidad alguna a la
Ciudad ni al Colocador, ni otorgard a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna,
En caso de terminacion del Periode de Oferta sin que se realice la adjudicacién o en caso que la
licitacion sea declarada desierta, todas las ofertas que se hayan presentado hasta ese momento quedardn
antomaticamente sin efecto.

El Colocader se reserva el derecho de requerir a los inversores interesados toda la informacion y
documentacién que deba ser presentada por dichos inversores en virtud de la normativa aplicable,
incluyendo sin limitacion aquellas leyes y/o regulaciones relativas a la prevencidn del lavado de activos,
El Colocador se reserva ¢l derecho a rechazar cualquier Orden de Compra de un inversor, si estima que
no ha cumplido totalmente con los requerimientos de informacidn solicitados a su satlsfaccmn Las
Ordenes de Compra rechazadas qucdarau automaticamente sin efecto

Tramo Unico

La oferta de los Titulos Adicionales de la Clase N°® 4 constard de un tramo tnico (el “Tramo
Unico™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Unico deberén incluir el Precio de Emisién
Solicitado,

Las Ordenes de Compra bajo el Tramo Unico para los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 podran
quedar adjudicadas total, parcial o resultar no adjudicadas, de confomndad con el proced:rmento que se
descnba en el presente Supiemento de Prospccto :

-Determinacion del Precio de Emisién. Adjudicacién

Tan pronto como sea posible lnego de finalizado el Periodo de Oferta, las ofertas correspondientes a
los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL del
MAE, sobre la base del Precio de Emisién Solicitado. La Ciudad, junto con el Colecador, teniendo en
cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinardn el monto a emitir respectu de Ios TltulDS
Adtcmnales de la Clase N°4,0siensu dcfecto deciden declarar desierta la emision. :

En el caso que Ia C‘mdad decida adjudicar y emitir los Titulos Adlcionales de la Clase N“ 4,
determinard el monto efectivo a emitir y el Precio de Emision, R Deea

La determinacién del monto efectivo a emitir v el Precio de Emisién serd realizado mediante el

sistema denominado “subasta o licitacién piblica” en virtud del cual: (i) las ofertas con Precio de
Emisién Solicitado superior al Precio de Emisidn, serdn adjudicadas en su totalidad, salvo que dichas
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ofertas excedan el monto a emitirse, en cuyo caso serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior a
la unidad minima de negociacion, a esa oferta no se le asignarén Titulos Adicionales de Ia Clase N° 4 y
el monto no asignado a tal oferta serd distribuido de conformidad con los mecanismos del sistema
SIOPEL; (ii) las ofertas con Precio de Emisidn Solicitado igual al Precio de Emisi6n serén adjudicadas
en su totalidad de ser posible luego de alocadas las Ordenes de Compra en virtud del punto {i}
precedente o, en su caso, alocadas a prorrata sobre la base del monio solicitado; y (jii) las ofertas con
Precio de Emisién Solicitado inferior al Precio de Emision, no serdn adjudicadas.

Ni la Ciudad ni el Colocador, tendrédn obligacién alguna de informar en forma individual a cada une
de los oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las ofertas nc adjudicadas quedarin automdticamente sin efecto. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Ciudad ni al Colocador, ni otorgard a los oferentes
derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de
Tftlos Adicionales de la Clase N 4, las ofertas presentadas quedarin automaticamente sin efecto.

Ni la Ciudad ni ef Colocador garantizan a los oferentes que presenten ofertas que se les adjudicaran
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicardn serdn los
mismos montos de los Titulos Adicionales de la Clase N°® 4 solicitados en sus Ordenes de Compra.
Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Ciudad ni al Colocador, ni otorgara a los
oferentes, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.

El Colocador podrd solicitar garantias que aseguren la integracion de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 4 por parte de los inversores que presenten Ordenes de Compra. La falta de cumplimiento con
cste requisito, a satisfaccién del Colocador, dard derecho a éste a dejar sin efecto la Orden de Compra
respectiva, sin que ello otorgue derecho a indemnizacién alguna a faver del oferente asi rechazado.

Aviso de Resultados

El monto final de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 que serd efectivamenie emitido, el Precio
de Emisién conforme lo detallado mis arriba, y demds datos que pudieran ser necesarios, en su caso,
serin informados mediante el Aviso de Resultados que contendrd la informacidn correspondiente a la
licitacién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4.

El resultado final de la adjudicacion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serd el que surjz del
sistema STOPEL. Ni la Ciudad ni el Colocador sern responsables por los problemas, fallas, pérdidas de
enlace, errares o caidas del software del sistema SIOFEL. Para mayor informacidn respecto del sistema

"SIOPEL, se recomienda & los oferentes la' lectura del *Manual del usuario — Colocadoies™
documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Suscripcion y liquidacién. Pago de intereses corridos

En o antes de la Fecha de Emisién, cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Titulos
Adicionales de la Clase N° 4, deberd integrar dichos Titulos Adicionales de la Clase N° 4 mas los
intereses corridos en efective mediante transferencia de las sumas correspondientes a la cuenta que le
hubiera sido indicada por el Colocador. Los intereses corridos que deberin ser pagados por los
adjudicatarios serdn aquellos intereses devengados desde el 17 de mayo de 2014 hasta el dia inmediato
anterior a la Fecha de Emision, diches montos serdn pagaderos en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 estardn denominados en Ddlares y serdn suscriptos e
integrados en la Argentina, en o antes de la Fecha de Emisidn, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial,

En la Fecha de Emision, una vez efectuada su integracion (salve en aquellos casos, en los cuales

por cuestiones regulatorias, estatutarias o reglamentarias de los inversores sea necesario transferir los
Titulos Adicionales de la Clase N° 4 a lps inversores previamente a ser integrado por éstos el
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correspondiente monto), los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 serdn acreditades en la cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas por los oferentes adjudicados.

En el caso en que cualguiera de los oferentes no hubiera integrado en o antes de ln Fecha de
Emision el precio de suscripcion correspondiente a los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 que le
hubieran sido adjudicados mas los intereses corridos, el Colocador, de comiln acuerdo con la Ciudad,
podra entre otras cosas, disponer la pérdida por parte de los oferentes incumplidores, del derecho de
suscribir los Titulos Adicionales de la Clase N° 4 en cuestion sin necesidad de otorgarle Ia posibilidad de
remediar su incumplimiento; dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Ciudad y/o al
Colocador ni otorgaré a los oferentes incumplidores derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna
y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los oferentes incumplidores por los dafios y peqmcms
que su incumplimiento ocasione a la Ciudad y/o al Colocador,
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INFORMACION DISPONIBLE

Los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por la Ley N° 4315, la Ley N° 4.382, la
Ley N° 4431, la Ley N° 4472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885 y la Ley N* 4,949 de Ia Ciudad y
organizado por la Resolucién 1.518/2012, la Resolucién 1.712/2012, la Resolucidn 181/2013, la
Resolucion 382/2013, Ia Resolucidn 1.585/2013, la Resolucidn 29/2014, 1a Resolucién 661/2014, 1z
Resolucion 1.002/2014, la Resolucién N° 1.481/2014 y disposiciones concordantes del Ministerio de
Hacienda de la Ciudad. La emisién de los Titulos fue establecida por la Ley de la Ciudad N* 4.885 y
reglamentada por la Resolucién 29/2014 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad y por la Resolucién a
ser dictada oportunamente por el Ministerio de Hacienda de la Ciudad en o antes de la Fecha de
Emision.

Sc pueden obtener copias del Prospecto y de este Suplemente del Prospecto relacionado con los
Titulos en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas del Colocador o en el sitio web www.bolsar.com.ar
de Ia BCBA o en su hemeroteca, o en el sitio web www.mae.com.ar del MAE, segin corresponda. Se
podrin obtener copias del tltimo presupuesto de la Ciudad y de sus ultimos ingresos y gastos histéricos
disponibles publicados (cada uno de los cuales se espera sea preparado y puesto a disposicion del
piblico en forma anual) en el sitio web www.buenosaires.gob.ar del Gobierno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos a la BCBA y su admisién para la negociacion en el
MAE.

Excepto como es divulgado en este Suplemento del Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Ciudad
no estd involucrada en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son
sustanciales en el contexto de esta oferta, ni, hasta donde es de conacimiento de la Ciudad ninguno de
tales litigios o procedimientos arbitrales estd pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudad es Muifioz de Tore Abogados, con domicilio en 1a Avenida Alicia
Moreau de Justo 740, loft 212, C1107AAP Buenos Aires, Arpentina. El asesor legal del Colocador es
Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi, con domicilio en Ing. Enrique Butty 275, piso 12, CI001AFA
Buenos Aires, Argentina,
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Ciudad de Buencs Aires

Progrome de Financiamiznto en el Mercado Local
REAPERTURA
Titulos al 3,98% y vencimicnto en 2018
Clase N“ 4
USE216.000.000

EMISOR.: Ciudnd de Buenog Aires.

INSTRUMENTO: Tltulos de Devdn Piblica a 3,98% y Vencimiento en
2019 {los “Titulos").

VENCIMIENTO: 17 de mayo de 2019.

AMORTIZACION: Seis cuotas semestrales conformadas por cinco cuotns de
16,67% del valar nominal de la emisién los dins 17 de
noviembre de 2016, 17 de mayo de 2017, 17 de
noviembre de 2017, 17 de mayo de 2018, 17 de
noviembre de 2018 y una cuola de 16,65% del valar
nominal de la emision el dia 17 de mayo de 2019 (o el
siguiente Dia Hébil si cualgniera de dichas fechas no
fuera un Dia Hibil).

V/N EMISION INICIAL: U$s 216.000.000.

V/N LICITADO: U%S 70.000.000 {ompliable a USS 140.000.000)

V/N OFERTADO: UES 123.517.000

V/N ADJUDICADO: U$S 111.092,000

V/N TOTAL DE LA CLASE 4: USS 327.092.000

CALIFICACION Fix: AA-; Moody's: Beal.ar; S&P: raCCC.

TASA DE INTERES: 3,98% L.na.

PRECIO DE EMISION DE REAPERTURA:

106,4868% mds intereses corridos

INTERESES CORRIDOS AL 23/09/2014:

USS 14,0406 POR V/N USS 1.000

FECHAS DE PAGO DE INTERESES:

Semestralmente por perfedo vencido los dias 17 de
noviembre de 2014, 17 de mayo de 2015, 17 de
noviembre de 2015, 17 de mayo de 2016, 17 de
noviembre de 2016, 17 de mayo de 2017, 17 de
noviembre de 2017, 17 de mayn de 2018, 17 de
noviembre de 2018 y 17 de mayo de 2019 {o el siguiente
Dia Hahil si cualquiers de dichas fechas no fuers un Dia

Hibil)
PROXIMO FECHA DE PAGO DE INTERESES: | 17 de noviembre de 2014.
COLOCADOR: Puente Inversiones y Servicios S.A.
FECHA DE CONCERTACION: 18 de septiembre de 2014,

FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION:

24 de septiembre de 2014.

TIPQ DE CAMBIO INICIAL (LIQUIDACION):

ARS B.4237 por USS 1,00,

Lu informacién eontenide cn este aviso de resultados es complementaria dei Prospecto de fecha 20 de
ngosto de 2014 y el Suplemento de Prospecto preliminer de feche 17 de septiembre de 2014, Los
términos utlizados en el presente en mayisculza que oo se definen en este documento tendrdn el
significado que se les asigna en cl Suplemento de Prospecto.

Colocadar

e Hd Degle 1915
Puente Inversiones y Sepvicios 5.A.

QOREFND DE LA CIUDAD AUTONGHA DE BUEIDS AIRES

Llc. ABEL 1. FERNANDEZ SEMHAN

Subsecreiaifa de Gestion y Adimintstmcldn Firansices

Directar Genaral de Crétilo Piblico

Ministeric da Haclenda







Ciudad de Buenos Aires, 5 de septiembre de 2014,

Sefiores

Puenie Hnos. S.A.
Tucumén 1, Piso 14
Ciudad de Buenos Aires

Atencion: Banca de Inversion

Re: Programa de Financiamiento en el Mercado Local por
hasta U$S51.186.000.000 (o su equivalente en oiras
monedas) y emisién en su marco de Titulos de Deuda
Piiblica por haste U$S140.000,000.

De nuestra consideracidn;

Tenemos el agrado de dirigimos a Puente Hnos. S.A. (anteriormente denominada
Puente Hnos. Sociedad de Bolsa 8.A.) (el “Colocador”) en relacion con la estructuracion y
colocacion de titulos de deuda piiblica para su emisién en una o mas clases o como series
adicionales a clases ya emitidas bajo el Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un monto de hasta UFS 140.000.000 en virtud de lo dispuesto por los articulos 1 y 7 de
la Ley N° 4.885 (los “Tiiulos™) a ser emitidos por la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad”,
y junta con el Colocador, las “Partes™) en el marco del Programa de Financiamiento en el
Mercado Local por un monto méximo de hasta USS51.186.000.000 creado por la Ciudad
mediante la Ley N° 4.315, cuyo monto fiuera ampliado mediante la Ley N° 4.382, la Ley
N° 4431, la Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4,885 y la Ley N° 4.949 (el
“Programa”), de conformidad con los términos y condiciones indicados en la presente (la
. “Transaccion™). La Ciudad no asume bajo la prasente nmguna obligacidn. de emitir los
Titulos o cualquier otro titulo de deuda.

A tales fines, de conformidad con la propuesta efectuada oportunamente por el
Colocador el 1 de septiembre de 2014, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley N° 4.885 antes citado, la Ciudad propone designar al Colocador como colocador
exclusivo de los Titulos a emitirse en el marco del Programa, a cuyo fin la presente carta
constituye un mandato (el “Mandato™) relativo a la estructuracién y colocacién de los
Titulos. Bl Colocador podrd llevar adelante la estructuracion y colocacion de los Titulos
por si o a través de su relacionada Puente Iuversmnes y Servwms SA. agente del
Mercado Ablerto Electrémco s, A (el “MAE”) '

En este sentido, el Colocador acuerda dar cumphmlentu a 1as taress que se
describen a contmuaclcn : '




A. Propuesta de estructuracidn de la Transaceién. Resumen ejecutive

Los términos y condiciones del Programa estdn descriptos en el prospecto
informetivo de fecha 20 de agosto de 2014 (el “Prospecto”), en tanto que los términos y
condiciones correspondientes a los Titulos estarin complementados por un suplemento de

prospecto (el “Suplemento de Prospecto™),

El Colocador prestard aquellos servicios y asumird las responsabilidades y
compromisos habituales para este tipo de transacciones, entre las que se pueden
mencionar;

* Definir su grupo de trabajo y asistir a la Ciudad en la determinacidn
de los equipos que intervendrdn en la Transaccién,

¢ Asistir a la Ciudad en la determinacién de las condiciones de
emisidn de los Titulos.

* Identificar a los posibles interesados en la suscripcion de los Titulos
y asesorar 8 la Cindad en Ia defimicion de las estrategias y
mecanismos de colocacion.

* Asesorar a la Ciudad en lo referente a Ia estimacion del rango de
precio de colocacién de los Tiulos.

* Asistir a la Cindad en el disefio y elaboracion de presentaciones y

. otros materiales de marketing en el marco de la colocacion de los
- Titulos,

» Distribuir el Prospecto y el Suplemento de Prospecto (tanto en su
versién preliminar como en su versién definitiva) entre los posibles
interesados y brindar una deseripcidn de los distintos aspectos gue
puedan ser de interés para los inversores en relacién con la pasible

suscripcion de los Titulos. - .
-« Establecer contacto con los posibles interesados y llevar el registro

de  manifestaciones ‘de interés efectuadas por los oferentes

interesados en la suscripcion de los Titulos.
= Proponer el primer borrador de contrato de colocacidn de los
Titulos, . S U L -
~®  Asistir a Ia Ciudad en la seleccion de las manifestaciones de interés
. . recibidas. .. ; B .
~»  Asistir a la Ciudad en lo referente a la formalizacién de los actos
necesarios para la suscripeidn de los Titulos por parte de los
interesados que realicen manifestaciones de interds,
 Conducir el libro de registro de manifestaciones de interés en su -
cardcter de Colocador (funcién comiinmente denominada en idioma
inglés como “boolkrmer”). o TR 2
* Asistir a la Ciudad en lz liquidacién de la colocacion de los Titulos,
recibiendo éstos “libres de pago” (delivery fiee of paymeni) o
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mediante Caja de Valores S.A., conforme se acuerde oportunamente
con Ja Ciudad.

Se pedird la autorizacion para que los Titulos listen en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA") y para que los mismos puedan negociarse en el MAE.

B. Desarrolio de la Propuesta. Resumen de términos y condiciones.

1. Términos v condicipnes de los Titulos.

Los Titulos serdn emitidos en uno o mis tramos, por ur valor nominal tota] de
hasta U$5140.000.000 (el “Monto Miéximo de Emision™), pudiendo diches tramos
consistir en emisiones de nuevas clases bajo el Programa y/o en la emisién de titulos
adicionales bajo una o més clases de titulos ya emitidas bajo el mismo.

El primer tramo de Titulos (el “Primer Tramg™) consistird en la reapertura de la

Clase N° 4 emitida originariamente el 17 de mayo de 2013 (los “Titulos Originales™). Los
Titulos a ser emitidos en el Primer Tramo serdn fungibles con los Titules Originales, y
serdn emitidos por un valor nominal de oferta inicial de hasta U$S 70.000.000 (ampliable

hasta el Monto Méximo de Emision),

El Prospecto del Programa, el Suplemento de Prospecto y los restantes documentos
correspondientes a los Titulos incluirdn declaraciones y garantias COIDpromisos, supuestos
de incumplimiento y otros términos y condicicnes, -

2, Comisiones v. gastos por la estructuracion_v colocacmn de los
Titulos. : :

Los costos a cargo de la Ciudad, incluyen una comision a favor del Colocador del
(1) 0,50% del valor nominal de emision de los Titulos en caso que éste sea menor o.iguala .
U$S 75.000.000, (2) 0,65% del valor nominal de emisién de los Titulos en caso que éste
sea mayor a USS 75.000.000, o (3) 0,75% del valor nominal de emisidn de los Titulos
caso que éste sea mayor a USS 100.000.000. Los honorarios, gastos e impuestos aplicables
a la emision de los Titulos, incluyendo los honorarios de los asesores legales del
Colocador, el Estudio Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi, asi como los gasios y
honorarios (incluyendo los gastos y honorarios de sus respectivos asesores) de las agencias
calificadoras de riesgo, del agente de regisiro y pago, y los gastos incurridos en relacidn
con los tramites ante la BCBA, el MAE y le Caja de Valores S.A. estardn a cargo de la
Ciudad,

Cualquier -otro gasto razonable y documentado que sea necesario para llevar
adelante la Transaccion, incluyendo sin limitacidn, gastos de promocion, publicidad,
prensa, marketing, roadshow e impresion de material de promocion acordados con la
Ciudad, estardn a cargo de la Ciudad. En ningiin caso tales gastos podrin superar en su -
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conjunto la suma de pesos veinte mil ($20.000) mas IVA y aquellos gastos incurridos por
encima de dicho monto deberdn ser aprobados o autorizados previamente por la Cindad.

3. Asesores Legales del Colocador,

A los fines de esta Trangaccidn, el Colocador ha designado a Bruchou, Ferndndez
Madero & Lombardi como sus asesores legales, cuyos honorarios legales y gastos correrdn
por cuenta de la Ciudad.

Conforme el apartade B.2, la Ciudad pagaré los honorarios y gastos razonables y
documentados de los abogados del Colocador. Los honorarios de los abogados del
Colocador para el Primer Tramo ascenderin a la suma de délares veintisiete mil (U$S
27.000), més gastos e IVA de corresponder, Los gastos incurrides por los mismos deberan
estar debidamente documentados. En el supuesto en que la Transaccion no se completare
conforme a los plazos y formas acordados, la Ciudad abonara los honorarios y gastos
efectivamente devengados & la fecha, en tanto no exista culpa o dolo de un tercero por el
cual la Ciudad no deba responder, declarado por sentenciz judicial firme dictada por
tribunal competente, Los honorarios de los abogados del Colocador correspondientes a los
restantes tramos, si los hubiers, serdn definidos en los contratos de colocacidn respectivos.

4, Responsabilidad y compromisos.

La Ciudad: (i) no contratard ni requerird servicios a terceros similares a los
servicios contratados al Colocador en virtud del presente Mandato, o que de alguna
manera impliquen una duplicacién de prestaciones en relacion con la Transaccidn o con
una transaccion de similares caracteristicas, sin el consentimiento previo y por escrito del
Colocador, por un plazo de 90 (noventa) dias corridos.a partir de la fecha de este Mandato,
término que se extenderd automédticamente por otros 15 (guince)dias corridos si se
encuentra en trémite la autorizacidn para el listado de los Titulos ante la BCBA (el
“Periodo de Exclusividad™); (ii) proveerd toda la informacién y documentacién
razonablemente requerida por el Colocador y/o sus asesores legales, necesarios para la
gjecucién de este Mandato; (iii) reembolsard al Colocador todos los gastos conteraplados
en el apartade B.2 por hasta el importe autorizado o aquellos gastos que hubieran sido
debidamente autorizados o aprobados e incurridos en el contexto de la ejecucién de la
Transaccion; y (iv) mantendrd indemne al Colocador en relacién con las declaraciones y
garantias que hubiera formulado en relacién con esta Transaccion y a los fines de Ia
colocacion de los Titulos, excepto en supuestos de culpa o dolo del Colocador declarada
por sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente.

Los derechos, responsabilidades y obligaciones bajo el presente Mandato serdn
efectivas a partir de su aceptacién y quedardn en vigor hasta la expiracion o terminacién
del Mandato segin los términos del mismo, excepto por aquellas obligaciones de
indemnidad asumidas por la Ciudad que pudieran dar luger al reclamo de um hecho
indemnizabie en los términos del articulo 6, las cuales se mantendrdn vigentes por el . -
érmino de dos afios desde la fecha del presente. :
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Este Mandato terminard automdticamente, sin necesidad de aviso o notificacidn
previa, el dia en que se efectie €l pago de la comisidn del Colocador como organizador y
colocador o en su defecto vencido el plazo —con su eventual prérroga- sefinlado en el
primer pérrafo de este apartado B.4, lo que ocurre primero, o en cualquier otra fecha que
las partes acuerden por escrito, en todos los casos sin responsabilidad ni continuacion de
obligaciones para el Colocador o la Ciudad. Tal terminacién no afectard la obligacién de la
Ciudad de reembolsar los gastos incurridos por el Colocador hasta la fecha de terminacion,
incluyendo gastos legales, excepto en supuestos de culpa o dolo del Colocador declarado
por sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente.

3. Condiciones precedentes.

La Transaccidn se encuentra sujets a las siguientes condiciones precedentes: (i} la
existencia y firma de la totalidad de la documentacion requerida a los fines de llevar a
cabo la Transaccidn (incluyendo sin limitacidn, el Prospecto, el Suplemento de Prospecto
y un contrato de colocacidn); (ii) la realizacién de un due diligence satisfactorio para el
Colocador; (iii) que no se den cambios adversos significativos tanto en el entorno local
como internacional, o en los mercados financieros locales, intermacionales, o en la
situacion financiera, politica, social y/o patrimonial de la Ciudad o de la Repablica
Argentina; que en Ia opinidn razonable del Colocador afecte negativamente la colocacién
y/o suscripcion de los Titulos contemnplada en el presente Mandato; (iv) que se haya
solicitado, en la fecha de emision, el listado de los Titulos en la BCBA; (v) que las
declaraciones y garantlas otorgadas por la Ciudad en cualesquier documento de la
Transaccion sean verdaderas y correctas a la fecha de emisién de los Titulos en todo
aspecto sustancial, tal y como si las mismas hubieran sido otorgadas en dicha fecha; (vi)
que los Titulos cuenten con calificacién de riesgo “grado de inversion” a escala local
otorgada por al menos una calificadora, a eleccién de la Cindad, entre Standard & Poors
Ratings Services §.A., Fix SCR 8.A. Agente de Calificacidn de Riesgo (antes denominada
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., cuyo cambio de denominacién se encuentra
en tramite de inscripcién ante Ia Inspeccidn General de Justicia) y Moodys Latin America
Calificadora de Riesgo S.A. (vii) la aprobacion de términos y condiciones tentativos de los
Titulos indicados en la propuesta incluida como Anexo A de la presente; y (viii) la
obtencion de todas las aprobaciones gubernamentales y cualquier otra aprobacion que sean
requeridas conforme a la normativa vigente, incluyendo la obtencidn de los dictdmenes del
Sindico General y del Procurador General y las opzmoues legalas pertmentes en términos
satisfactorios para el Colacador,

6. Indemnizacion.

Sujeto a las estipulaciones de este Mandato, la Cindad se obliga a indemnizar al
Colocador (y a sus afiliadas, vinculadas y a sus respectivos directores, gerentes,
empleados, asesores financieros y legales) asi como a sus personas o sociedades
controlantes o controladas (cada uno, una “Persona Indemnizada™) por todo costo, gasto,
pérdida, reclamo, dafic y/o perjuicio (incluyendo los honorarios de abogados para la
defensa de cualquier reclamo y/o para reclamar la indemnizacion debida en los términos
del presente Mandata), excluyendo el dafio moral, al nombre 0 a la.reputacidn, el lucro
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cesante y cualquier dafio consecuencial, remoto o punitivo, que una Persona Indemnizada
sufra con relacién a la prestacidn de servicios bajo este Mandato, con excepcion de todo
costo, gasto y/o perjuicio que haya resultedo de la culpa o dolo de une Persona
Indemnizada declarada por sentencia judicial firme y definitiva de tribunal competente.

La Ciudad se compromete a reembolsar, sin demora, al Colocador todos los gastos
(incluyendo, sin limitacidn, los gastos derivados del proceso de due diligence, los
honorarios y los gastos de sus asesores legales), incurridos en relacion con la Transaccion,
independientemente de si la emision de los Titulos se consuma o no,

7. Contratacion de agentes subcolocadores. Ordenes de compra,

Agentes subcolocadores. A los fines de la prestacion de los servicios previstos bajo
la presente, el Colocador se encuentra facultado para designar subcolocadores cuyos
servicios sean requeridos eventualmente para llevar adelante la colocacién de los Titulos,
los cuales serdn previamente propuestos a la Ciudad, quien deberd efectuar su previa
aprobacidn.

En razon de lo antedicho, la Ciudad se compromete a que la indemnidad que por la
presente ge acuerda a favor del Colocador serd también en beneficio de cualquier agente
subcolocador respecto del cual la Ciudad hubiera aceptado su demgnacmn en virtud del

proceso arriba descripto.

Autorizacion para recibir Ordenes de Compra. El Colocador podra recibir Ordenes
de Compra vinculantes por parte de inversores mteresados desde la fecha del presente
hasta la fecha de fijacién de precios. : S

R Domicilio de notificaciones.

Cualquier notificacion a ser cursada entre las Partes en relacién con este Mandato o
con la Transaccion deberd realizarse por escnto 3 ]os dommhos indicados a contmuacmn

| Puente Hnos. S.A.
- Tucumsén 1, Piso 14
- CIO41A_A.T Buenos Aires

Atencion; Banca de Inversidn

Con copia a:

Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi -
- Ingeniero Butty 275, piso 11° '
: -CIGOIAFA Buenos Aires

"Atanctén Sr Carlos Lombarth / Alejando Perelsztem
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Ciudad de Buenos Aires
Procuracion General de la Ciudad
Urugunay 458

C1015ABH Buenos Airas

Atencidén: Sr. Procurador General

Con copia a:

Muiioz de Toro Abogados

Avenida Alicia Moresu de Justo 740, loft 212
C1107AAP Buenos Aires

Atencion; Sr, Ricardo Muifioz de Toro

q. Resolucidn de conflictos.

Este Mandato estard regido por las leyes de la Repiiblica Argentina y se interpretarin
de acuerdo con estas. Las Partes se someten irrevocablemente a la jurisdiccion de los
Tribunales con competencia en lo contencioso, administrativo y tributaric del Poder Judicial
de la Cindad de Buenaos Aires.

Saluda a Uds. atelitament
aluca & LS. aigiigments, Lic. ABEL 1, FERMANDEZ SEMHAN

Diractor Geneeal do Crerid Pablico
Subseeselails du Gestibn y Adinitlizcon Franger
Minlsterlo de Haclenda
GORIERND OF 1A CIUDAD AUTGIONA DF BUEHDS ARES

de Crédito Publico de la Ciudad de Buenos Aires

p. Direccidn

Aceptado en todos sus términos, en Buenos Aires, el 5 de septiembre de 2014 con

el alcance establecido en el presente.

Por Puente Hnos. S.A




Anexo A

TERMINOS SUSTANCIALES INDICATIVOS DE LOS TITULOS

Emisor:

Colocador:

Programa:

Uso de los fondos:

Monto nominal:

Fechas de transaccion
estimadas:

Rendimiento indicativo (TIR):
Convencidn de intereses:

Listado/Negociacion:

Depdsita de los Titulos:
Forma de los Titulos:
Denominacion:
Colocacion:

Ley Aplicable:
Jurisdiccion:

Comisién de estructuracién
y colocacion de Puente:

Ciudad de Buenos Aires.

Puente Hnos, S.A. (anteriormente denominada Puente Hnos.
Sociedad de Bolsa 5.A.)

Programa de Financiamiento en el Mercado Local.

Conforme Ley N° 4885/13 y la normativa complementaria
aplicable

Hasta UFS 140.000.000 en uno o mds tramos.

Septiembre 2014 y Noviembre 2014,
Liquidacién/desembolso: T+3 o T+5 a definir con Ia Ciudad.
3% érea.

30/360.

Los Titulos podrén listar en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y/o el Mercado Abierto Electrénico S.A.

Caja de Valores S.A.
Certificado global.
USS 1.000 y miiltiplos de U$S 1.000.

Distribucion dentra de la Repubhca Argentma y adjudlcaclén

- por bookbuilding. -

Leyes de la Repiiblica Argentina.

Tribuneles con competencia en lo contencioso, administrativo y
tributario del Poder Judicial de Ia Cindad.

(1) 0.50% del valor nominal de la serie en caso que éste sea
menor o igual a USS 75.000.000, (2) 0.65% del valor nominal
de la serie en caso que éste sea mayor a U$S 75.000.000, o (3)
0.75% del valor nominal de la serie en caso que &ste sea mayor
a USS 100.600.600.

LE N



RESOLUCION

Ciudad de Buenos Alres, 17 de septdembre de 2014,

Sefiores

Puente Hnos. S.4.

Edificio Republica, Tucumin 1, piso 14°
Ciudad de Buenos Aires

Presente

Re: Propuesta de fecha 17 de septiembre
de 2014.

De mi consideracion:

Me didjo a Ustedes en mi carcter de Director General de Crédito Publico de la
Ciudad Auténoms de Buenos Aires (2 “Emisom” o la “Ciudad™) en relacion con la
reapertura de la Clase N® 4 emitida orginariamente el 17 de mayo de 2013 (los “Timlos
Originales”) y la emisidn de tiulos de deuda adicionales de esa misma clase, fungibles con
los Titulos Originales, por un valor nominal de hasta U$S 70,000,000 (ampliable hasta U$S
140.000.000) en virtud de lo dispuesto por los artculos 1 y 7 de la Ley N° 4.885 (los
*Twlos™) y en el marco del Programa de Financiamiento en el Mercado Local (el
“Programa”), a los efectos de ofrecer a Puente Hnos. S.A. su participacién como colocador
de los Tftulos (el “Colocador” o “Puente™ y, junto con la Emisora, las “Partes™).

Esta propuesta se encuentra sujeta a los términos y condiciones que resultan de [a
presente oferta (Ia “Oferta™) y de los Documentos de la Emisién (tal como dicho término
se define mds adelante). Los términos que se emplean en maydscula y no se encuentran
cxpresamente definidos en la presente Oferta, tendrén el significado que se les atribuye en
el prospecto del Programa del 20 de agosto de 2014 (el *Prospecto™) y en el Suplemento de
Prospecto Preliminar relativo z los Titulos del 17 de septiembre de 2014 (el “Suplemento
de Prospecto Preliminar™ y junto con el Prospecto y la versién definitiva del Suplemento de
Prospecto (el “Suplemento de Prospecte™), los “Documentos de la Emision™).

1. Designacion del Colocador, Aplicabilidad de esta Oferta. (1) Esta Oferta se
relaciona con la carta mandato acordada entre lns Partes el 5 de septiembre de 2014 (la
"Carta Mandata”) y se suscribe con el objeto de designar y contratar a Puente como
colocador exclusivo, todo ello segiin lo dispuesto en las Cliusulas 3 y 4 de la presente y
sujeto a los demds términcs y condiciones que se detallan en la presente. El Colocador
podri llevar adelante la colocacién de los Titulos por s o a través de su relacionada Pueate
Inversiones y Servicios 5.A., agente del Mercado Abierto Electrénico S.A, (el “MAE™), Se
considerard que el Colocadnr acepta dicho comptum:so en caso de pmceder de acuerdo a
lo djspucsm en ln Chusula 16 de 1:1 presente, : : '

GJ) El Colocador y la Emisora han acordado que Puente realizard sus mejores
esfuerzos para colocar los Titlos por oferta pablica ea la A:genuna, para lo que podrd
recibir Ordenes de Compra (tal como dicho término se define mds adelante) vinculantes
para los oferentes desde la suscripeién del Mandato hasta la fecha de E]amon de ptecio
(cominmente denominada “feche de pricing™), la cual serd determinada de comin acuerdn

entre las Partes (el “Penodo de Reccpdnn de Otdencs de Comgm’)

(c) El Colocador manifiests, ademds, su compromiso de, sujeto a los términos
y condidiones establecidos en la Clivsula 3.(c), suscribir en firme una porcién de los




Titulos, los que serdn entregados y pagedos de conformidad con lo dispuesto en Iz Cliusula
4,

2 Declaraciones y garantias. La Emisora formula al Colocador y acuerda con
éste, las declaraciones y garantfas que se establecen a contnuacién en esta Clinsula. En
relacién con la presente emisidn de los Titulos, la Emisora declara, garentiza y conviene
que cada una de las declaraciones y garantias antes mencionadas son correctas 1 la fecha de
la presente Oferta y serin correctas y cumplidas en todos los aspectos sustanciales en la
fecha de suscripcién de los Titulos y en la Fecha de Cierre (tal como dicho término se
define mds adelante), como si hubieran sido realizadas por la Emisora en ese momento,

{® Valides: de la Oferta, La Oferta (y el contrato formalizado y perfeccionado ea
virtud de la aceptacién de ésta), ha sido debidamente antorizada, formalizada y otorgada
por la Emisora y las obligaciones de la Cindad allil contenidas constituyen obligaciones
vilidas y vinculantes de la Emisora, exipibles de acuerdo con sus respectivos términos y
sujeto, en cuanto a la exigibilidad de las obligaciones, a los principios generales y a los
principios de equidad. Asimismo, el Programa ha sido dehidamente autorizado por la
Emisora mediante la Ley N® 4,315 y la Resolucién N° 1.518/MHGC/2012 del Ministerio
de Hacienda de la Ciudad, y su monto fue ampliado mediante la Ley N® 4.382, la Ley N°®
4.431, Ia Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, Ia Ley 4.885 y la Ley 4.949.

()] Validez, de fos Titulos. Los Tiwlos han sido debidamente autorizados por la
Emisora y constituyen obligaciones vilidas y legalmente vinculantes de la Emisora,
exigibles de acuerdo con sus respectivos términos y sujeto, en cuanto a ln exigibilidad de las
obligaciones, a los principios generales y a los principios de equidad.

{© Consentimientos. 1a Emisora no debe realizar ni obtener ningin
conseatimiento, aprobacion, autorizacidn, ni realizar ninguna presentacidn o registro ante,
ni ninguna calificacidn, licencia o permiso de parte de, ninguna autoridad gubernamesntal
(distint a las aprobaciones legislativas y/o del poder ejecutivo de Ja Emisora las cuales
también han sido otorgadas y se encuentran vigentes) para la creacién del Progmma y la
emision y colocacion de Jos Tltulos, y/o la celebracidn, el otorgamiento o el cumplimiento
por parte de Ia Emisora de sus oblipaciones bajo el Programa, los Titlos y/o de la Oferta.

Cupmplinsents, La suscripcidn, formalizacidén y otorgamiento por parte la
Emisora de In Oferta, la creacidn del Programa y la emisidn y colocacidn de los Titulos: (i)
no entran ni entrardn en coaflicto, ni dan ni dardn por resultado una violacién de coalquiera
de los términos o disposiciones, ni constituyen ni constitvirdn un incumplimiento en virtud
de, cualquier disposicion constitucional o cunlquier disposicién de coalquier tratado o
convencion vinculante para la Emisora, o cualquier contrato de fideicomiso, escritura
fiduciaria v otro acuerdo o instrumento del que Ia Emisora sea parte o por el cual Ia misma
o cualquiera de sus propiedades esmviern obligada; y (i) no infringen ni infringirin ninguna
ley aplicable (incluyendo, sin limitacidn, la Constitucion Nacional, la Constitucidn de la
Ciudad, 1a Ley N° 70 de Administracién Financiera de la Ciudad), norma, reglamentacion,
resolucidn, sentencia, orden o decreto aplicable de cualquier gobierno, otganismo
gubernamental o tribunal, local o extranjero, con jurisdiccién sobre la Emisora o cualquiera -
de sus bienes, ' : : :

3] Fatitltades, La Ciudaﬂ posee plenas .facﬁlta.des ¥ autoridad para celebrar,
otorgar y cumplir todas sus obligaciones bajo la Oferta y los Titulos, teniendo asimismo
facultades y autoridad suficiente para perfeccionar las operaciones allf previstas.
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63} Dactinsentos de la Enrisign. Los Documentos de Ia Emision condenen: (f) toda
la informacién necesariz pars permitir a los inversores realizar una evaluaciéa del activo y
pasivo, la situacién financiera e ingresos y gastos y perspectivas de la Emisora, y de los
derechos correspondientes a los Titulos, y dicha informacién es exacta cn todo aspecto
sustancial y no contiene ninguna declaracién falsa de un hecho sustancial ni omite sefialar
un hecho sustancial que fuera necesario mencionar para que las declaraciones contenidas en
el mismo no induzcan a error; (if) las opiniones e intenciones expresadas en cada uno de los
mismos con respecto 4 Ja Bmisora fueron realizadas de buena fe y se basan en supuestos
razonables; (iif) se han realizado todas las averiguaciones razonables para verificar dichos
hechos y la exactitud de todas las declaraciones incluidas en los mismos con las Jimitaciones
y calificaciones aquf establecidas; (iv) contienen la informacién requerida por, y cumple
con, lae reglas aplicables de, Ia Bolsa de Cometcio de Buenos Aires (la “BCBA™), del MAE
y de cualquier otra normativa aplicable- y (v) desde la fecha de los mismos no se han
producido cambios (ni ningtin acontecimiento o hecho que involucre un potencial cambio
del que la Emisora tenge, o podtla razonablemente esperarse que tuviera, conodmiento)
que teogan uno impacto advesso sustancial en la situacion (financiera o de otro tipo),
perspectivas, resultados o asuntos penerales de I Emisora,

(&) Cuentas Priblicas. La informacion respecto de las cuentas piiblicas y del
presupuesto de la Emisora que figuran en los Documentos de la Emisién fueron
preparados de acuerdo con las leyes aplicables y los principios contables y las normas de
cantabilidad generales aplicables a la Ciudad, de acuerdo con lo requisitos establecidos por
la Ley N° 70 de la Emisora y sus modificaciones, principios y requerimientos que fueron
aplicados consistentemente, excepto en los casos en que se establece en los Documentos de
la Emisién, y presentan razonablemeate la situacién financiera de la Emisora, a esas fechas,
¥ los ingresos y gastos de la Emisora para los perfodos con respecto a los cuales han sido
preparados. Asimismo: (i) Ia Emisora no tene ninguna obligacidn contingente, ni ninguna
otra obligacién pendiente, ni pasivos, existentes o eventuales, que sean sustanciales,
considerados individualmente o en conjunto, a excepcién de aguellos pasivos que se
detallan en los Documentos de la Emisién; y (ii) desde la fecha de la dltima informacion
relativa 2 las cuentas publicas de la Emisora mcorporada en los Documentos de la Emisian,
0o se han producido cambios (ni ningin acontecimiento o hecho que involucre un
potencial cambio del que la Emisora tenga, o podda razonablemente esperarse que tuviers,
conocimiento) que tengan un impacto adverso sustancial en la situacidn (Enanuem ode
otra tipo), perspectivas, resultados o asuntos genﬂmles de la Emisora. ; :

() . Impuestos, En Virtud de Jas leyes y reglamentaciones existentes en la
Argentina, todos los pagos sobre los Titulos realizados 1 sociedades constituidas en virtud
de las leyes argentinas, sucursales en In Arpentina de entidades extranjeras, EMpresas
unipersonales y personas que realizan clertas actividades en la Argentina (denominadas las
“Enddades Argenunns’) ¥y a una persona fisica residente, a efectos impositivos, en la
Argentina estin libres y exentos de todo y cualquier impuesto u otros derechos u otros. -
carpos de cualquler natraleza de la Arpentina o cualquier subdivision politica o autoridad - -
en ella o de la misma excepto por el impuesto a los débitos y créditas en cuentas bancarias
Y, en &l caso de las BEatidades Argenttnas pcn: el lmpuesto alas gan:mcms a una alfcuota del
35%. SIRT _ Coiei e S o

@® Intitaciin general a la preseutacidn de Ordener de Comipra. Ni la Emisora ni
ninguna persona que no sea el Calocador ha realizado ni realizard ofertas o ventas de
cualquier velor negociable, ni ha invitndo ni invitard o la preseatacion de Ordenes de




Compra, ni ha negociado ni negociard de ouo modo con respecto a cualquier valor
negociable de Ia Emisora hasta tanto caduque esta oferta,

() Efuerzos de venta diripide. Ni la Emisora ni ninguna otra persona que no sea
el Colocador han participado en ningdn esfuerzo directo de venta respecto de los Titulos.

(3] Esabilizacidn. Ni la Emisora oi ningunz persona actuando en representacion
de la misma o de las mismas, ha adoptado o adoptard, directa o indirectamente, ninguna
medida destinada a ptovocar o a dar por resultado, o que ha constituido o que podra
razoaablemente suponerse que provocaria, o darfa por tesultado, acciones de estabilizacion
de mercado en violacién de las leyes aplicables y/o que puedan considerarse como acciones
de manipulacién del precio de cualquier valor negocizble de la Emisora para facilitar la
venta o reventa de los Tltulos,

()} Litigios. A excepcion de lo indicado en los Documentos de la Emision, no
existen acciones, juicios o procedimientos pendientes contra Ja Emisora o que afecten a la
misma o 2 cualquiern de sus bienes y/o ingresos que, de ser determinados en forma adversa
pata la Emisora, pudieran teper individualmente o en conojunto, un efecto adverso
sustncial sobre Ja situacién finandera de la Emisota, o afectat sustancial y adversamente ln
capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones en virtmd de la Oferta y/o de
los Timlos, segfm fuera el caso, y segilin es de conocimiento de la Emisora, ninguna de
dichas acciones, jnicios o pmcedmmcutos es inminente ni estd siendo contemplado por
terceras partes. :

()  Swpuestos de Incnmplimients. Wo se ha producido ningin hecho ni
circunstancia que pudiern constituir (sea con o sin notificacién y/o transcurso del tempo
y/o el cumplimiento de cualguier otro requisito) un hecho de los que se describen en
“Supuestor de Iﬂcﬂffgﬁ&zﬂ:eﬂia” en el Capn:ulo “De:crgﬁaan de los Timlm” mclmdas en el
Prospecto

(n) Tnmunidad, Ta formalizaclén, otorgamiento y cumplimiento de la Oferta y
los otros documentos mencionados en la misma, la emisidn y colocacion de los Tiulos y el
cumplimiento de los términos de los mismos por parte de ln Emisora, constituyen actos

privados y comerdales de ésta en lugar de actos piblicos y/o de indole gubernamental. En

virtud de las leyes de la Argeatina, of la Emisora nf ninguno de sus bienes goza de
inmunidad con respecto a jurisdiccién de cualquier tribunal o Hpo de proceso legal (sea
mediante dilipenciamiento de notificacién, embargo preventivo, embargo ejecutivo,
EJECI.IC!Dﬂ o de otro modu) c.\cepto como se seua]a en los Documentos de In Ermsiou

' (n) Paﬂ pasn. Las obhg-aclones dela Ermsom de pagar f-_l capltnl y los intereses
de los Titulos son, o cuando tenga lupar, serin, obligaciones directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas de la Emisora las que contarin en todo momento con un
£ango pari passi con todas las demds ubhgacmnes prescntcs ¥ faturas no garannzqdas y no
subordinadas de la Emisura. . : :

R AR Colocucién. Stand-by Undenwriting, (2) El Colocador se compromete a realizar
esfuerzos de colocacion de los Titulos exclusivamente dentro del dmbito geogrifico de la
Repiiblica Argentina. A tales fines, se entenderd que se han realizado “esfuerzos de

olocacion™ en tanto se dé cumplimiento con lo dispuesto en esta Clinsula 3.(a). '
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Con excepcion de lo dispuesto en la Clinsula 3.(c), el Colocador no asume
compromisos de suscripciGn en firme de los Titulos, ni en modo dlpuno garantiza la
colocacidn total o parcial, o el éxito, o la colocacidn satisfactoria, de los Titulos.
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(3) La colocacién de los Titulos se realizard de conformidad con el Prospecto y
el Suplemento de Prospecto. Los “esfuerzos de colocacién™ consistirin en una sede de
actos de comercializacion, habituales en el mercado doméstico para la oferta pitblica de
valores negociables y que han demostrado ser exitosos en operaciones pasadas, pudiendo
Incluir, pero no limitando, los siguientes: {f) la puesta a disposicién, en forma fisica y/o
electrénica, de los posibles inversores de los Documentos de la Emisidn, las calificaciones
de resgo referidas en el Suplemento de Prospecto, los avisos complementarios que, en su
caso, se publiquen en el Boletin Diario de la BCBA y cualquier otro aviso que se publique
2l efecto (conjuntamente, los “Documentos Informatives™); (ii) la distribucién (por correo
comin o por coreo electrénico o de cualquier otro modo) 2 posibles inversores de los
Documentos Informativos, pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis
descriptiva de la Ciudad y/o de los términos y condiciones de los Tltulos, que incluya
solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos
Informativos; (fii) reuniones personales individuales con posibles inversores en las que se
podrd exponer y/o entregar los Documentos Informativos; (iv) conferencins telefdnicas
con, y/0 llamados telefénicos 4, y/o envio de correos electrénicos a, posibles inversores;
(v) una o més reuniones informativas con posibles inversores, con el tnico objeto de
preseqatar eatre los mismos informacion contenida en los Documentos Informativos (y/o
en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Ciudad y/o 2 los
términos y condiciones de los Titulos; y (vi) otros actos acordados por la Ciudad y el
Colocador, '

Durante el Perjodo de Recepcion de Ordenes de Compra, el Colocador recibird las
6rdenes de compra vinculantes parz la suscripcion de los Titulos (las “QOrdenes de
Compra”) por parte de los interesados en suscribir Jos Titulos. En tal sentido, la totalidad
de las Ordenes de Compra que presenten los potenciales inversores durante el Petfodo de
Recepcién de Ordenes de Compm que cumplan con los requisitos establecidos serin
ingresadas por el Colocador en un sistema computatizado, en el que se incluird la
informacidn relevante contenida en cada Orden de Compra, incluyendo los datos del
oferente, Ia fecha y Ia hora de recepcitn y el valor nominal solicitado (el “Registro™)

La fijacién del precio de suscripcidn, y el procedimiento de adjudicacién de los
Titulos se llevard a cabo a través de un proceso licitatorio o de subasta abierta, por medio
del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL™).
Asimismo, las Partes esmblecen que la Emisora podrd, de comiin acuerdo con el
Colocador suspender ] prorrog:u: el Pemodn de Re::cpcmn de Ordenes de Compm

© Sin per]uicm de la obhgamnn del Cnlocadm: de Emplear 5U5 IMEjores
esfuerzos para colocar los Titulos entre el piiblico inversor, el Colocador se compromete,
sobre la base de las declaraciones y gamnl:[as incluidas en la presente, como asi también de
los compramisos de la Emisora, y sujeto 2l cumplimiento de las condiciones precedentes, a
suscribir Titulos por (f) U$S 15.000.000, en caso que se adjudiquen e integren Ordenes de
Compra por un valor nominal 1nfe.nor a US$S 55,000,000, o (i) la suma necesaria hasta
complemr una emisién por un valor nominal de U$S 70.000.000 en caso que se adjudiquen
e integren Ordenes de Compra por un valor nominal mayor a U$S 55.000.000 y menor a
U3S 70.000.000. Sin perjuicio de lo antedor, la Ciudad y el Colocador acuerdan que In
formalizacién de este compromiso se encuentra sujeto al cumplimiento de las condiciones




precedentes establecidas en la Cliusula 6 del presente. En ningin caso, el Colocador estard
obligado a suscribir Titulos en virtud de su compromiso de wndermiting cuando: (i) se
reciban Ordenes de Compra por un valor nominal mayor a U§S 70.000,000; y/o (i) la
Emisora, sin el acuerdo del Colocador, decida (x) reducir la emisién por debajo de un valox
nominad de USS 70.000.000; y/o (y) reducir el Petlodo de Recepcidn de Ordenes de
Compra de los Titulos; y/o (z) declarar desierta la colocacidn, Dicho compromiso se hard
efectivo en la forma prevista en la Cliusula 4.

4, Entrega y pago. (2} La entrepa de los Timlos y el pago del precio de
colocacidn y, en su caso, de su precio de suscripcitn deben realizarse en o antes de las 19
horas (hora de Buenos Aires) de In Fecha de Emisién (dicha fecha v hora serin
consideradas la “Fecha de Cierre™) por medio de los procedimientos establecidos en el
apartado (b) y (c) de esta Cldusula 4. La Fecha de Cierre podrd variar en el caso en que las

Partes asi [o acardaran,

(8)  Los Titulos estarin representados por un certificado global depositado en
Caja de Valores 8.A. ("Caja de Valores”) que reemplazari el certificado global de los
Titulos Originales depositado el 16 de mayo de 2013, La Emisora s¢ compromete a
entregar los Titulos al Colocador en o aates de la Fecha de Cierre o través de las
instalaciones de Caja de Valores con anterioridad al pago del precio de suscripeidn
correspondiente por parte del Colocador, A tal efecto: (i) causard la transferencia de los
Titulos a la cuenta depositante N° 40 en Caja de Valores S.A. (del Colocador) — Comitente
N° 105380 de titularidad de ln Emisors; y (i) ordenari la transferencia de los Titulos a la
Cuenta Comitente N® 4 de titularidad del Colocador (la “Cuenta del Colocador™).

© Una vez acreditados los Titulos en la Cuenta del Colocador, éste procederd
2 zhonar €l precio de suscripcidn de los Titulos, por medio de una transferencia bancatia
de fondos a la cuenta tinica 111-25809/6 de ttularidad del tesoro de la Ciudad (CBU
0250000100000002580964; CUIT N° 34-99903208-9), abierta en el Banco de In Ciudnd de

Buenos Aires.

Las Partes acuerdan que el Colocador estard obligado exclusivamente a remitir a In
Emisora los fondos equivalentes a la suma del prccio de suscripcion (i) efectivamente

petcibidos por el Colocador del piblico inversor; mis, (i) cualesql.uer montos & ser

abonados por el Colocador en concepto de precio de suscripcién en virtud de lo
establecido en el la Clusula 3.(c) del presente. El Colocador no tendri oblipacién de
remitir snma alguna en virtud del punto (') precedente cuando dichos montos no hubleran =
sido remitidos en uempo y forma pcu: los inversores con:e.spondientes o

Sin per]mcm de ello, por Ia presente ln El:msom J.ustruye al Colocador a retener deI
monto mencionado las sumas correspondientes por la Comision, y por los demis
honorados y gastos que cofrespondan, calcuiados al uPo de cnml:uo aphcabie de
conformidad con esta Clinsula 4.(c). : : : :

5 Acuerdns. Las Partes acuerdan que:

(=) La Emisora confirma p.or el presente el otorgamiento de la antorizacién de
uso de los Documentos de la Emisidn por parte del Colocador en el contexto de lﬂ. oferta,
colocacion y suscripcida de los Titulos en la manera alll est;pulada S
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(2)] Con aaterioridad a la emisién de los Tftulos y la suscripcién de Ia presente
Ofertn, Ia Emisora no modificd ni complementd los Documentos de la Emisidn sin
consentimiento expreso del Colocador y se obliga 2 no modificar ni complementar los
Documentos de la Emision sin el consentimiento previo y por escrito del Colocador hasta
la aceptacion de Ja Oferta por parte de éste.

(c)  Con sujedidn a la cldusula 5(h), si en cualquier momento antes de la Fecha
de Cierre ocurfiera algiin acontecimiento fruto del cual, segin el saber y entender de Ia
Emisora, los Documentos de la Emision (junto con sus modificaciones o complementos a
la fecha), incluyeran cualquier declaracién falsn de un hecho sustancial u omitieran
mencionar algiin hecho sustancial necesario para hacer que las declaraciones alli expresadas,
a la luz de las circunstanciss segiin las que fueron hechas o vigentes en ese momento, no
indujeran a error, o si fuera necesardo modificar o complementar los Documentos de la
Emisién para dar cumplimiento a la ley aplicable, la Emisora procederd de inmediato a: (i)
notificar al Colocador acerca de dicho acontecimiento; y (i) preparar una enmienda o
modificacién que corregird dicha declaracidn u omisidn o procederd a concretar dicho
cumplimiento, teniendo aate dicho evento el Colocador la oportunidad para efectuar
comentatios sobre dicha enmienda o modificacidn,

(@ La Emisora no entregé o ningtin comprador potencial de los Titulos,
ninpuna informacion por esctito tespecto de la oferta de Tiulos que no sean los
Documentos de Ja Emisién o cualquier otro material respecto de la oferta preparado por, o
.con el consentimiento previo por escrito del, Colocador. Asimismo hasta tanto se haya
consumado el cierre de la transaccion, I Emisora se abstendrd de realizar anuncios oficiales
sin el consentmiento previo del Colocador.

(e) La Emisora comunicard prontamente al Colocador: (i) 1z existencia de una
orden de suspensidn respecto de las calificaciones de desgo o modificacién de las mismas
respecto de los Titulos y/o respecto de cualquier otra calificacién de tHesgo de la Emisora;
y/o (i) el inicio de algin procedimiento por parte de cualquier autoridad regulatoria
competente relacionado con Ias cuestiones enumeradas en el punto (€)(i) precedente.

4] La Emisora realizard todas las gestiones necesarias para obtener y mantener
la autorizacién para que los Titulos listen en la BCBA y para obtener la antorizacidn. para
que los Titulos puedan ser negociados en el MAR,

& La Emisora no realizard, directa o indirectamente, ninguna accidn que
intente o que constituya o pueda esperarse razonablemente que cause, segiin la normativa
aplicable, la estabilizacion o manipulacién del precic de algun valur negoclable de la
Emisota para facilitar la venta o reventa de Ios Titulos.

()] Ya sea que Ins transacciones contempladas en esta Ofertn sean complemdas
0 no, excepto por culpa exclusiva del Colocador, calificada como tal por sentencia firme de
tribunal competente, la Emisora acuerda sbonar todos los costos y gastos razonables,
documentados incurridos en relacién con, e inherentes al, accionar del Colocador respecto
de las obligaciones estsblecidas en In presente y a la emisidn de los Titulos, incluyendo sin
que tenga caricter limitativo, los pastos previstos en la Carta Mandato. Asimismo, la
Emisora serd responsable de sbonar o disponer el pago de toda carga, contdbucién e
impuesto sobre, o en relacién a, la presente Oferm, como asf tambleu respecto de la
colocaci6n, emision y suscripcidn de los Titulos. s - '
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(i) La Emisora cumplird con todas las leyes aplicables respecto de los Titulos y
cualquier otra ley, norma y reglamentacidn que le fuera aplicable y verificari que se
cumplen todas las condiciones necesarias a fin de poder cumplir licitamente con todas sus
obligaciones bajo los Titulos y bajo esta Oferta.

® Ia Emisota notificard al Colocador de inmediato cualquier cambio
sustancial que afecte a coalguiera de sus declaraciones, garantfas, acuerdos como asi
también sus obligaciones de mantener indemae al Colocador y adoptard todas las medidas
que el Colocador pudiera solicitar razonablemente para subsanatto.

) La Emisora utilizatd el producido de la colocacién de los Titulos para la
adquisicidn del material rodante para la Linea H del sistema de subterrdneos de la Ciudad,
conforme el articulo 1 y 2 de In Ley N® 4382 y en el ardeulo 4° de Ia Ley N° 4,885, wl
como se establece en el Capltulo “Dertine de lor jondos” del Suplemento de Prospecta.

6. Condiciones Precedentes para la emisidn de los Timlos, La emision de los

Titulos, las obligaciones del Colocador de colocar, y en su caso, de suscribir en firme
Timlos de conformidad con la Cldusula 3.(c), estarin sujetas a: (f) la exactimd y veracidad
de las declaraciones y garantias de la Emisora contenidas en la presente y a la Fecha de
Cierre con el alcance alli manifestado; y {#) al cumplimiento de (y) las obligaciones de la
Emisora previstas en la presente Oferta y (2) las siguientes condiciones adicionales en o con
anterioridad 2 la Fecha de Cierre:

(f  Todas las declaraciones y garantias de la Emisora contenidas en
esta Oferta deberdn ser verdaderas y correctas ea todo aspecto sustancial a Ia fecha de esta
Oferta y a la Fecha de Cierre. La Emisora deberd realizar y cumplir todos los acuerdos,
declaraciones y garantias contenidos en esta Oferta que deba realizar o cumphr en o con
anterioridad a la Fecha de Cierre.

(i} Los Tltulos deberin contar con calificacion de riesgo “grado de
inversion” a escala local otorgada por al menos una calificadora, a eleccidn de la Cindad,
entre Standard & Poors Ratings Argentina SR.L. Agente de Calificacion de Riesgo, Fix
SCR 8.A. Agente de Calificacion de Riesgo (antes denominada Fitch Argentina Calificadora de
Rieggo S_A., cuyo cambio de denominacién se encuentra ea trimite de insctipcidn ante la -
Inspeccién General de Justicia) y Moodys Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

(i) La Emisora habrd solicdmdo y dispuesto que el Procurador
General de la Ciudrd o, ea su ansencia, un fiscal autorizado de Ia Procuracion General de la
Ciudad, entregue al Cnlocadur st dictamen, en la Fecha de Cierre y dirgido al Cu]ocador
en forma sustanc:almcnte similar a ia descrita en el Anexo I de la presente,

' (iv) La Emisora habri solicitado y dispuesto que el Sindico General
de la Cludad o en su ausencia, un funcionario debidamente autorizado de la Sindicatura
General de la Cindad, entregue al Colocador su dictamen, en la Fecha de Cierre y dmgido al
Colocador en forn:m sustuncmh:nente similara la descnta en el Aﬂexa Ilidela presente

' (v) -La Emisora habra solicitado y dispuesto que el estucho de
abogados Munoz de Taro Abogados, asesor legal de Emisora respecto de la emision de los
Titulos, eatregue ol Colocador su dictamen, en la Fecha de Cierre y dmguio al C.ulo::ndor
en forma sustancialmente similar a Iz en el Anexo 11 de la presente, :
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(vi) El Colocador habri recibido del estudio de abogados Bruchou,
Fernindez Madero & Lombardi, asesor legal del Colocador respecto de ln emisién de los
Titulos, el dictamen en la Fecha de Cierre y didgido al Calocador.

(vii) Deberin haberse dictado y mantener su vigencia la Resolucidn -
N° 1.518/MHGC/2012 de fecha 17 de octubre de 2012, el Decreto N° 161 de fecha 3 de
mayo de 2013, la Resolucién N° 382/MHGC/2013 de fecha 9 de mayo de 2013, Ia
Resoludidn N® 29/MHGC/2014 de fecha 9 de enero de 2014, la Resolucién N°
1.481/MHGC/2014 de fecha 26 de agosto de 2014 y la resolucidn del Ministerio de
Hacienda de Ia Emisora aprobando la emisidn y los términos definitivos de los Tftulos,

(vii) La Emisora habrd solicitado la autorizacién para que los Titulos
listen en ln BCBA y deberd haber solicitado que los mismos puedan ser negociados en el

MAE.

{ix) Se habrin aprobado los Titulos para ser depositados a través de
Caja de Valores.

(x} La Emisora habrd transferdo los Tituos 2 la Cuenta del
Colacador.

(x)) Que no se den cambios adversos significativos tanto en el
entorno local como internacional, o en los mercados financietns locales, internacionales, o
en la situacién financiera, politica, social y/o patrimonial de la Emisora o de la Repuiblica
Arpenting, que en la opinidn razonable del Colocador afecten negativamente la colocacién
y/ 0 suscripcién de los Titulos.

5i no se hubiera cumplido alguna de las condiciones especificadas en esta Cliusula
en la fecha y de la manera estpulada en esta Oferts, el contrato formalizado vy
perfeccionado en virmd de Iz aceptacién de esta Oferta y todas las obhgaclones del
.Colocador en virtud del mismo podrin ser rescindidos. :

7. Comisién. Reembolso de los Gastos. {2) La Ciudad abonard a Puente una

comision del: (i} 0,50% del valor nominal de emisidn de los Titulos en caso que éste sea
~ menor o igual a USS 75.000.000; (i) 0,65% del valor nominal de emisién de los Titulos ea
caso que éste sea mayor a U$S 75,000.000; o (jii) 0,75% del valor nominal de emisidn de los
Titulos caso que éste sea mayor a U$S 100.000.000 (a “Comisién™). El Colocador deducird
la Comision del precio de suscnpclou calculindola en pesns al tipo de cambio apllcable al
pago del precio de suscripcién por los inversores. : :

(b) En caso de no cnmplet:irse la colocacidn y emision de los Titulos
establecida en la presente debido al incumplimiento de alguna de las obligaciones por parte .
de la Emisora en virtud de la Clausula 6 de Ia presente y/o en virtud de la ocurrencia de
alpunos de los supuestos contemplados en la Clinsula 9 de la preseate 0 a un
incomplimiento por parte de Ja Emisora respecto de alguno de los compromisos de la
presente, la Emisora reembolsari al Colocador, segin lo solicite, todos los pgastos.
(incluyendo, no limitativamente, comisiones y erogaciones razonables ¥ documentados.
relacionadas con el madsbon) en los que hubiera incurrido en relacién con Ia colocacién y/o
suscdpcion de los Titilos, de conformidad con la presente y con lo establecido en l» Carta
Mandato. En ningiin caso tales gastos podrin superar en su r:on;unto la suma de pesos .
veinte mil ($ 20.000) mds IVA, debiendo aquellos gastos por encima de dicho moato ser




aprobados o autorizados previamente por la Ciudad. Asimismo, en el supuesto en que no
s¢ completare la colocacion y emisién de los Tinlos establecida en la presente, Ia Ciudad
abonari los honorarios y gastos efectivamente devengados a la fecha cortespondientes a los
abogados de Puente, los que no podrin superar lz suma equivalente a ddlares
estadounidenses veintisiete mil {(U$527.000) mas IVA y mis los gastos incurridos.

8. Indemnpidad. (a) La Emisora acnerda indemmnizar y mantener indemnes al
Colocador, sus respectivos directores, perentes, funcionarios, empleados, afiliadas,
vinculadas, asesotes financieros y legales, asl como a sus personas y sociedades controlantes
y controladas {cada una de ellas, una “Persona Indempizada”) hasta la prescripeidn de las
acciones legales correspondientes, por todo costo, gasto, pérdida, reclamo, dafio y/o
perjuicio (incluyendo los honorarios razonables de los asesores legales para la defensa de
cualquier reclamo y/o para reclamar la indemnizacién debida ea los términos de la
ptesente), en conjunto o individunlmente, que una Persona Indemnizada sufra con relacidn
a la prestacion de los servicios bajo la presente, y que sean debidamente documentados,
con excepcion de todo costo, gasto y/o perjuicio que haya resultade de la culpa y/o el dolo
de una Persona Indemnizada determinada por una sentencia jucicial firme y definitiva de
autoridad competente, Este acuerdo de indemnidad serd adicional a toda otra
responsabilidad que la Emisora pudiera de otra manera teper.

{b) El Colocador acuerda indemnizar y mantener indemnes a la Emisora, sus
respectivos directores, gerentes, funcionarios, empleados, asesores financieros y legales y
coalquier otro agente de la Emisora, con el mismo alcance de la indemnidad anterios
otorgada por la Emisora al Colocador, pero sclo respecto de la informacién por escrito
relacionada con el Colocador entregada por éste a la Emisorz para su inclusidn en los
Documentos de la Emision, Este acuerdo de indemnidad se suma 2 toda ot
responsabilided que el Colocador pudiern llegar a tener.

© Inmediatamente luego de que una Parte Indemnizada en virtud de esta
Clausula reciba la notificacidn de inicio de una accidn, dicha Parte Indemnizada notificard
por escrito a la otra parte respecto del inicio de dicha accién; sin perjuicio de gue el
incumplimiento de la notificacidén referida (i) no lo liberard de sn tesponsabilidad segin esta
Cléusula, al menos en Iz medida en que ésta no hubiers tomado conocimiento de la accidn

-y dicho incumplimiento resultare en la pérdida por parte de la purte que indemniza de

derechos y defensas sustanciales; y (i) no liberard, en ningfin caso, a la parte gque indemniza
de ninguna de sus obligaciones pata con ln Parte Indemnlznda que no sean lns obljgnmanes_
de indemnizar dispuestas en esta Clinsula, La parte que indemniza podtd designar un
asesor legal de su eleccién y a su costa para representar a la-Parte Indemnizada en toda
accién para Ia que se requiera una indemnizacién (en cuyo case la parte que indemniza no
serd entonces responsable de los honorados ni gastos de otro asesor legal distinto al
designado por la parte que indemniza, No obstante la eleccién de la parte que indemniza
para designar al asesor legal para representar a le Parte Indemnizada en una accin, la Parte

Indemnizada tendrd derecho a emplear un asesor distinto, y la parte que indemnizn correri

con los honorarios razonables, costos y gastos de dicho otro asesor legal siempre que (i) el
uso del asesor legal elegido por la parte que indemniza parn representar a la Parte
Indemnizada generara un conflicto de intetés pard dicho asesor legal; (ii) los demandados o
destinatarios reales o potenciales de dichas acciones incluyen tanto a la Parte Indemnizada y
la parte que indemniza y la Parte Indemnizada hubiera determinado rmzonablemente que
pueden existir defensas legales a su disposicidén y/ o a disposicién de otras Partes
Indemnizadas que son diferentes de, o adicionales g, aquellas que se encuentran disponibles
para la parte que indemniza; (iif) la parte que indemniza no hubiera contratado un asesor
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legal razonablemente satisfactorio para la parte indemnizada para representatla dentro de
una piazo razonable a partir de la notificacion de la insttucidn de dicha accidn; o (iv) la
patte que indemniza autorizara a la Parte Indemnizada a emplear otro asesor legal a costa
de la parte que indemniza. La parte que indemniza no conciliard, transard oi brindard su
consentimiento (x) sin el consentimiento peevio por escrdto de las Partes Indemnizadas, al
dictado de una sentencia respecto de un reclamo, accidn, procedimiento, o juicio, en
trimite o inminente, respecto de la cual se busque una indemnizacién o un aporte segin la
presente (ya sea que las Partes Indemnizadas sean o no partes reales o posibles de dicho
reclamo o accion) a menos que dicha condliacién, transaccién o consentimiento incluya
una liberacién incondicionsl de cada Parte Indemnizada de toda responsabilidad que surja
de dicho reclamo, accién, demanda o procedimiento, y no incluya ninguna declaracion
respecto de si, o hallazpos de falla, culpabilidad, o incumplimiento er el sccionar por parte
0 en nombre de cualquier Parte Indemnizada, o (y) serd responsable de toda conciliacién de
toda accidn llevada a cabo sin el consentimiento esctito (cuyo consentimiento no debe ser
retenido sin razon vilida), pero que i llegard a resolverse con el consentimiento de la parte
que indemniza o si hubiera una sentencia final del demandado en alguna de dichas
acciones, la patte que indemniza acuerda Indemaizar y mantener indemnes a cualguiera de
las Partes Indemunizadas de y contra toda pérdida o pasivo segiin dicho arreglo o sentencia.

@ Los acuerdos, declaraciones, garantfas, indemnidades y otras declaraciones
de la Emisora establecidos o ejecutados segiin esta Oferta permanecerdn en plena vigencia,
independientemente de toda investigacion realizada por o en nombre del Colocador o de la
Emisora o alguna de las partes damnificadas a las que se hace referencia en esta Clausula, y
subsistirin con posterforidad al otorgamiento y pago de los Titulos. Las disposiciones de
esta Ofertn referidas 2 las indemuidades y lns disposiciones de la Carta Mandato (en tanto
no sean expresamente modificadas por la presente), subsistirin luego de la terminacién de
esta Oferta,

9 l'erminacion, (a) La presente mantendri su plena vigencia y validez hasta
que se perfeccione la emision y liquidacidn de los Titulos y siempre que la Emisora hubiere
abonado las comisiones y gastos que le correspondieren abonar al Colocador segiin lo
estipulado en la presente.

_ () Sin perjuido de lo dispuesto en la cldusula 9(a), este acverdo estacd sujeto a
rescisién a discrecién del Colocador, por medio de notificacién cutsada a la Emisora con
anterioridad al otorgamiento y pago de los Titulos, e el caso de que en algin momento y
con anterioridad a dicha entrega y pago tuviera lugar algiin cambio adverso sustancial en la
sttnacion patrimonial, econdmica o fiscal de Ja Emisora, la Argentina o en cualguier otro
lugar que a criterio del Colocador pudiera afectar de modo sustancial y adversa el mercado
para los Titulos, En este caso, las disposiciones de la presente queda:can automiticimente

sin efecto y las Partes nada tendrin para reclamarse entre si.

Del mismo modo, si alguna de las condiciones estipuladas en la Cliusula 6 de la
presente no se hubiese cumplido en tiempo y forma, esta Oferta y todas las obligaciones
del Colocador aqui estipuladss podrin ser rescindidas en la Fecha de Cierre o con
antetioridad a ésta, por parte del Colocador, La notficacién de dicha rescisién deberd
entregarse 4 la Emisora por escrito y las Partes nada tendrdn que reclamarse entre sf.

(© No obstﬁnte, lo establecido en esta Cldusula, aqﬁellas obligaciones previstas
bajo ia Cliusula 5 de la presente (Acuerdos), la Cliusula B de la presente (Indemnidad) asf
como las disposiciones relacionadas 4 los actos de publicidad (de conformidad  la Cldusula
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11), subsistirin y permanecerdn vigentes con posterioridad al otorgamiento y pago de los
Titulos y de la terminacion de la presente.

10.  Invalidez, Si cualquier disposicidn de la presente fueta declarada por un juez
competente, o por cualquier autoridad gubernamental con facultades para ello, como ilegal,
invilida y/o inejecutable, las restantes disposiciones de la presente mantendrin plena
vigencin, acordando las Partes celebrar los acuerdos complementarios que fueran
necesarios para sustituir Ia disposicidn afectada por otra que, satisfaciendo los requisitos de
lepalidad, validez y exigibilidad, procure razonablemente el resultado que las Partes
convinieron en la presente.

11, Publicidad. La Emisora autoriza & Puente a efecruar publicidad en relacién
con [z emisién de los Titulos en cualquier momento postedor a la emision y suscripcion de
los mismos, siempre que dicha publicidad no contenga informacién falsa, engafiosa o
desactualizada y afecte el buen nombre e imagen de ln Emisora y cumpla con las normas

vigentes.

12.  Sucesotes y cesionarios. Esta Oferta, y los derechos y obligaciones bajo la
misma, no podrd ser cedida por ninguna de las Partes,

13,  Leyaplicable, Esta Oferta y los términes y condiciones establecidos en la
presente respecto de la colocacidn y, en su caso, susedpcidn en firme de los Titulos, y los
términos y condiciones complementatios que la complementen o modifiquen, se regitin
exclusivamente por las leyes de [a Argentina y deberdn ser interpretados segiin dichas leyes,
con exclusion de los principios que rigen los conflictos entte leyes o la eleccidn del derecho

aplicable,

14. Jurisdiccidn, Las Partes, en forma irrevocable, se someten por cualquier
conflicto orginado en la interpretacion o el cumplimiento de la presente a la competencia
de los tdbunales en lo contencioso; administrativo y tdbutario de la Ciudad de Buenos
Alres, con renuncia expresa o cualquier otro fuero o jurisdiccidn que pudiera corresponder.

15,  Domicilia y notificaciones. (1) A todos los efectos de la presente, las Partes
constituyen domicilios especiales en los domicilios que se detallan a continnacién, donde - -
serin vilidas todas las notificaciones judicisles y/o extrajudiciales que se realicen en
relacién con la presente y las operaciones contempladas en el mismo. ' '

~ {) Por Ciudad de Buenos Aires
- Uruguay 458 ' : _
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Atencion: Direccidn General de Crédito Piiblico.

* (i) Por Puente Hnos S.A.

- Tucumén 1, piso 14°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Atencién: Banca de Inversién.

b Dichos domicilios subsistitin hasta tanto sean reemplazados por otros
domicilios en la Argenting, y tal reemplazo sea notficado por escrito 2 Ia otra Parte.
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16. Aceptacion y vigencia. Consideraremos aceptada la presente al momento
en que, en o antes de los cinco (5) dias hibiles bancarios de Ia fecha de la presente, nos sea
remitida una carta de aceptacion, constituyendo esta oferta — luego de dicha aceptacidn - un
acnerdo vinculante entre Ia Emisora y Puente,

Sin otro pardcular, saludo a Ustedes atentamente,

Por:
Nombre:

Lic, f BEL |. FERNANDEZ SEMHAN

. Dlrc.dpl General de Cradity Pibico

uuhsacreﬂei![r:- ie Geslin ¢ Adminithaciin Fiarera
linislerio de Hacie

GOREAKD [E L4 CUAD AUTONGMS [ Eugﬁun ATER
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ANEXOI

MODELQC DE DICTAMEN DE LA PROCURACION GENERAL DE LA CIUDAD

GOBIERNO DE LA CIUDAD DE BUENOS
AITRES

PROCURACION GENERAL
EXPEDIENTE N° [+] /2014

Buenos Airas, [»] de septismbre de 2014.

Puents Hnos. S.A.

Re: Programa de Financlamiento en el Mercade
Local por hasta U$S 1.1B6.000.000. Emisidn de

Thulos_de Deuda--Piblica-Adicionales-da-lg -~ -ovoees oo

Clase N° 4 por USS [s].

De mi consideracion:

1

En mi cardcter de Procurador General de la Cludad Autdnoma de Buanos Alres (la

“*Cludad”), emito el presente dictamen en los términos de [a clusula 6(if} de! contrato

de colocacidn (el “Contrate de Colocacldn™) celebrado entre la Cludad, por una parte, y
Puente Hnos. 5.A. ("Puente”), por la otra, &l [#] de septiembre de 2014, en relacidn a
los tltulos de deuda publica por la suma de dolares estadounidenses [e] (USS [#]) {los
"Tiulos Adiclonales de |a Clase 4") a amitirse, que serén consolidados y formarén una
sola clase con los titulos de deuda piblica originales emitidos el 17 de mayo de 2013
por la suma de ddlares estadounidenses dosclentos dieciséls millones (los “Titulos
Originales de la Clase 4" y Junto con los THulos Adicionales de la Clase 4, los “Titulos"),
en el marco del Programa de Financlamlento en el Mercado Local, Tal emisién se
afectuara en el marco del Programa de Financiamiento en el Mercado Local cuye monto
maximo fue ampliado a la suma de délares estadounidenses mil clento ochenta y seis
millonas (USS 1.186.000.000) y/o su equivalente en olra y/u otras monedas.

Los términos sustanciales del Programa y ia descripclén general de [os Titulos estdn
descriptos en el prospacto del Programa de fecha 20 de agosto de 2014 (el *Prospacto
Base"), preparado con la informacién provista por [a Ciudad, Los términos sustanclales
y espacificos de los THulos estan descriptos en el suplemento de prospecto preliminar
de fecha [#] de septiembre de 2014 (el “Suplemento ds Prospecto Praliminar”) y en la
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version definitiva det suplemento de prospecto de facha [«] de sepllembre de 2014,
preparado con intarvencion de la Ciudad (el “Suplemento de Prospecte” vy en forma
conjunta con el Prospects Base y el Suplemento de Prospecto Preliminer, el
“Prospecto”). E| mandato del [] de septiembre de 2014 (sl “Mandato"}, el Contralo de
Colocacién, el Prospecto y los demds documentos emitidos en relacién al Programa y
los Titulos {incluyendo sus anexos) son referidos més adelante en el presente en forma

canjunta como Jos "Documentos”.

Salvo que estuviesen definidos de otra manera an el prasents, los terminos definidos en
los Documentos se utilizan en el presente con el significado dado a los mismos en
dichos Documentos.

En relacidn con este dictaman, ademas ds los Documentos, he examinado:
La Constitucion de I Republica Argentina.

El Estatuto Organizativo de la Cludad.

El Cadiga Civil de la Republica Argentina.

La Ley N° 70 de la Cludad, de facha 29 de septiembre de 1998, y modificatorias y sus
normas reglamentarias relativa al régimen de administracion financiera (la “Ley 70").

La Ley N° 188 de la Cludad de fecha 13 de mayo de 1899, en especial su art/culo 400,
y la doctrina de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién sobre ia embargabilidad de
las rentas publicas, con el alcance que tlenen los precedentes jurisprudenciales para el
deracho argentino (la "Ley 1897),

La Lay N® 3297 de fecha 26 de noviembre de 2009 por la que se derogod la Ley N® 1726
de la Ciudad de adhesidn al régimen faderal de responsabllidad fiscal.

La Ley N 4315 de la Cludad, de fecha 27 de septiembre de 2012 por la que se aprobd
la creacién del Programa, y se delegé en el Poder Ejecutive la facultad de determinar

los términos definitivos del Programa.

La Ley N° 4382 de la Cludad, de fecha 15 de noviembre de 2012 por la que se autorizo,
entre otras cuestiones, la ampliacion del monto dal F’rograma

La Ley NP 4431 de Ia C[udad da fecha ‘ID de diciambre de 2012 por la que 56 aprobﬁ la

ampliacion del maonto del ngrama

La Ley N° 4472 de |a Ciudad, de facha 19 de d[ciembre de 2012 por la que 58 aproho
la arnpllaclnn del montu del F’rugrarna : A . .

‘La Lay N° 4810 de la Cludad, de fecha 28 de novlembre de 2013 por Ia que sa aprobb

la ampliacién del monto del Programa.

La Ley N® 4885 de la Giudad de facha 5 de diclembre de 2013 por la qua sa aprobrﬁ la
ampﬂacuﬁn del monto del F’rograma yse autorizo ta emisién de ios Tlulos.

La Ley N 4943 de la Ciudad, de fecha 8 de mayo de 2014 por la qua 58 aprobu la
ampliacion del monto dsl Pragrama. : e

El Dacrato N° 1 6‘! del Jefe de Gablerno de la Cludad, de facha 3 de mayao de 2013 por
el que se autorizo, entre otras cuestiones, fa ampliacion del monto del Programa,

La Resolucién N° 1518/MHGC/2012 del Ministerlo de Haclenda de la Ciudad de fecha
17 de octubre de 2012 por |a que se aprobaron los términos del Pragrama.,
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La Resolucion N® 181/MHGC/2013 de! Minfsterio de Haclenda de la Cludad de facha 1°
de marza de 2013 por la que, entre olras cuestiones, se aprobo la ampliacion del monto

del Programa.

L.a Resoluctin N° 382/MHGC{2013 del Ministerio de Haclenda de la Ciudad de fecha 9
de mayo de 2013 por la gue, entre otras cuestiones, se aprobd la amplacion del monto
del Programa.

{a Resolucion N 412/MHGC/2013 del Ministerio de Hacienda de |z Cludad de fecha 15
de mayo de 2013 por la que se dispusa la emlsion de los Titulos Originales de la Class

4.

L.a Resolucidon N°® 29/MHGC/2014 del Ministerio de Hacienda de la Cludad de fecha 8
de enero de 2014 por la que se aulorizo la emisidn de los Tltulos.

La Resoilucion N® 661/MHGC/2014 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad de fecha 25
de abrll de 2014 por la que, entre olras cuestiones, se aprobd la ampliacién del monto

del Programa.

La Resolucién N° 1002/MHGC/2014 dsl Ministerio de Haclenda de la Ciudad de fecha
12 de junio de 2014 por Ia que, enire otras cuestionas, se aprobd la ampliacién del

monto del Programa.

La Rasolucidn N* 1481/MHGC/2014 de! Ministerio de Hacienda de la Ciudad de fecha
26 de agosto de 2014 por la que, entre otras cuestiones, se aprabo ei Prospacto Base.,

La Raesolucién N° [«]/MHGLC/2014 del Ministerio de Haclenda de la Cludad de fecha [s]
de septiembre de 2014 por la que se dispuso |z emision de los Tiulos Adiclonales ds la
Clase 4 y se aprobaron los Documentos (las disposiciones legales enumeradas en los
apartados 4.7, 4.8, 4.9, 4.10, 4,11, 4,12, 4.13, 4,14, 4,15, 4,16, 4.17, 4.18, 4.18, 4,20,
4.21, 4.22 y 4,23 son referidas més adelants en si prasenta en forma conjunta como las
*Autarizaciones Internas de la Cludad”).

tHe examinado, adsmaés, todos aquellos ofros documentos, Instrumentos y normas que
he estimado necesario o convenlenta a fin de emitir el presante dictamen.

En virtud de lo expueslo, dlctarnfnn que;

El Prospecto (exceplo toda la informacion financlera contenida en el mismo, sobre fa
que no se me solicita opinion} es, a la fecha de su emisldn, preciso en todos sus

- ‘aspectos relevantes y no contiene declaracionss inexactas de hechos sustanciales, ni

omite especificar ningdn hecho sustancial necesario para gue las ‘declaraciones
contenidas en el mismo, a la. luz da las clrcunstanc!as existenles en d[cha facha,

puedan inducr a error.

La Ciudad tiene piena capacldad, facultades y autoridad para Instrumentar el Programa,
para celebrar y obligarse bajo los Documenms y para emitir fos Tltulos y cumplir con
todas sus obligaciones en virtud de ios mismos. Los Documentos han sido debidamante
autorizados, firmados y aprobados por la Ciudad y constituyen obligaciones validas y
legalmente vinculantes de la Ciudad y exiglbles conforme a sus términos, Por su parte,
los Titulos, cuando éstos sean emitidos de acuerdo con |as disposiciones de los
Documentos constituiran, obligaciones validas y Iagalmante vrnculantas de la Ciudad,
exigibles conforme a sus términos.

El astablecim[antn del F'rqgrama, el otorgamlento de los Documentos yla emlélén de
los Tiulos no se encuentran en viblacldén de las disposiciones des ley, decreto,
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reglamentacion, orden, sentencia o norma juridica alguna de la Replblica Argentina
{Incluyendo la Constitucion Nacional, el Estatuto Organizativo de la Cludad, las
Autorlzaclonss Internas de |z Cludad, leyes, decretos, reglamentaciones y resoluclones,
sean nacionales, provinciales, de |la Cludad o municipales) ni de tratado alguno del que
la Reptiblica Argentina sea parte ni de resolucidn de tribunal judicial alguno.

El establecimiento del Programa, la firna, asuncién de obligaciones y cumplimiento de
las disposiclones de los Documentos, la realizaclén de todas las operaciones
contempladas en los Documentos no aestén, nl la emlsién, suscripcldn y venta de los
Tilules estaran, en conflicto ni resultardn en un Incumplimiento o violacidn de término o
disposicién alguno de cualquier obligaclon asumida por la Gludad en virtud de contrato,
escrltura, hipoteca, convenlo de fidelcomiso, contrato de préstamo u otre acuerdo o
Instrumento del que ia Cludad sea parte o an virtud de la cual la Ciudad astuviera
obligada o al qus cualgulera de |as propledades, blenas o rentas de la Cludad estuviera
sujeto; y dichos actos na resultaran en la violacién de |as disposicionas de ley, decreto,
reglamentacion, resolucidn, orden o norma juridica alguna de la Repiiblica Argentina
{(Incluyendo la Constitucldn Naclonal, el Estatuto Organizativo de la Cludad, las
Autorizaclones Internas de la Cludad, ieyes, decretos, reglamentaciones y resoluciones,
sean nacionales, provinciales, de la Cludad o municipales) ni de tratado alguno del que
la Republica Argentine sea parta; ni de normas, reglamentaciones, érdenes o decretos
de dependencias u orgenfsmos gubemamentales o de tribunales (sean nacionales o
pravinciales) con jurisdiccién sobre [a Cludad o cualqulera de sus propledades, bienes o
rantas. A los efectos de este dictamen, se entenderd que las referencias a la Ciudad
Incluyen a todo organismao, dependencla, entidad u empresa por cuyas obligaciones la
Cludad deba respondar,

No se requiere consentimlento, aprobacion v autorizaclén alguna de la Replblica
Argentina o de la Ciudad para ia instrumentaclén dal Programa, la firma, ejecuclén y
cumplimienta de los Documentos, ia realizaclon de las operaclones contempladas en
los mismos, la emisldn y venta de (os Titulos o para asegurar |a valldez, exiglbilidad vy
ejecutabilidad de los Documentos o [os Titulos contra la Cludad, a excapcion de (i) las

Autorizaciones internas de la Cludad (las que se han dictado, no han sido modificadas y

se encuentran en plena vigencia y efecta); (i) el dictamen del Sindico General de la

...Cludad {que se ha cblenido y s& encuentra en plena vigencla y efecto); vy (lil) este

dictamen respecto de la validez de las operacmnes contempladas en los Documantos y
de los Titulos.

Los Titulos, cuando sean emitidos de acuerdo con las disposiclones de los
Documentos, constitulran obligaciones directas, Incondicionales, eomunes y no
subordinadas de la Cludad; la Cludad ha comprometido su plena fe y crédito por el

" pago puntual y debida del caplisl, intereses y cualquier ofro monto adiclonal con

respecto a los Titulos y el cumplimiento de las ofras abligaciones comprendidas en |os
mismos; los Titulos tendrédn la misma categorla parf-passu en prioridad de paga, en
derecho de garantla y en todos los olros aspectos. que tnda utra deuda comin y no
subordlnada de la Ciudad, ' : - :

Las Autorizacu:nes Inlernas de la Cludad han s[do valfdamanla sanclunadas ylo
dictadas, seg(in cor_’respunda. por el drgana constitucional y Iega[ma_nte_ compeatente, no
cantravienen las disposiciones de lay, decreto, reglamentacion, ressluclén, orden,
sen_tehcia o norma juridica alguna de |z Repiblica Argentina (incluyendo la Constituclion
Nacional, el Estatuto Organizativo de la Ciudad, la Ley 188, leyes, decretos,
reglamentaciones y resoluciones, ya sean nacionales, provinclales, de la Ciudad o
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municipeles) o de fratado alguno del que la Reptiblica Argentina sea parte, en cuanto
corrasponda han sido promulgadas, han sldo publicadas en el Boletin Oficial de la

Cludad y se encuentran en plena vigencla y efecto,

La Instrumentacidn de! Programa, la suscripcidn, otorgamiento y cumplimiento de los
Documentos y la emisldn, suscripeidn y venta de los Thulos y el cumplimiento de ios
terminos de los mismos por la Ciudad, constlfuyen actes privados y comarciales (“jure
gesiionis®) de la Ciudad y no actos gubernamentales o ptiblicos {‘jure imper™). En virtud
de !a leglslacion de la Argentina, ni la Ciudad ni ninguna de sus propledades, bienes o
rantas gozan de inmunidad alguna frente a julcios, ejecuciones, embargos u oiros
procesos legales en la Repliblica Argentina; y disposicionas simlizras af artlculo 400 de
la Ley 189, que dispona la Inembargabilidad de las rentas de la Ciudad y de los bienes
destinadas al servicic general de la Cludad, han sido relteradamente declaradas
Inaplicables por la jurisprudencia en relacion con ejecuclones, embargos u ofros
procesos legales en la Repiiblica Argentina. Sin perjuiclo de ello, Ja Ley 189 establece
clertos procedimlentos que deben ser seguidos a fin de ejecutar sentenclas contra la
Ciudad. No obstants, hacen excepelon a lo expuesto los bisnes del dominie publico de
la Ciudad qus son inalienables, Inembargables e Imprescriptibles (conforme a los
artictlos 2340, 953, 2338, 2604, 2400, 3951, 3852 y 4019 del Cadigo Civil). Asimismo,
debe tenerse en cuenta que, de acuerdo. a lo dispuesio por el artfculo 47 de la Ley 70
de la Ciudad, los créditus contra la Ciudad originados en sentenclas o laudos arbitreles
deben ser afrontados con la partida anual presupuestaria a tal fin.

Excepto por lo expresado en el Prospecio, los pagos de capital, Intereses y otros
montes efectuados bajo los Titulos en [a Replblica Argentina no estaran suletos al pago
del Impuesto a las ganancias, retenclonss imposfiivas u otros impuestos tasa o
contribuciones establecidos par leyes, tratados y/o reglamentaciones de la Repuhblica
Argentina (ya sean naclonales, provinclales, de la Ciudad o municipalas).

Los Documentos y cualguier ofro instrumento que deba ser entregado conforme a los
mismos, cumplen, y [os Titules, cuando sean emitidos de acuerdo con las disposiciones
de los Documentos, cumpliran con fodas las formalidades previstas por las normas
Juridicas de la Reptblica Argentina (sean nacionales, provinciales, de la Ciudad o
munlcipales) para ser exigibles franie a la Ciudad en la Republica Argentina; y no sera

‘necesarty, a fin de garantizar la legalidad, validez, exigibilidad, ejecutabiiidad, prioridad

o fuerza probatoriz en la Replblica Argentina de los Documentas, los Titulos, o
cualquier ofro instrumento a ser entregado en virtud de éstos, que cualquiera de los
mencionados documentos sea inscripto o reglstrado ante un tribunal (sea naclonal o
provincizl) u otra auloridad de la Reptiblica Argentina (excepto por el registro de los
contratos conforme el Articulo 108, Inclso 2, del Estatute Organizativo de [a Ciudad, que
ha sido cumplido a través de la protocolizacion de los mismes conforme a la Resolucion
N° [«/MHGC/2014) nl el pago de un sellado o impuesto similar en la Republica
Argantina sobre o en relacién con los Documentos, los Titulos y cuaiguiera de los ofros
instrumentos mencionados. Se han cumplido todas las formalidades requeridas en la
Repiblica Argentina para la valldez, exigibllidad y ejecutabllidad de los Documentos v,
cuando sean emitidos de acuerdo con las disposiciones de fos Documentos, los Titulos
{incluyendo, sin limitaclén, todos los registras, Inscripciones ante autoridades o
tribunales argentinos, sean nacionales, provinciales, de la Ciudad o municipales) y no
se requiere el pago de lmpueslos tasas o contribuciones argentinos nl Ila
protocolizacién de los mismos para su valldez, ex(gibilidad y elecutabilidad, salvo la tasa
de Justicia, que debers ser pagada en caso de sjecucién de los Documentos o los
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Tltulos en la Republica Argentina y, que a la fecha de este dictamen, es del tres por
clento (3%) del monto reclamado en el caso de scciones entabladas por ante los
iribunales con asiento en ia Ciudad.

No existe ningin impuesto de sellos u ofro impuesto, gravamen, contribucion,
deduccion u otra carga (ya sea por via de ratencion o de otro modo) impuesta por
cualquier tribunal o autoridad u organismo gubermamental o reguiatorio (incluyendo
aquellos con competencia en materia fiscal, sea naclonal, provinclal o municipal) en la
Reptiblica Argentina sobre o en virtud de la celshracién o cumplimiento por parte de fa
Ciudad de los Documentos o de los Titulos u otro documento o instrumento que deblera
ser firmado y entregado por la Ciudad en virtud de los mismos o en relacién con la
instrumentacion del Programa o la emision, suscripclan vy venta de los Titulos.

Los pagos de capital, Intereses y otros montos efectuadas por la Cludad bajo los Titulos
a los tenedores de los mismos que ne fueran residentes en la Replblica Argenting, a
los efactos de la legislaclén impositiva de la Replblica Argentina, no eslaran sujetos al
pago del impuesto a las ganancias, retenciones o deducciones impositivas u olros
impuestns, tasas, gravamenes, cargas o derechos establecidos por leyes, tratados y
reglamentaciones en la Repiblica Argentina {sean nacionales, provinciales, de la
Cludad o municipales) y se efectuarén libres y exentos de cualguier impussto, tasa,
carga, retencién o deducclén en la Republica Argentina, sin necesldad de obtener
ninguna autorizacion gubernamental en la Republica Argentina. Si en el futuro, Ia
Cludad tuvisra |a obligacion de retener o deducir cuslquiera de dichos impuestos, tasas,
gravamenas, cargas o derechos, la Cludad cumplira con su obligacion baje los términos
y cendiclones de los Titulos de pagar a los tenedores de [os mismos cualguter manto
adiclonal a fin que dichos tenedores perciban los Impartes gue hubleran reclbido si
dicha retencion o deduccion no fuese requerida. Los tenedores de los Titulos no estan
ni estardn sujetos al pago del impuesto a los bienes personales y la Ciudad ha
renunciade validamente bajo los términos y condiclonas de los Tiulos a reclamar el
reembolso por parte de los tenadores o titulares de los mismos de cualquier suma que
la Cludad pudiera verse obligada a abonar por dicho Impuesto.

No es necesario bejo las leyes de la Repiblica Argentina (sean nacionales,
provinciales, de la Ciudad o municipales) que los tensdores de los Tltulos se
encuentren autorizades, habllitados o faculiados para sjercer el comercio o de cualquier
otro modo registrados en |a Republica Argentina a fin de que los mismos puedan ejercer
y exigir cualqulera de sus derechos resultantes de los Documsntos o de los Titulos
emitidos en su consecuencla, por su sola celebraclén,

En mi opinién, ninguna clausula de los Documentos o de los Tlulos viola el orden
piblico argentino.

Salvo por los procesos descriptos en el Prospecto, no existen procesos legales o
administrativos pendlentes o de Inminente iniclaclén contra la Cludad o cualguiera de
sus propledades, bisnes o rentas que, en caso de decidirse en forma adversa para la
Cludad, pudieran en forma Individual o conjunta {I} tener un efeclo sustancialmenta
adverso sobre la Cludad; (ii} afectar sustancialments en forma adversa la capacidad de
la Cludad para cumplir con sus obligaciones bajo los Documentos y Titulos o {iii) de otro
modo ser sustanclaimente adversos respecto del cumplimiento por la Ciudad con las
disposiciones de los Documantoes y los Tltulos,

A mi Isal saber y entander, ningun evento ha ocurrido o esta ocurriendo, el cual cop el
transcurso del tiempo o medlante notificacian, o con ambos, constituiria (después de la
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emision y venta de los Tllulos} un Supuesto de Incumplimiento baja los Titulos (segin
sa lo deflne en los mismas).

El presente dictamen es firmado conforme a los procedimientos establecidos en la
Respoluclén N° 1/SECLYT!1 de facha 4 de enero de 2011, por la cual se aprobo el
reglamento para la Generacién de Documentos Electrénicos Oficleles ("GEDO") y en su
artfcule 3 dispuso que los documentos elactrénicos oficiales emitidos de acurdo al
procedimiento GEDO son encriptados mediante tecnalogla de firma digital, utilizando
[dentificacidn y clave de usuario y archivados en el repasitorio tnico de Imagenes del
Goblerno de la Ciudad. Por tanto, la firma digita! debe considerarse como si fuera mi
firma dae purfic y letra,

Saludo a Uds, con debida consideracidn.

PROCURADOR GENERAL DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

DICTAMEN PG-N®%



ANEXO0 IT

MODELO DE DICTAMEN DE LA SINDICATURA GENERAL DE LA CTUDAD

Producido por;: Sindico General de ia Ciudad Auténoma de Buenos Alres

Para informacion de: Puente Hnos. 5.A.

10

10.1
10.2
10.3
10.4

Buanos Aires, [»] de septliembre de 2014,

En mi cardcter de Sindico General de la Cludad Autdnoma de Buenos Alres (Ia
“Ciudad"}), emlio el presente dictamen en los términos de la clausula 6{iv) del contrato
de colocacion (el "Caontrato de Colacacldn”) celebrado entra la Cludad, por una parte, y
Puente Hnos. S.A. ("Puente"), por la otra, el [«] de septiembre de 2014, en relacion a
Ios titulos de deuda piblica par ia suma de délares estadounidenses [#] (USS [#]) (los
“Titulos Adicionales de la Clase 4") a emltirse, que serén consolidados y formaran una
sola clase con los tltulos de deuda publica originales emitidos el 17 de mayo de 2013
por la suma de ddlares estadounidenses doscientos diecisais millones {los “Titulos
Criginales de la Clase 4" y junta con los Titulos Adiclonales de la Clase 4, los "Titulos"),
en el marco del Programa de Financlamiento en el Mercado Local. Tal emisidn se
efectuara en a] marco del Programa de Financiamiento en el Mercado Local cuyo monto
méximo fue ampliado a la suma de dolares estadounidenses mil ciento achenta y sels
millones (U$S 1.186.000.000} y/o su equivalante en otra y/u otras monedas.

Los términos sustanclales del Programa y la descripcion general de los Titulos estén
descriptos en el prospecto del Programa de fecha 20 de agosto de 2014 (el “Prospsclo
Base"), preparado con la informaclén provista por la Ciudad. Los términos sustanclales
v espaclficos de los THulos estan descriptos en el suplemento de prospecte preliminar
de fecha [e] de septiembre de 2014 (el “Suplemento de Prospecto Preliminar”) y en la
varsidn definiiva del suplemento de prospecto de fecha [«] de septlembre de 2014,

. preparado con Intervencion de la Ciudad (&l “Suplemento ds Prospecto™.y.en forma .

conjunta con el Prospecito Base y el Suplemento te Prospecto Preliminar, el
“Prospecto”). El mandato del [«] de septiembre da 2014 (el "Mandato™), el Conlrato de
Colocacian, el Prospecto y los demas documentos emitidos en relacion al Programa y
los Titulos (incluyendo sus anexos) son referidos mas adelante an el presenta en forma

confunta como los "Documentos’.

Salvo qua sestuviesen definidos de ofra manera en el presente, los términos definidos en
los Documentos se ulllizan en el presente con el significado dado & los mismos en
dichos Documentos. :

En relacién con ests dictamen, ademés de los Documentos, he examinado:
La Constitucion de la Reptblica Argentlna. '
El Estatuto Organizativo de ia Ciudad.

El Cadigo Civll de ia Repliblica Argentina.

La Ley N° 70 de la Ciudad, de fecha 29 de septiembra de 1988, y modificatorias y sus
normas reglamentarias relativa al régimen de administracién financlera (la “Ley 707).
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10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

10.16

La Ley N°® 182 de la Ciudad de fecha 13 de mayo de 1999, en especial su articulo 400,
y a doctrina de la Corte Suprema de Jusiicia de |a Nacldn sobre la embargabilldad de
las rentas piblicas, con el alcance que tianen los precedentss jurisprudenciales para el
derecho argentino {la “Ley 189").

La Ley N° 3297 de facha 26 de noviembre de 2009 por la que se derogd ia Ley N° 1726
de |a Cludad de adhesion al régimen federal de responsabllidad fiseal,

La Ley N® 4315 de ia Ciudad, de fecha 27 de 'septlembra de 2012 por la que se aprohd
la creacion del Programa, y se delegd en el Poder Ejeculivo la facultad de determinar

tos t&rminos deﬁn_itivns de! Programa.

La Lay N® 4382 de la Ciudad, de fecha 15 de noviembre de 2012 por Ia que se autorlzo,
enire otras cusstlonas, la ampliacion del monto del Pragrama.

La L.ey N° 4431 de Ia Cludad, de fecha 10 de diclembra de 2012 por la que se aprobo la
ampliacion del monto del Programa.

La Ley N° 4472 de |a Cludad, de fecha 19 de diclembre de 2012 por la que se aprohd
la ampliacidn del monto del Programa.

La Ley N° 4810 de |a Ciudad, de fecha 28 de noviembre de 2013 por la que s aprobo
la ampliacién del maonto del Programa.

La Ley N° 4885 de la Ciudad, de fecha 5 de diciembra da 2013 por la que se aprobd la
armpliacion del monto del Programa y se autorlza [a emision de los Titulos,

La Ley N® 4948 de la Cludad, de fecha 8 de mayo de 2014 por la que se aprobo la
ampliacion del monto del Programa.

El Dacreto N° 161 del Jefe de Gobierno de la Ciudad, de fecha 3 de mayo de 2013 por
8l que se autorizd, entre otras cuestiones, la empliacion del monto del Pregrama.

La Resolucion N° 1518/MHGC/2012 del Ministerio de Haclenda de la Ciudad de fecha
17 de octubra de 2012 por la que se aprobaron los términos del Programa.

La Resolucion N° 181/MHGC/2013 dal Ministerio de Haclenda de |a Ciudad de fecha 1°

_.da marza de 2013 por |a que, antre ofras cuastlonas, 58 aprobé la arnpflac]ﬁn del monto

10.17

10.18

10.19

10.20

del Programa.

La Resoluchﬁn N 382/MHGGC/2013 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad de fecha 9
de mayo de 2013 por la gue, entra otras cueshones, se aprubu la ampliacion dal monto
del Programa.

La Resclucion N° 412/MHGC/2013 del Ministerio de Haclenda de la Giudad de fecha 15
de mayo de 2013 por la que se dispuso |a amaslén de los Titulos Orig!nales de la Clase
4.

La Resoluclon N° 28/MHGC/2014 del Ministeric de Hacienda de ta Cludad de fecha 8
de enero de 2014 por la que se autorizd la emislan de [os Tltulos.

La Resolucion N° 661/MHGC/2014 del Ministerio de Haclenda de la Ciudad de fecha 25
de abril de 2014 por la que, entre utras cuestiones, se aprobo la ampllacién de! mante
del Programa.



10.21

10.22

10.23

6.2

6.3
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La Resolucion N® 1002/MHGC/2014 del Ministerio de Hacienda de lz Cludad de facha
12 de junio de 2014 por la que, entre ofras cuestiones, se aprobs la ampliacion de!
monto dei Programa.

La Rasoluclon N°® 1481/MHGC/2014 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad de fecha
26 de agosto de 2014 por la que, entre otras cuestiones, se aprobé & Prospecio Basa.

La Resolucion N° [#}MHGC/2014 del Ministerio de Haclenda de |a Ciudad de fecha [«]
de saptiembre de 2014 par la que se dispuso la emision ds ios Tltulos Adicionales y se
aprobaron las Documentos {las disposiciones legales enumeradas en los apariados 4.7,
4.8, 4.9, 410, 4.11, 4.12, 4.13, 4.14, 4.15, 4.16, 4.17, 4,18, 4.19, 4.20, 4,21, 4,22 y 4.23
son referidas més adelante en el presente en forma conjunta coma las “Autorizaciones
Internas de la Ciudad").

He examinado, ademas, todos aquellos ofros documentos, Instrumentos y nomas que
he estimade necesario o convenlants a fin de emitlr e] presente dictamen.

En virtud de lo expuesto, dictamino que:

La creacidn e [nstrumentacion del Programa, las operaciones contempledas en los
Documentos y los Tiiulos y las obligaciones asumidas por la Ciudad en virtud de los
Documentos y los Tlulos no contravlenen disposlcion alguna del Estatuto Organizativo
de la Cludad, de las Autorizaclones Internas de la Cludad, de |a Ley 188 o de cualquier
otra norma legal o reglamentaria (sea nacional, pravincial o municipal} aplicable a la
Cludad en materia presupuestaria, contable, financiera, patrimonlal y legal.

No hay observaciones qua formular, en o que es mataria de competencia del suscripto,
al procedimliento de creacion e Instrumentacion del Programa, de celebracion de lns
Documentos y de emisidn, suscripcion, colocacién y venta de los Titulos.

Esta certificacion no implica restricoion alguna a las atribuclones del suscripto respaclo
del control posterior de las operacionss contempladas en los Documantns canforme a la

legislaclan vigente.

Atentamente.

)
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AnEexo IIT

MODELO DE OPINION LEGAL DEL ESTUDIO MUNOZ DE TORO ABOGADOS

Buenos Aires, [#] de septiembre de 2014,

EN MANO

Puente Hnos. S.A.
Edificio Republica, Tucumdn 1, piso 14
C1049AAA Buenos Aires

De nuestra consideracion:

Hemos actuado como asesores legales especiales de la Ciudad de Buenos
Aires (en adelante, la “Ciudad” o el “Emisor”™) en relacion con la emision de titulos
de denda piiblica adicionales a la Clase N° 4 por un valor nominal de USS [e], con
interés fijo al 3,98% y con vencimiento el 17 de mayo de 2019 (en adelante, los
“Titulos Adicionales de la Clase 4™), que serdn consolidados y formardn una sola
clase con los titulos de deuda prblica originales emitidos el 17 de mayo de 2013 por
un valor nominal de U$S 216.000.000 (en adelante, los *Titulos Originales de la
Clase 4" y junto con los Titulos Adicionales de la Clase 4, los “Titulos™), bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Locel por hasta USS 1.186.000.000 (en
adelante, el “Programa™). Esta opinidn se emite en cumplimiento de la Clausula 6(v)
del Contrato de Colocacién (segin se define mds abajo). Los témminos en mayisculas
de esta opinidn que no se definan en ella tendran el significado que se les atribuye en
el Contrato de Colocacién. :

A los efectos de redactar esta carta hemos examinado, entre otras cosas, Io
siguiente:

~a - el prospecto definitivo del 20 de agosto de 2014 (en adelante, el -
*Prospecto™);

J el suplemento de prospecto preliminar del [] de septiembre de 2014 (en
adelante, el “Suplemento de Prospecto Preliminar™) y el suplemento de
prospecto definitivo del [@] de septiembre de 2014 (en adelante, el
“Suplemento de Prospecto™) que se utilizan para la oferta y venta de los
Titulos; en esta opinion nos referiremos al Prospecto, al Suplemento de
Prospecto Preliminar y a] Suplemento de Prospecto como los “Documentos
de la Transaccion™;

. la carta mandato del [#] de septiembre de 2014 (en adelante, el
“Mandatg"), remitida por el Emisor y aceptada por Puente Hnos, S.A.;

. el contrato de colocacidn del {#] de septiembre de 2014 (en adelante, el

“Contrato de Colocacidn™), celebradoe entre el Emisor y [Puente Hnos.
8.A.]{(en adelante, el “Colocador™);
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» el certificado global de los Titulos depositado en el sistema de depésito
colectivo administrado por Caja de Valores S.A. el [¢] de septiembre de
2014 (en adelante, el “Certificado Glgbal™") que reemplazara al certificado
global de los Titulos Originales de 1a Clase 4 depositado el 16 de mayo de
2013 y representard los Titulos;

. una copia del Estatuto Organizativo del Emisor (también referido coma la
Constitucién de la Ciudad);

. copias de la Ley N® 3.297 del 26 de noviembre de 2009, de la Ley N° 4.315
del 27 de septiembre de 2012, de la Ley N° 4.382 del 15 de noviembre de
2012, de la Ley N® 4.431 del 10 de diciembre de 2012, de la Ley N° 4,472
del 19 de diciembre de 2012, de la Ley N° 4,810 del 28 de noviembre de
2013, de la Ley N“ 4,885 del 5 de diciembre de 2013, de la Ley N° 4.949
del 8 de mayo de 2014, del Decreto N° 161 del 3 de mayo de 2013, de la
Resolucion N® 1/SECLYT/11 del 4 de enero de 2011, de la Resolucidn N°
1.518/MHGC/2012 del 17 de octubre de 2012, de la Resolucion N°
IR2/MHGC/2013 del 9 de mayo de 2013, de la Resolucién N°
661/MHGC/2014 del 25 de abril de 2014, de la Resolucidn N°
412/MHGC/2013 del 15 de mayo de 2013 , de la Resolucion N°
29/MHGC/2014 del 9 de enero de 2014, de la Resolucién N°
1.481/MHGC/2014 del 26 de agosto de 2014; de 1a Resolucion N°
[«]/MHGC/2014 del [e] de septiembre de 2014; y,

. copias de la opinidn legal del Procurador General de la Ciudad del [e] de
septiembre de 2014, firmada de conformidad con el reglamento para la
generacidn de documentos electrdnicos oficiales, mediante firma digital
y del dictamen del Sindico General de la Ciudad del [#] de septiembre de
2014, incluyendo las normas allf indicadas, emitidos en relacién a la
creacion e instrumentacion del Programa y la emisidn de los Titulos; y

Las opmmnes emitidas en esta carta se fundan en la asuncién de los mgulentes
. presupuestos, sin investigacidn independiente alguna:

(a) el cardcter genuino de todas las firmas, sellos y timbres (dlSt]I.ltHS del
Emisor), de coui‘orm:dad con los ongmales de los documentos que nos
fueron proporcionados como copla sm:lple y la Butentlmdad de dlchos

: documentas ongmales, y, o

RO la deblda autonzamfm calebracmn y SJE:GUCIO]J del Mandato y del
Contrato de Colocacion por cada una de las partes involucradas (chstlnta
del Emisor) y la capacldad y poder de cada una de ellas para cumplir las

~ obligaciones allz esnpuiadas mcluyendo las autonzacmnes socxetanas '
o pertmentes - -

Mlembros de nuestro estudm astén autonzadus a ejcrcer la abogacia en la
Artgentina y en otrag Jjurisdicciones, incluyendo los Hstados Unidos y Espaua, sin o
embargo, respecto de los Documentos de la Transaccién sélo nos pronunciamos acerca
de las leyes federales, las leyes de derecho comun y las leyes de bases o habilitacién
sancionadas por el Congreso de la Nacién y por la Legislatura de la Ciudad, incluyendo




5us normes reglamentarias, y las resoluciones y directivas de entes u drganos nacionales
aplicables en el orden nacional y/o en el dmbito de la Ciudad de Buenos Aires vigentes
a la fecha de la presente carta y sélo en l2 medida que resulten aplicables. En
consecuencia, no emitimos opinién alguna respecto de las leyes de cualquier otra
jurisdiccidn que no sean las leyes y las normas antes teferidas y en la medida
especificamente establecida en la presente. En este sentido, asumimos que no existen
circunstancias bajo ninguna otra ley aplicable que sean susceptibles de afectar la
opinidn expresada en la presente carta.

En virtud de lo expuesto, opinamos que:

(a) El Emisor cuenta con plenos poderes y con las autorizaciones pertinentes
para celebrar y gjecutar el Mandato, el Contrato de Colocacién, e instrumentar el
Programa creedo por la Legislatura de la Ciudad y emitir los Titulos; y cumplir con las
obhgacmnes all{ contempladas que deban ser asumidas por el Emisor, y realizar toda
accion necesaria para aprobar y autorizar el Mandato, el Contrato de Colocacidn, el
Programa, los Titulos y los Certificados Globales.

{(b)  La celebracion y ejecucion del Mandato, del Contrato de Colocacidn, la
oferta y venta de los Titulos y el cumplimiento de las obligaciones expresas que deban
ser asumidas por el Emisor bajo el Mandato, el Contrato de Colocacién, &l Programa,
los Titulos y los Certificados Globales no importan una viclacién del Estatuto
Organizativo del Emisor o de ninguna ley, ordenanza, decreto o resolucién del Emisor,
de la Constitucién Nacional, o de las leyes federales v nacionales, decretos nacionales o
resoluciones nacionales de la Argentina, en vigencia hasta la fecha de esta carta.

(c)  Eldictamen del Procurador General de la Ciudad del [*] de septiembre
de 2014, a todos los efectos debe ser conmderadn Como un documento valido emanado

de éste,

(d) El Mandato, el Contrato de Colecacion, los Titulos y el Certificado
Global fueron debidamente celebrados, o emitidos ~segiin corresponda, y entregados
por el Emisor y constituyen obligaciones vilidas, vinculantes y exigibies para el Emisor,
y seran admisibles en los tribunales competentes de la Argenting y no poseen ninguna
~ disposicion contraria a la ley ni al orden priblico de la Arpentina y no hay actualmente,
de acuerdo a nuestra opinion, motivo alguno que prevenga a los tribunales de 1a
Argentina para reconocerlos, a excepcion de Ias siguientes excepciones y
condicionamientos: (i) 1a suspensidn de pagos, moratoria u otras leyes que esten
relacionadas o afecten el cumphmlento de los derechos de los acreedores de manera
general, (ii) oiros principios generales de equidad actualmente vigentes en la Argentina;
v (iil) las decisiones judiciales que apliguen tales principios en base de Ia eqmdad ode
ciertos principios genara]es de derecho y todas las decisiones relativas a los mismos,
incluyendo pero sin limitarse a, la aplicacién del articulo 1071 de Cédigo Civil
Argentino, tal como fuera modificado, conforme el cual la ley no ampara el ejercicio
abusivo de los derechos y se considerara tal al que contrarie los fines que aquelia tuvo
en mira al reconocerlos o al que exceda los limites impuestos por la buena fe, la moral y
las buenas costumbres (y que permiten suprimir aquellas disposiciones inaplicables en

las circunstancias que el cumplimiento se considere inadecuado o en las que Ia violacion =

se considere insnstancial); el articulo 1198 del Cédigo Civil Argentino, tal como fuera
modificado (que pemte suprm:ur aquellas dmposmlones cuyo cumplumanto vmlaria el
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principio implicito en materia contractuel de buena fe y lealtad) que incluye la reciente
promulgacion con respecto al principio de esfiuerzo compartido (principio del esfiterzo
compartido), y el articulo 218 del Cédigo de Comercio de la Repiiblica Argentina, que
sienta las bases para la interpretacién de los contratos y las convenciones (conforme el
cual el tribunal podrd revisar, a su discrecion, términos ambiguos de un conirato de la
manera que considere mas equitativa); y, estableciéndose sin embargo, que no emitimos
una opinién respecto de los requisitos aplicables a las partes de los contratos, distintas
del Emisor, incluyendo, sin limitacidn, el pago de cualquier impuesto o la constitucion
de una caucion o garantia (tal como la excepcion de arraigo) para hacer cumplir en la
Argentina cualquier obligacién de una de las partes (que incluye, pero no se limita, al
fallo o veredicto en contra de esa parte promulgado por un tribunal extranjero o un
tribunal arbitral).

(e)  Los Titulos una vez emitidos y entregados conforme al Contrato de
Colocacion y lo establecido en los Docurnentos de la Transacci6n, constituirdn
obligaciones en un orden de prelacidn igual a otras obligaciones directas, generales, sin
garantia, no subordinadas e incondicionales del mismo rango del Emisor (distinto de las
obligaciones preferidas por disposiciones obligatorias de la ley) y se ordenardn como
minimo pari passu con las otras obligaciones presentes y futuras, directas, generales, sin
garantia y no subordinadas del Emisor, sujeias a Ias excepciones y condicionamientos
mencionados mds abajo. La plena fe y credibilidad del Emisor garantiza el pago puntual
de los Titulos, incluyendo la amortizacion de su capital y el pago de los intereses que se
le apliquen, asi como de cualgquier monto adicional en relacion & los Titulos, de acuerdo
los términos y condiciones que figuran en los Documentos de ja Transaccidn.

(B Todas las autorizaciones, consentimientos y aprobeciones requeridas por
el Emisor para, o relacionadas con, la instrumentacion del Programa, la emision de los
Titulos, la celebracién y ejecucién del Mandato y del Contrato de Colocacidn, y el
cumplimiento de las obligaciones allf expresadas que deban ser asnmidas por el Emisor,
se obtuvieron y se encuentran en pleno efecto y vigor; sin perjuicio de lo expuesto,
sefialamos que la Ciudad, por medio de la Ley N° 3,297, determind la rescision de sn
adhesion a la Ley N°25.917 (en adelante, la “Ley Federal de Responsabilidad Fiscal™)
que establece un régimen que, entre otras disposiciones, requiers la previa aprobacion
' 'del Ministerio de Economia y Finanzas Piiblicas de 1a Nacion para contraer
endeudamiento. En virtud de los expuesto, opinamos que: (i) el articulo 13 de la Ley N°
24.588 establece que “[...] la administracion presupuestaria y financiera de la Ciudad
de Buenos Aires se regird por su propia legislacidn y su ejecucion serd controlada por
sus organismos de auditoria y fiscalizacion™; {ii) si bien el articulo 124 de la .
Constitucion de la Nacidn permite que las Provincias celebren convenios - - -
internacionales en tanto no sean incompatibles con la politica exterior de la Nacwn y no
afecten las facultades delegedas al Gobiemo Federal, o el crédito publico de la Nacion,

con conocimiento del Congreso de 1a Nacidn, tal articulo afirma de manera expresa, con .

respecto a la Ciudad, que "La Ciudad de Buenos Aires tendrd el régimen que se
establezca a tal efecto”, régimen que es lo sustancial reproducido por el articulo 14 de
1a Ley N° 24.58B y se encuentra reafirmado en el caso al no tratarse de una emisién
externa; (iii) el régimen establecido para 1a intervencién del Gobiemo Federalesel .. -
creado de acuerdo con la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, cuyo régimen es
voluntario y no tiene injerencia sobre la Cindad como consecuencia de la rescision de la
adhesion por parte de la Ciudad, aprobada por la Ley N° 3.297; y (iv) se puede
interpretar razonablemente que la Resolucion N® 1.075/1993 (modificada y




complementada) del entonces Ministerio de Economifa, Obras y Servicios Piablicos de la
Nacion se sustituyé por la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal. Ademds, entendemos
que, bajo una interpretacidn razonable del derecho, la Resolucion N° 1.075/1993 es
inconstitucional puesto que se basa en el Decreto N° 3.532 del 24 de noviembre de

1975, que regula 1a Ley N° 19.328 del 29 de octubre de 1971 y afirma que, en
cumplimiento del articulo 1° de s Ley N® 19.328, el actual Ministerio de Economia y
Finanzas Pablicas de la Nacion estd encargado de la supervisidn, coordinacion y
aprobacion de todas las acciones llevadas a cabo por entidades del sector pitblico (tales
cormo las Provineias y 1a Ciudad) e, incluso, asumir obligaciones para pagos en monedas
extranjeras si el Tesoro de la Nacidn se ve afectado negativamente, excediendo de esta
forma las facultades conferidas al Poder Ejecutivo Nacional por tal ley y violando la
Constitucion de la Nacion, ya que afecta derechos que no le fueron delegados por las
Provincias. En consecuencia, y considerando que no existe otra disposicién que requiera
que la Ciudad obtenga una aprobacion del Gobierno Federal para contraer cualquier tipo
de endeudamiento tal como resuita de los Titulos, somos de la apinion que, sujeto a lo .
expuesto mas arriba, todas las autorizaciones, consentimientos y aprobaciones
requeridas por el Emisor para la emisidn de los Titulos se obtuvieron y se encuentran

vigentes,

(g)  No existen requerimientos de registro del Programa y de los Titulos o
formalidades similares en relacidn al Programa, Ia emision u oferta de los Titulos o el
cumplimiento de Ias obligaciones del Emisor bajo el Mandato y el Contrato de
Colocacion, excepto por la inscripeidn del Contrato de Colocacion en cumplimiento del
articulo 105, parrafo 2 del Estatuto Organizativo del Emisor, extremo que se cumplié por
medio de la protocolizacidn del Contrato de Colocacidn, del Prospecto y del Suplemento
de Prospecto en cumplimiento con lo prescripto por el articulo 2 de la Resolucion del
Ministerio de Hacienda de Ja Ciudad N° [«]/MHGC/2014 del {»] de septiembre de 2014.

(h)  Si bien la oferta de los Titulos constitye una oferta ptiblica de valores
negociables, de conformidad con los términos del art{culo 2 de la Ley N° 26.831,
califica como una emisidn de valores negociables excluida de requerir la autorizacién de
la Comision Nacional de Valores, segim lo dispuesto por el articnio 83 de la Ley

26831, |

@ Toda sentencia en contra del Emisor obtenida en cualquiera de los
tribunales mencionados en el Mandato y en el Contrato de Colocacion y en relacion a
los Titulos respecto de cualquier suma a ser pagada por el Emisor bajo el Mandato y el
Contrato de Colocacidén o los Titulos serd reconocida y se hara valer ante los tribunales
competentes. Sin perjuicio de ello, deberd tenerse en cuenta que: (a) deberd abonarse la
tasa de justicia pertinente y si el demandante no posee domicilio o no posee una
propiedad inmueble en la Argentina, los procedimientos de ejecucién pueden estar
sujetos a la fijacién de una caucion o a una garantia personal de acuerdo con el Codigo
Procesal; y (b) una sentencia en contra det Emisor no puede ser efectiva de manera
inmediata sino que, una vez que dicha sentencia sea definitiva, el Jefe de Gobierno del
Emisor daré aviso a la Legislatura del Emisor para de este modo incluir el monto
correspondiente en el presupuesto de] Emisor de acuerdo con un periado presupuestario
subsecuente y sdlo cuando dicho perlodo presupnestario subsiguiente haya finalizado
los acreedores del Emisor podran llevar a cabo las acciones correspondientes para
gjecutar dicha sentencia definitiva, Por dltimo, si bien segiin nuestra opinion razonable
ninguna disposicion del Mandato y del Contrato de Colocacitn o de los Titulos deberia
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ser considerada contraria al orden piblico, no podemos asegurar que los tribunales
locales no consideren alguna de las disposiciones del Mandato, del Contrato de
Colocacidn y/o de los Titulos contrarias al orden publico,

)] Toda sentencia dictada por un tribunal competente obtenida por un
tenedor de los Titulos en relacién con sumas debidas bajo los Titulos seré expresada en
la misma moneda en la que estdn denominados los Titulos, en caso que asi lo solicite el

tenedor,

(k)  En cualquier proceso judicial llevado a cabo en la Ciudad de Buenos
Atres en relacion al Mandato, al Contrato de Colocacion o los Titulos, el Emisor no
tiene derecho a reclamar inmunidad a su favor o por ninguno de sus activos frente ala
ejecucién, embargo u otro procedimiento legal, excepto por ciertos bienes del Emisor
que hayan sido afectados o estén relacionadas con servicios piblicos o servicios de
interes publico y los ingresos del Emisor y ciertos bienes del Emisor que de
conformidad con el régimen establecido por el articulo 400 de la Ley N°® 189 del Emisor
0o estdn sujetos a embargo. No obstante, no podemos aseverar que algune sentencia
futura no modificard la interpretacion mencionada anteriormente. La ejecucidn de las
obligaciones y su cumplimiento bajo el Mandato y el Contrato de Colocaci6n, asi como
la colocacién de los Titulos por parte del Emisor constituyen actos privados y
comerciaies del Emisor.

4y) De acverdo con las ieyes de la Argentina no serd pagedero ningiin impuesto
de sellos, registro o impuesto sirnilar por la celebracion y entrega de! Mandato o del
Contrato de Colocacidn, incluyendo la emisidn, entrega y compra de los Tiiulos o en
relaci6n con su ejecucion en los tribunales competentes de la Ciudad de Buenos Aires,
excepto el pago de la tasa de justicia sobre el monto de cualquier reclamo vinculado con el
Contrato de Colocacién o los Titulos, presentado ante los tribunales competentes de la
Ciudad de Buenos Aires.

(m) Los tenedores de los Titulos no estardn sujetos ni seran responsables del
pago de impuestos por la sola adquisicion, propiedad o disposicion de los Titulos, excepto
por las obligaciones e irnpuestos descriptos en el capitulo “Asuntos Tributarios™ del

(m)  Las afirmaciones que se establecen en los Documentos de Transaccién
bajo los capitulos “dsuntos Tributarios”, “Plan de distribucion” e “Informacion
Relevante" que se incluyen & los efectos de resumir las normas o disposiciones de la ley
de la Argentina son exactas en todos sus aspectos sustanciales y no incurren en ninguna
omisién de hechos sustenciales necesarios para que dichas afirmaciones sean
completamente veraces.

Finalmente, aseveramos que, como asesores especiales del Emisor participamos
en la preparacion de los Documentos de la Transaccion (excepto por las cifras
econdrmicas, las notas, los anexos y la informacion estadistica y financiera, acerca de la
gite no emitimos opinidn alguna) y de las conferencias con secretarios y subsecretarios
de estado, directores generales y otros funcionarios, representantes y asesores del
Emisor, en los que se discutieron los Documentos de 1a Transaceidn y cuestiones
conexas. Asimismo, garantizamos que revisamos y confiamos en todos los informes,
documentos y otros materiales que se prepararon por o en nombre del Emisor conforme
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al derecho aplicable y en concordancia con las précticas de informacion habituales. Sin
perjuicio de ello, destacamos, a su vez, que los estindares de informacion en la
Argentina aplicables a los emisores gubernamentales, tal como es el caso del Emisor,
pueden dar lugar a informacién y/o antecedentes disponibles al piblico con una
extensién menor a la que puede existir en otras jurisdicciones para emisores similares.
No somos expertos en el drea contable y financiera asf como tampoco conocemos 1os
requisitos relativos a dicha informacién, Toda omisién o inexactitud que pudiera surgir
del material contable se encuentra fiera de nuestra incumbencia profesional y, por lo
tanto, no podemos emitir opinién alguna en relacién a la informacion contable y
financiera que se encuentra en los Documentos de 1a Transaccidn. En vista de los
expuesto, v si bien no podemos asumir ninguna responsabilidad por la veracidad,
exactitud y exhaustividad de la informacién contable y financiera que se incluye en los
Documentos de Ia Transaccién y no llevamos a cabo ninguna corroboracidn o
verificacion independiente, ningiin dato a lo largo de las consultas antes expuestas nos
hace pensar que los Documentos de la Transaccion al [e] de septiembre de 2014, a las
10, contienen algiin dato o afirmaci6n falaz u omiten u omitieron mencionar algin
hecho sustancialmente necesario para que dichas afirmaciones sean veraces.

Esta carta se emite exclusivamente a su solicitud y en su exclusivo beneficic en
su cardcter de Colocador y no podré ser transmitida a terceros, ni terceros podrin
fundarse en ella para ningiin propdsito sin nuestro consentimiento previo y por escrito.

Atentamente,
Por Muiioz de Tora Abogados
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de septiembre de 2014,

Sefores

Ciudad de Buenos Aires

Urugnay 458

Ciudad Autdnoma de Buenas Aires
Repiiblica Arpentina

Presente

De nuestra consideracidn:

Por medio de la presente aceptamos su Propuesta de fecha 17 de
septiembre de 2014,

Sin otro particular, los saludames atentamente.

Puente Hyos. S.A.

Apoderado







