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por un valor nominal de hastaU$S 185.000.000

(o su equivalente en otra u otras monedas)

Este prospecto (el mikds )OCSI’]UIIG és debd progrdnea sie Finangiameritooea el Me®oado Local por hasta |
suma de U$S 185.000.000 (e iProgramad) de |l a Ciudad emdr Bu
yofrecertltulosdedeudapubllcaparlsuma que se indique en el Supl emento de
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capital, vencimiento, tasde mteres y fechas de pago de interés que oportunamente se especmquen y describan en el correspont
informe complementario de t®r minos g condiciones al Proosp
Suplemento de Prosgte podra describitérminos y condiciones especificos aplicables a los Titulos que complementen, modifiquen

reformen los términos y condiciones generales de los Titulos descriptos en este Prospecto. La Ciudad podra emitirlosiidtalos
mas Clasedentro del Programa (i) devengando interés a tasa fija, (ii) devengando interés a tasa flotante, (iii) con descuentgasin dev
interés, o (iv) con cualquier otra modalidad que se indique en el Suplemento de Prospecto correspondlente y en dssqlitutasbien
sefialaran la fecha o las fechas en que comenzaran a devengarse dichos intereses y, en su caso, las fechas decshasge, netastfo

para | a determinaci-n de | os tenedorespa@uendlclmosmte“lfé*sesu_d)sdﬁwlo gless
ofrezcan conforme al Progr ama odr 8n ser emitidos enerieddas e:
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0 mas certificados globales 0 por certificados individuales definitivos, conforme se establezca en el Suplemento de Prosj
correspondiente.

Los Titulos constituiran una obligacion de pago,aae incondicional, y no garantizada y los Tenedores de los Titulos serat
tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entre si y con los acreedores de cualquiera de las obligacione
Ciudad presentes o futuras con garantia comdn y noggistia que se encuentre oportunamente en circulacion, excepto en ¢
caso de obligaciones privilegiadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes o en virtud del otorgamlentcdeolunta
Parantlas especiales. Todos los pagos que deban haceis@dwles los Titulos seran efectuados en un todo de acuerdo a le

egislaci-n en vigencia al Desmipiemde los Tduos de Deuddpeaggaidaded/.e r e |

El Programa fue creado por la Ley N° 4.315y la LeyM31de la Gudad y organizado por la Resoluciéon N° 1.518/2012 y
la Resolucién N° 1.712 y disposiciones concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad.

Para un analisis de ciertos factores que deben ser considerados por los eventuales inversores en los Titdo®l capitulo
fiFactores de riesgo .

ESTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGOS. LA CIUDAD PODRA OPTAR POR CALIFICAR O
NO LOS TITULOS A SER EMITIDOS BAJO EL PROGRAMA, EN CUYO CASO SE PROVEERA LA INFORMACION
RESP%CSTO DE DICHAS CALIFICACIONE EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE A DICHOS
TITULOS.

Conforme el articulo 18 de la Ley N° 17.811, la creacion del Programa y la emision de los Titulos en su marco estdaexenta

necesidad de obtener autorizacion previh de Comisi-n Nacional de Valores (l'a ACNVO
La Ciudad podr8 solicitar |l a cotizaci-n de los T2tOBAG) de
su negociaci-n en el Mer cado Abi elguierootrabbblsacotmercada autorregsladad seguf ed

especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiengd.cegitulofinformacién adicionat- Informacién general .

La Ciudad podra ofrecer los Titulos para su suscripcion en dinero en efeetivoamje de otros valores negociables, segin lo que
establezca el Suplemento de Prospecto respectivo, ya sea en forma directa o a través de agentes o colocadores core&ompro
suscripci-n en firme (Il os @A Age nodeAgéntey Cdlocasior se@entificacaae & Suplemiznto de
Prospecto correspondiente. \écapitulofiDescripcion de los Titulos de Deud#lan de distribucién .

La fecha de este Prospectolésde diciembre de 2012
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ESTE PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO EN RELACION CON LA
OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER UTILIZADO PARA NINGUN
OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANT E

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos, el publico inversor deberd basarse en su propio
analisis respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y
riesgos involucrados. El contenido de este Prospecto y/o de cueéér Suplemento de Prospecto no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El
publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, mpositivos y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversién en los
Titulos y debera tener en cuenta que podria tener que mantener el riesgo de esta inversion por un
periodo de tiempo indefinido.

EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL DE LOS TITULOS LOS AGEN TES COLOCADORES QUE
PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA
DE LA CIUDAD O DEL TITULAR DE LOS TITULOS PODRAN REALIZAR OPERACIONES
DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHOS TITULOS (LAS
CUALES PODRAN SER SUSPHDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO).
DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: () NO
PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL
PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION DE LOS TITU LOS
CORRESPONDIENTES EN EL MERCADO; (II) NO PODRAN SER REALIZADAS POR MAS DE
UN AGENTE COLOCADOR DE LOS INTERVINIENTES EN LA COLOCACION Y
DISTRIBUCION; (lll) SOLO PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION
DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS BAJAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN
LOS TITULOS COMPRENDIDOS EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL EN CUESTION; (IV)
NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE
HAYAN NEGOCIADO LO S TITULOS EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN
OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA DISTRIBUCION Y COLOCACION;
Y (V) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION PODRA REALIZARSE A PRECIOS
SUPERIORES A LOS DE LA COLOCACION INICIAL.

Luego de haberalizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que este
Prospecto o Suplemento de Prospecto correspondiente contienen y contendran toda la informacion relativa
a la Ciudad, a la Argentina y su economia y a los Titulos quiasee significativa para la oferta y venta
de los Titulos, que la informacion contenida en este Prospecto o Suplemento de Prospecto correspondiente
no conduce a error y que no hay ningun otro hecho cuya omisiéon haga que la totalidad de este Prospecto o
Swlemento de Prospecto correspondiente o cualquier informacion contenida en los mismos sea
conducente a error en aspectos significativos. Sin embargo, la informacion suministrada en el presente
Prospecto con relacion a la Argentina y su economia se sunitigho informacion de conocimiento
publico y no ha sido verificada en forma independiente.

La informacién contenida en este Prospecto y en todo suplemento o Suplemento de Prospecto relativa
a la Ciudad, al Programa y a los Titulos ha sido suminigb@da Ciudad, que ha autorizado la entrega de
este Prospecto y Suplemento de Prospecto en su representacion. Los Colocadores y los Agentes que actlan
en representacion de la Ciudad no han verificado en forma independiente la informacién contenida en el
presente o en cualquier suplemento.

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a que brinde informacién o realice declaraciones fuera
de las incluidas en este Prospecto o Suplemento de Prospecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse no
deberan ser esideradas como autorizadas por la Ciudad, los Colocadores o los Agentes correspondientes.
Ni este Prospecto ni ninguin suplemento o Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta ni una
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solicitud de oferta de compra en ninguna jurisdiccién y guma persona respecto de la cual sea ilicito
efectuar dicha oferta o solicitud en tal jurisdiccién. La entrega de este Prospecto, algun suplemento o
cualquier Suplemento de Prospecto bajo ninguna circunstancia creara la presuncion de que la informacién
del presente o de dichos suplemento o informe de términos y condiciones sea correcta en cualquier
momento posterior a su fecha de publicadifinnversor en los Titulos debera asumir que la informacion

que consta en este Prospecto es exacta a la fechgpdgdda del presente, y no asi a ninguna otra
fecha. La situacidn patrimonial, y las perspectivas de la Ciudad podrian cambiar desde esa fecha.

La distribucién de este Prospecto y de cualquier Suplemento de Prospecto y la oferta y la venta de
los Titulosen ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la
Ciudad le requiere que si esta en posesion de este Prospecto o cualquier Suplemento de Prospecto se
informe acerca de estas restricciones y las cumpla. La Ciudaddplocadores exigen que las personas
que tengan acceso a este Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las observen. Para una
descripcion de ciertas restricciones a la oferta, venta y entrega de los Titulos y a la distribucién de este
Prospeto y otro material de oferta relativo a los Titulos, remititsspitulofiDescripcion de los Titulos
de DeuiPam de distribucién . Los eventuales inversores deber
requerimientos legales y de las consecuencias impositieagadas de la adquisicion, tenencia y
disposicioén de los Titulos en los paises de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que
pudi eran af ect arAsaousn.t oVse rtifl Tobsp ocsarpd?et sudlaonsb ifiod.y contr ol

La Ciudad podré ofrecer publicamente los Titulos en la Argentina en forma directa o a través de Agentes o
Colocadores autorizados de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en este Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto correspondiente.

La distrbucion de este Prospecto y la oferta aqui descripta pueden estar legalmente restringidas en

otras jurisdicciones. Aquellas personas que reciban este Prospecto deben informarse adecuadamente y
respetar cualquier eventual restriccion.
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REGULACIONES CONTRA EL LAVADO DE ACTIVOS

La Ley N° 25.246, segun fuera reformada por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26\N268 y
26683(1 a ALey Antilavadoo) califica al |l avado de act
de la Nacién y creé la Unidad de Infane i - n Fi nanciera (AUl Fo) , una dep
Justicia, Seguridad y Derechos Humanos, encargada del andlisis, tratamiento y transmision de
informacidn a los efectos de prevenir el lavado de activos provenientes de diversos actos delictivos.

El Cddigo Penal de la Nacion define al lavado de activos @muoel quese comete cuando una
persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o
cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con lacuens& posible de que los bienes
originados o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la
suma de $ 300.000, ya sea que tal monto resulte de un solo acto o diversas transacciones vinculadas
entre siA suvez, la Ley Antilavado considera al lavado de activos comorimen auténomo contra el
orden econdmico y financiero, escindiéndolo de la figura de encubrimiento, que es un delito contra la
administraciéon publica, lo que permite sancionar el delito autdndm lavado de activos con
independencia de la participacion en el delito que originé los fondos objeto de dicho lavado.

La Ley Antilavado establece que: (a) la obligacion de guardar el secreto bancario, bursatil o
profesional, o los compromisos legalesamtractuales de confidencialidad no excusan el cumplimiento
de la obligacion de proveer informacion a la UIF, en relacidon con la investigacion de transacciones
sospechosas; (b) cuando la UIF haya agotado el analisis de la operacion reportada y slemientrs
de conviccién suficientes para confirmar su caracter de sospechosa de lavado de activos, ello sera
comunicado al Ministerio Publico a fines de establecer si corresponde ejercer la accion penal; y (c) los
agentes o representantes de ciertos resbes pueden estar exentos de responsabilidad penal.

Mediante el Decreto N° 1936/2010 se asignd a la UIF, como autoridad de aplicacién de la Ley
Antilavado y sus modificatorias y en todo lo atinente a su objeto, la coordinacion y facultades de
direcciénen el orden nacional, provincial y municipal; con facultades de direccion respecto de los
organismos publicos mencionados en el articulo 12 de la Ley Antilavado, asi como la representacion
nacional ante distintos organismos internacionales, tales comér| &€ GAFISUD, la OEA, entre
otros.

La UIF estd facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo
otro elemento que estime (til para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico,
nacional, provin@l o municipal, y a personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, todos los cuales
estaran obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, aplicar las sanciones previstas en
el Capitulo IV de la Ley Antilavado y solicitar al MinisteRa@iblico que éste requiera al juez competente
el allanamiento de lugares publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o
elementos Utiles para la investigacion.

El marco legal de la legislacion contra el lavado de activos émasigna deberes de informacién y
control a ciertas entidades del sector privado, tales como bancos, intermediarios bursatiles, compafias
comerciales y aseguradoras. De acuerdo con las Resoluciones vigentes de la UIF, dichas entidades tienen
las obligacimes de, entre otras, obtener documentacion que pruebe irrefutablemente la identidad del
cliente, su estado civil, su domicilio y cualquier otra informacion vinculada con las operaciones; reportar
cualquier actividad u operacion sospechosa; mantener ligeoacifilidad respecto de clientes y terceros
en cualquier actividad de monitoreo, relacionada con un procedimiento de conformidad con la Ley
Antilavado; y, producir reportes de operaciones sospechosas periddicamente.

Mediante la Resolucion N° 121/2011 lddJIF, se obliga a las entidades financieras sujetas a la Ley
NU 21.526 y sus modificatorias (la fiLey de Entidad
la Ley N° 18.924 y a las personas fisicas o juridicas autorizadas por el Banco deetar®epublica
Argentina (el ABCRAO) para operar en |l a compravend
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extendidos en divisas, 0 en la transmision de fondos dentro y fuera del territorio nacional a adoptar
medidas adicionales racionales a fin dentificar a los beneficiarios y/o clientes, asegurarse que la
informacién que reciben es completa y exacta y hacer un seguimiento reforzado sobre las operaciones en
que participan, entre otras medi d&moza S=iclipn@ne ®nf as
por las cuales antes de iniciar la relacion comercial o contractual con los clientes deben identificarlos,
cumplir con lo dispuesto en la Resolucion N° 11/2011 de la UIF sobre personas expuestas politicamente,
verificar que no se encuentrirtluidos en los listados de terroristas y/u organizaciones terroristas segun

la Resolucion N° 125/2009 de la UIF y solicitarles informacion sobre los productos a utilizar y los
motivos de su eleccion. Respecto de la deteccidon de operaciones inusu@psahasas cuando un

sujeto obligado detecta una operacion que considera inusual, debera profundizar el andlisis de dicha
operacion con el fin de obtener informacién adicional, dejando constancia y conservando documental de
respaldo y haciendo el reporteriespondiente en un plazo maximo de 150 dias corridos, el que se
reduce a 48 horas en caso de que dicha operacion esté relacionada con el financiamiento al terrorismo.

A través de la Resolucién N° 229/2011 de la UIF se establecen medidas y procedmnidas@yar
en el mercado de capitales con relaciéon con la comisién de los delitos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, introduciendo ciertas aclaraciones y modificaciones a la normativa
aplicable La norma vigente replica basicamentedferente a la informacion a requerir y las medidas de
identificacion de clientes a ser llevadas a cabo por parte de los sujetos obligados a informar, la
conservaciéon de la documentacion, recaudos que deben tomarse y plazos para reportar operaciones
sospechass, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacion del
terrorismo. También se describen operaciones o conductas que, si bien por si mismas o por su sola
realizacién o tentativa no son operaciones sospechosas, constitug@mypio de transacciones que
podrian ser utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacion del terrorismo, por
lo que, la existencia de uno o mas de los factores descriptos deben ser considerados como una pauta para
incrementar elnalisis de la transacci6il mayor cambio respecto a la derogada resolucién es la
clasificacion que se hace de los clientes, en funcién del tipo y monto de las operaciones, a saber: (a)
habituales: clientes que realizan operaciones por un monto arei@l@nce o supere la suma de $
60.000 o su equivalente en otras monedas, (b) ocasionales: aquellos cuyas operaciones anuales no
superan la suma de $ 60.000 o su equivalente en otras monedas, e (c) inactivos: aguellos cuyas cuentas
no hubiesen tenido moviento por un lapso mayor al afio calendario y la valuacién de los activos de las
mismas sea inferior a la suma de $ 60.000.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de valores
negociables (distintos de entidades emas), incluyendo, entre otros, a personas fisicas o juridicas que
intervengan como agentes colocadores de toda emision primaria de valores negociables, deberan cumplir
con las normas establecidas por la UIF para el sector mercado de capitales, earpamticubue se
refiere a identificacion de clientes o cierta informacion a requerir de ellos, conservacion de la
documentacion, recaudos que deberan tomarse al reportar operaciones sospechosas, politicas y
procedimientos para prevenir el lavado de activiasfinanciacién del terrorismo. Asimismo, mediante
la Resolucion General N° 602/2012, la CNV reordené sus normas complementarias vinculadas con las
normas generales de la UIF, que establecen que las entidades emisoras y otras entidades involucradas en
la oferta publica (como colocadores o agentes) deben cumplir con los estandares establecidos por la UIF.
Por lo tanto, las Normas de la CNV disponen que deben identificar a cualquier persona, fisica o juridica,
gue realice aportes de capital, aportes irattes a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos
significativos, sea que tenga la calidad de accionista o no al momento de realizarlos, y deberan cumplir
con los requisitos exigidos a los demas sujetos participantes en la oferta publicayrtlErgdNprmas de
la CNV cuanto por las normas de la UIF, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas
personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestasizs. pautas de identificacién de
clientes deberan reforzarse para sbcde personas politicamente expuestas.

Por su parte, el a r Prevencibnalel lalladodde Dine® & la Financla@on X X | |

del Terrorisméd de | as Nor mas dda apedura © Menteminmientp denceentasude
clientes por parte déa) agentes intermediarios y sociedades intermediarias de valores negociables que
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no revistan caracter de entidades financieras en los términos de la Ley N° 21.326, e inscriptos en un
mercado autorregulado autorizado en los términos del articulo 8apalic XVII T fiOferta Publica
Secundari@ de | as Normas de | a CNV; (b) agentes inter me
en los mercados de futuros, a término y opciones, que no revistan caracter de entidades financieras en los
términos de ld.ey de Entidades Financieras; (c) bolsas de comercio sin mercado de valores adherido;
(d) sociedades gerentes, depositarias, agentes colocadores o cualquier otra clase de intermediario, sea
persona fisica o juridica, que pudiere existir en el futuro, mgofcomunes de inversion; (e) personas

fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas de fideicomisos,
fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomisqmr (f) personas fisicas o juridicas que
intervengan como agentes colocadores de toda emision primaria de valores negociables, deberan llevarse
a cabo conforme las disposiciones de las Normas de la CNV y de las exigencias establecidas por la UIF
que resulten aplicables.

Por estas razones, podria mougue uno o mas participantes en el proceso de colocaciéon y emision
de los titulos, tales como el Agente o los Colocadores se encuentren obligado a recolectar informacion
vinculada con los suscriptores de los Titulos e informar a las autoridades mpEsagiie parezcan
sospechosas o0 inusuales, o a las que les falten justificacion econdmica o juridica, 0 que sean
innecesariamente complejas, ya sea que fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

La CNV mediante la Resolucion Genelgl 602/2012 dispuso que los sujetos bajo competencia de
la CNV, incluidos dentro de los articulos 1°, 3°, 4° y 5° del Capitulo XXII de las Normas de la CNV, so6lo
podran dar curso a operaciones de las alli previstas dentro del ambito de la ofertagualidm gstas
sean efectuadas u ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios,
jurisdicciones, territorios o Estados asociados que no figuren incluidos dentro del listado del Decreto N°
1037/2000 reglamentario de la Ley de Imgioea las Ganancias N° 20.628 y modificator@sando se
trate de sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o
Estados asociados que no se encuentren incluidos dentro del listadonagman el parrafo anterior,
que revistan en su jurisdiccion de origen la calidad de intermediarios registrados en una entidad
autorregulada bajo control y fiscalizacién de un organismo que cumpla similares funciones a las de la
CNV, sélo se deberan danrso a operaciones dentlel ambito de la oferta publica de las previstas en
los articulos 1°, 3°, 4° y 5° del dicho Capitulo de las Normas de la CNV, siempre que acrediten que el
organismo de su jurisdiccion de origen ha firmado un memorando de entrtdintooperacion e
intercambio de informacion con la CNV.

Los inversores interesados podran verse obligados a entregar a la Ciudad, al Agente y a los
Colocadores, en caso de existir, toda la informacién y la documentacion que estén obligados a presentar
0 aquella que pueda serquerida por la Ciudad y el Agente y los Colocadores, en su caso, para dar
cumplimiento a las leyes penales y a otras leyes y reglamentaciones relacionadas con el lavado de
activos, incluidas las normas del mercado de capitalesl@@arevencion del lavado de activos emitidas
por la UIF y normas similares de la CNV y/o el BCRA. La Ciudad, el Agente y los Colocadores, en caso
de existir, se reservan el derecho de rechazar 6rdenes de cualquier inversor si consideran que las
mencionads normas no han sido cumplidas enteramente a su satisfaccion.

Toda operacion de cambio de divisas sera realizada por medio del Mercado Unico y Libre de
Cambios (el AMULCO) .

Aconsejamos a todo posible interesado consultar con sus propios asesorey legales forma
completa dichas normas, que pueden ser consultadas en Intettpeiw(vw.mecon.gob.ar en
http://www., info-leg.gob.arenhttp:/Avww.bcra.gob.ap enhttp://www.uif.qgob.ay.
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INFORMACION DISPONIB LE

Se pueden obtener copias del Prospecto, de sus suplementos y del Suplemento de Prospecto
relacionado con los Titulos a ser emitida bajo el mjsemw el sitio de Internet de la Ciudad
(www.buenosaires.gob)ar, e n Ifdrmaéidn EBimancigra , as2 como en el domi ci |
169, piso 1°, C1084ABC Buenos Aires, y en todo otro lugar que sguén@n el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

INFORMACION RELATIVA A DECLARACIONES A FUTURO

Este Prospect declaraciortes acfutuép, ciesr daes i mani festacione:
a hechos historicos, inclusive acerca de opinionespgatativas de la Ciudad. Estas declaraciones se
basan en planes, estimaciones y proyecciones actuales de la Ciudad. Por lo tanto, no es recomendable
basarse indiscriminadamente en ellas.

Este tipo de declaraciones pueden ser identificadas en generahtaegli uso de términos tales
como fipuedeo, Apodr 8§80, fconsider ao, Aprev®o, Apl a
Afesti mao, Afuturod o expresiones similares. Est as
contienen proyecciones sollos resultados de las operaciones o la situacion patrimonial o expresan otro
tipo de estimaciones sobre el futuro. Las declaraciones sobre el futuro estan sujetas a diversos riesgos e
incertidumbres. Al considerar las declaraciones sobre el futuro, deleerse en cuenta los factores
descriptos d-actores |de resgp.2 t & Fartorad déiriesgp y otras decl ar a
describen circunstancias que podrian causar que los resultados difirieran considerablemente de los
contenidos en cualquiera t&s declaraciones sobre el futuro. Los riesgos e incertidumbres que podrian
afectar la situacion en el futuro de la Ciudad incluyen, sin caracter taxativo, los siguientes:

(a) incertidumbres relacionadas con las condiciones politicas, sociales, juridozasyneas en la
Argentina y/o en la Ciudad o en otras jurisdicciones que pudieran afectar sus actividades o su
situacion patrimonial y/o financiera;

(b) riesgos de inflacion y cambiarios, incluyendo fluctuaciones en el valor del peso u otras
monedas, altas das de interés, volatilidad del tipo de cambio, falta de inversion, limitacién en
el acceso al crédito, restricciones a la capacidad de convertir el peso a moneda extranjera o de
transferir fondos al exterior y controversias politicas, cualquiera de &bascpodria generar
una desaceleracion econémica a nivel nacional y/o de la Ciudad, con la consecuente afectacion
de sus actividades o de su situacion patrimonial y/o financiera;

(c) el impacto de las medidas adoptadas por terceros, entre ellos, los teklim@lsticia y otras
autoridades gubernamentales distintas de la Ciudad;

(d) la fluctuacion de los precios internacionales de los bienes producidos en la Ciudad, el cambio en
las tasas de interés internacionales, la recesién o la desaceleracion econdoscaod®s
comerciales de la Argentina que podrian reducir el valor de las exportaciones realizadas desde la
Ciudad o afectar los ingresos derivados del turismo receptivo en la Ciudad.

(e) otros factores adversos tales como fenémenos climaticos; v,

(f) cuestione adi cionales idemadtforcadade emi edgaec@pz2tulo

Los resultados de la Ciudad pueden diferir de los analizados en estas declaraciones sobre el futuro,
debido a que, por su naturaleza, dichas declaraciones implican estimaciones, presuacione
incertidumbres. Las declaraciones sobre el futuro contenidas en el presente aluden Unicamente a la fecha

de este Prospecto y la Ciudad no asume ninguna obligacién de actualizar ninguna de las declaraciones
sobre el futuro u otra informacion de forma deflejar hechos o circunstancias ocurridos con
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posterioridad a la fecha del presente o de reflejar el impacto resultante del acontecimiento de hechos no
previstos a la luz de nueva informacion o hechos futuros.
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FORMA DE PRESENTACIO N DE LAINFORMACION FINANCIERAY ESTADISTI CA

Presentacion y principios contables

La Ciudad lleva sus libros y registros en pesos de conformidad con los principios y las normas
contables generalmente aceptadaslpar Ley NA 70 de la Ciudad (la fAlLey
Financi er o 4 sus  reglameGtacionkksasl grifcipales disposiciones de estos principios y
normas son: (i) los ingresos (inclusive algunos impuestos nacionales recaudados por el Gobierno
Nacional y pagados a la Ciudad) se registran en el pegivdpie fueron percibidos por la Ciudad; (ii)
los gastos se devengan en el periodo en que fueron incurridos y no se contabilizan al momento de su
pago; (iii) las inversiones de capital se deben realizar al costo, sin reducciones por depreciacién o
amortizaion; (iv) los gastos de capital e inversiones en activos intangibles no son capitalizados sino que
se imputan en el ejercicio en que fueron incurridos; (v) los contratos de construccion se contabilizan
mediante el método de terminacién porcentual; yl&iCiudad no ajusta por inflacién su informacion
sobre ingresos, gastos o deuda publica.

Cifras correspondientes al periodo 2062011

La informacién financiera correspondiente al periodo 2 vinculada a la Ciudad que aparece
en el presente Prospedleriva principalmente de los estados de resultados y de las cuentas de inversién
de la Ciudad que fueron compilados y llevados por la Direccion General de Contaduria de la Ciudad. En
virtud de la Constitucion de la Ciudad, los estados de resultadoscydatas de inversion de cada
ejercicio econémico deben ser presentados a la Legislatura para su aprobaciéon antes del 30 de junio del
siguiente ejercicio. Ademas, la Ley de Administracién y Control Financiero de la Ciudad establece que
la Direccién Generalle Auditoria de la Ciudad, dentro de la jurisdiccién de la Legislatura, debe auditar
dichos estados contables y presentar un informe al respecto a la Legislatura. Los estados de resultados y
las cuentas de inversién de la Ciudad para el 2007, 2008, 20®y 2011 fueron presentados ante la
Legislatura, pero a la fecha del presente, ésta no ha efectuado comentarios respecto de los mismos.

En virtud de |l as previsiones de la Ley NA 25.197
debia presentar lopresupuestos anuales y los estados de resultados reales y de cumplimiento
presupuestario al Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal. La Ciudad presentd al Consejo sus
presupuestos y estados de resultados correspondientes a los afios 2006, 2007 y 2668ejoelos
encontrd, en general, en cumplimiento con la Ley de Responsabilidad Fiscal. El 26 de noviembre de
2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297, retir6 la adhesion de la Ciudad a
la Ley de Responsabilidad Fiscal y, amnesultado, la Ciudad no necesita presentar ante el Causejo
presupuestos anuales o declaraciones de ingresos y gastos reales.

Cifras preliminares para el 2012

Las cifras correspondientes a los primeros seis meses del 2012, respecto del perabtofiglal
30 de junio de 2012, son sélo estimaciones preliminares y fueron preparadas por la Direccién General de
Presupuesto y la Direccién General de Crédito Publico de la Ciudad sobre la base de los registros de la
Direccion General de Contaduria de ladad Debido a su caracter preliminar, es muy probable que las
cifras correspondientes al periodo mencionado, se modifiquen a medida que se disponga de cifras
revisadas o definitivas por lo que no puede asegurarse que dichos cambios no seran sustanciales.

Método de célculo y de presentacion de la informacion del producto bruto interno

La Ciudad, de conformidad con los métodos internacionalmente aceptados, calcula su PGB sobre la
base del PBI de la region geogréafica que comprende a la Ciudad sin tenentariasiexportaciones o
las importaciones atribuibles a la Ciudad.

La Ciudad, a través de su Direccion General de Estadisticas y Censos, calcula el PGB de la Ciudad
dividido por sectores de dos maneras: en pesos nominales, no ajustados por inflaniqgrespse
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constantes. Ademas, este célculo se prepara sobre la base de los precios basicos de produccion. Estos son
precios de mercado menos los margenes de comercializacion, cargas por flete y el valor agregado,
impuestos a los ingresos brutos y otros inspue a las ventas y aranceles de importacion. Dichos
precios se utilizaron para evitar la duplicacion de célculos que surjan de la dificultad de asignar estos
impuestos entre las provincias y la Ciudad.

En el 2010 la Ciudad, junto con el apoyo de un eqdgaoonsultores de la Universidad Nacional
de Tres de Febrero, adopt6 el afio 2004 como el afio base para calcular su PGB. Hasta ese entonces se
venia utilizando el afio 1993, afio que continda siendo utilizado por el Gobierno Nacional para el calculo
del PBlde la Nacién. EI cambio obedece a las recomendaciones de las organizaciones estadisticas
internacionales y se basé en los aportes de expertos en economia y estadistica. Ademas, la modificacion
del afio base permite que los resultados del ultimo censo eicondeh2005 se reflejen en los datos del
PBIy por lo tanto la Ciudad considera que es un reflejo mas fiel de la estructura econdmica de la Ciudad
y de los cambios que se suscitan en los diversos sectores econémicos.

Para analizar la evolucién de los difetes sectores econdmicos de la Ciudad, el presente Prospecto
contiene informacién sobre el PGB en precios constantes de 2004 sobre la base de los precios basicos de
producciéon dado que la Ciudad considera que esta presentacion refleja con mayor dractitud
variaciones entre sectores y dentro de los mismos. El PBI de la Nacioén se presenta en pesos nominales y
en pesos constantes de 1993.

Presentacion de la informacion relativa a ingresos pasados, gastos y deuda publica

La informacién financiera en edieospecto, relativa a ingresos pasados, gastos y deuda publica de
la Ciudad es presentada en pesos nominales ya que la Ciudad considera que dicha forma de presentacién
reducird al maximo las distorsiones en la comparacion de dicha informacion entrespeeidague se
reduciria si se ajustara dicha informacion por la inflacion. Ademas, algunas de las aperturas utilizadas en
este Prospecto para la presentacion de la informacion relativa a ingresos pasados y gastos, difieren de las
aperturas usadas en lascliraciones anuales de los ingresos y gastos corrientes de la Ciudad y del
rendimiento presupuestario, ya que la Ciudad considera que la forma utilizada para la presentacion
efectuada en este Prospecto lograra un analisis mas significativo de la irdarae@ada uno de los
periodos.

Redondeo de cifras

Algunas de las cifras que figuran en este Prospecto han sido sujetas a redondeo. De esta manera, los
montos que aparecen como totales en los cuadros o en otras partes pueden no ser el resultado de una
adidon aritmética de las cifras que los preceden. Ademas, algunos de los porcentajes que figuran en los
cuadros de este Prospecto reflejan célculos basados en la informacion previos a su redondeo y, en
consecuencia, pueden no conformar exactamente los @jeseqte se derivarian si el calculo relevante
se hubiese basado sobre las cifras redondeadas.
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TIPOS DE CAMBIO Y CO NTROL DE CAMBIOS

Desde abril de 1991, de acuerdo a la Ley N° 23.928 y el Decreto N° 529/1991 (conjuntamente, la
ALey de Con el&8CRAiestabd oblidgaala adcpmprar o vender Délares a cualquier persona a
un tipo de cambio de un peso por Délar. El 11 de febrero de 2002, el Gobierno Nacional modificé la Ley
de Convertibilidad, permitiendo la libre flotacién del tipo de cambio poregpanvez desde abril de
1991. La alta demanda de los escasos Doélares disponibles causé que el peso cotizara a una tasa mucho
menos favorable que la paridad uno a uno vigente bajo la Ley de Convertibilidad. Como resultado de
ello, el BCRA intervino en diveas ocasiones vendiendo Ddélares con el propdsito de disminuir el tipo de
cambio. Sin embargo, la capacidad del BCRA para sostener el valor del peso a través de la venta de
Délares dependia de sus limitadas reservas de dicha moneda. En respuesta arlaraltadieDolares
en la Argentina y a la escasez de Dolares para satisfacer dicha demanda, el Gobierno Nacional impuso
diversos congelamientos, feriados y otras restricciones en las operaciones de cambio de moneda
extranjera desde que la Ley de Convertlbidi fue reformada. Para mayor informacién sobre los factores
que afectan el v a | oFactales dle rigsgds 0 .E| v 8a del fedp etrwl aefi 2
N° 260/2002 establecié que desde esa fecha todas las operaciones de cambio con margdess ext
serian cursadas a través del MULC regulado por el BCRA, y a las tasas acordadas por las partes de la
transaccion.

El siguiente cuadro establece, para los periodos indicados, los valores maximos y minimos del tipo
de cambio entre el peso y el Bglasi como el promedio de dichos periodos y el valor al que cerré cada
uno de el l os, seg¥%n |l a informaci-n publicada por e
El tipo de cambio promedio se calcula en funcion del promedio informado capar @ikBanco de la
Nacién durante el periodo mensual correspondiente y el informado el Ultimo dia de cada mes durante el
periodo anual correspondiente.

Méaximo® Minimo ® Promedio® Fin del periodo®
Pesos por Délar

Mes
Noviembre 2Q2..................... 4,8380 4,7700 4,7986 4,8380
Octubre 2012........cccoeeeeeennn. 4,7660 4,6990 4,7306 4,7660
Septiembre 2012................... 4,6942 4,6423 4,6698 4,6942
AQgOosto 2012......ccevveevienaannnnn. 4,6347 4,5862 4,6098 4,6347
Julio 2012....coeveeiiiiiiiiiiiie 4,5833 4,5255 4,5528 4,5833
Junio 2012.....cccviiiiiiiiiiiiie 4,5253 4,4708 4,4977 4,5253
Mayo 2012......cccvveveeeeennnnnn, 44770 4,4273 4,4503 4,4713
ADBIil 2012, 4,4148 4,3798 4,3977 4,4148
Ejercicio finalizado el 31
de diciembre
2010, 4,3040 3,9720 4,1107 4,3040
2020, 3,9880 3,7940 3,8924 3,9760
20009 3,8540 3,4490 3,7102 3,8000
2008.....cciiiei e 3,4680 3,0140 3,1421 3,4530
2007 ... 3,1800 3,0580 3,0960 3,1490
2006.......cceiiiiieeeeieiiiees 3,1070 3,0300 3,0546 3,0620
2005.. ... 3,0400 2,8590 2,9033 3,0320
Notas:

(1) Corresponde al tipo de cambio vendedor maximo inforrpadel Banco de la Nacién en el periodo indicado.

(2) Corresponde al tipo de cambio vendedor minimo informado por el Banco de la Nacién en el periodo indicado.

(3) Corresponde al promedio del tipo de cambio comprador/vendedor informado por el Banco de lanNeidertodos indicados.
(4) Corresponde al tipo de cambio vendedor informado por el Banco de la Nacion al cierre del periodo indicado.
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Control de cambios

A continuacién se detallan los aspectos mas relevantes de la normativa del BCRA a los fines del
presente, relativos al ingreso y egreso de fondos de la Argentina.

Ingreso y egreso de fondos
Ingreso de fondos

Mediante el Decreto N° 616/2005 dictado por el Poder Ejecutivo Nacional el 9 de junio de 2005, y
sus normas modificatorias, el Gobierno Naealogstablecié que (a) todo ingreso de fondos al MULC
originado en el endeudamiento con el exterior de personas fisicas o juridicas pertenecientes al sector
privado, excluyendo los referidos al financiamiento del comercio exterior y a las emisiones prit@aria
titulos de deuda que cuenten con oferta puablica y cotizacién en mercados autorregulados; (b) todo
ingreso de fondos de no residentes cursados por el MULC destinados a: tenencias de moneda local,
adquisicion de activos o pasivos financieros de tododil sector privado financiero o no financiero,
excluyendo la inversion extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones
que cuenten con oferta puablica y cotizacidn en mercados autorregulados, e inversiones en valores
emitidos por el sector publico que sean adquiridos en mercados secundarios; deberan cumplir los
siguientes requisitos: (a) los fondos ingresados soélo podran ser transferidos fuera del MULC al
vencimiento de un plazo de 365 dias corridos, a contar desde la éeirtftaasdo de los mismos al pais;

(b) el resultado de la negociacidon de cambios de los fondos ingresados debera acreditarse en una cuenta

del sistema bancario local; (c) debera constituirse un depdsito nominativo, no transferible y no
remunerado, por el 30%el monto involucrado en la operacion correspondiente, durante un plazo de 365

d2as corridos, de acuerdo a |l as condiciones qgque sc¢
(d) el mencionado Depésito debera ser constituido en Délares en laslestfithancieras del pais, no

devengando intereses ni beneficios de ningun tipo, ni pudiendo ser utilizado como garantia de
operaciones de crédito de ningun tipo. Cabe aclarar que existen diversas excepciones a los requisitos del
Decreto N° 616/2005, incfendo, entre otras, las que se detallan mas abajo.

Se encuentran exentas de dichas restricciones, entre otras operaciones:
() el financiamiento del comercio exterior; y

(i) la oferta publica primaria de titulos de deuda emitidos segun el procedimientotdeoldica
que cotizan en un mercado autorregulado.

En este sentido, los nuevos endeudamientos financieros ingresados en el MULC y las renovaciones
de deudas con el exterior de residentes en el pais del sector financiero y del sector privado no financier
deben ser acordados y cancelados dentro de plazos no menores a 365 dias corridos, no pudiendo ser
cancelados con anterioridad al vencimiento de dicho plazo, cualquiera sea la forma de cancelacion de la
obligacion. Este plazo minimo también es aplicaliées aenovaciones de deudas.

No se requiere autorizacién previa para comprar valores negociables como los Titulos o para ejercer
los derechos econdmicos o0 sociales correspondientes. Cualquier transaccion que involucre deuda
asumida en el exterior por upatidad del sector privado no financiero o del sector financiero, en forma
de bonos, préstamos financieros (incluyendo transacciones de retroventa) y facilidades de crédito
financiero externas, deben celebrarse y cancelarse a través del MULC, dentro3@edias del
desembol so de | os fondos involucrados, de conf or mi
del BCRA.
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Egreso de Fondos

Sg¥%n | o dispuesto por l a Comunicaci-n AAO0 5295
MULC para realizar transfencias al exterior para el pago de servicios que correspondan a prestaciones
de no residentes en las condiciones pactadas entre las partes, acorde a la normativa legal aplicable y con
la presentacion de la documentacidn que avale el caracter genuirapdealeion en cuanto al concepto,
la prestacion del servicio y monto a girar al exterior.

A partir del 6 de julio de 2012, las disposiciones relativas a la formacién de activos externos de
residentes sin la obligacién de una aplicacién posterior especdfitenidas en el punto 4.2 del anexo a
|l a Comunicaci-n AAO 5236 del BCRA han sido suspen

Relevamiento de emisiones de titulos y de otras obligaciones externas del sector privado
financiero y no financiero

Medi ante | a Comunicaci-n AAO 3602 del BCRA del 7
Sistema de Relevamiento de Pasivos Externos y Emisiones de Titulos, cuyas declaraciones corresponden
al endeudamiento a fin de cada trimestre calendario, que debelirdampersonas fisicas y juridicas
del sector privado financiero y no financiero que registren pasivos de todo tipo con residentes en el
exterior.

La obligacion de declaracién esta a cargo del deudor, quien debe presentar sus declaraciones a través
delas entidades financieras. Dichas declaraciones tendran el caracter de declaracion jurada.

Relevamiento de inversiones directas

Medi ante Comunicaci-n AAO0 4237 del BCRA del 10 d
un Sistema de Relevamiento dedrsiones Directas en el pais (por no residentes) y en el exterior (por
residentes). Se considera inversion indirecta aquella que refleja el interés duradero del residente de una
economia (inversor directo) por una entidad residente de otra economia éedepiegersion directa),
lo que se evidencia, por ejemplo, con una participacion en el capital social o votos no menor a un 10%.

El r ®gi men informativo establecido por esta Comuni

A continuacién se detallan algurdes las normas actuales impuestas por el BCRA en relacién con el
registro, desembolso, pago de capital e intereses y precancelaciones, entre otras medidas de control
cambiario relacionadas con endeudamiento con el exterior e inversiones de carter&ramjarioex

1. Requisito de registrdzl BCRA debe ser informado por el deudor acerca de todo endeudamiento
incurrido con el exterior y debe validar dicho end
del BCRA a fin de permitirle al deudor comprar dag en eMULC con el fin de atender al servicio de
dicho endeudamiento con el exterior.

2. DesembolsasLos fondos recibidos en concepto de endeudamiento con el exterior deben
liguidarse en eMULC dentro de los 365 dias de la fecha de desembolso de Idssfoba libre
disposicion de estos fondos esté actualmente sujeta a ciertas restricciones de conformidad con el Decreto
N° 616/2005.

3. Pagos de interésLas divisas necesarias para el pago de intereses de endeudamiento con el
exterior pueden comprarse hmstnco dias antes de la fecha de pago respectiva:

(a) para pagar intereses devengados hasta una fecha determinada dentro del periodo de intereses
corriente; o
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(b) para pagar intereses devengados durante el periodo comprendido entre la fecha de desembolso
de losfondos y la fecha de liquidacién de la moneda extranjera RiJEC, siempre que el monto de
moneda extranjera adquirido a travésMEILC sea igual al monto que resulta de la diferencia entre los
intereses devengados sobre el respectivo endeudamiengd exierior y las utilidades derivadas de la
colocacion de los fondos en el exterior, debiendo el deudor presentar pruebas de ello al BCRA.

4. Precancelaciones de capitdlas divisas necesarias para precancelar capital de endeudamiento
con el exterior puash adquirirse para realizar pagos totales o parciales en los siguientes casos:

(1) en cualquier momento dentro de los 30 dias corridos previos al vencimiento, en la medida que
se cumpla el plazo minimo de permanencia que sea aplicable.

(2) anticipadamete a plazos mayores a 30 dias, en la medida que se cumpla el plazo minimo de
permanencia que sea aplicable, y que se cumpla con alguna de las siguientes condiciones:

(2.1.) el monto en moneda extranjera por el cual se procedera a precancelar la degida co
exterior debe ser no mayor al valor actual de la porcion de la deuda que se cancela.

(2.2) si el pago se financia con nuevo endeudamiento en forma total o parcial o forma parte
de un proceso de reestructuracion de la deuda con los acreedoresseidsrnuevas condiciones del
endeudamiento y el pago neto al contado que se realiza, no deben implicar un aumento en el valor actual
del endeudamiento.

(3) con la anticipacién operativamente necesaria para el pago al acreedor a su vencimiento, de
cuotas de capital cuya obligaciébn de pago depende de la materializacién de condiciones especificas
expresamente contempladas en los contratos de refinanciaciones externas acordados e implementados
con acreedores del exterior a partir del 11 de febrero de 02 de inicio de las operaciones en el
MULC.

Para mayor informacién sobre el control de cambios, los potenciales inversores deberian procurar
obtener asesoramiento y leer detenidamente la versién completa del Decreto N° 616/2005 y la Resolucion
N° 637/205, la Ley N° 19.359 de Régimen Penal Cambiario y otras normas aplicables, las cuales pueden
consultarse en el sitio en Internet del Ministerio de Economia y Finanzas de la Nagidmecon.gob.3r
y del BCRA (vww.bcra.gob.gr Para una descripcion de los riesgos relacionados con el control de cambios,
ver el Facwmpsde resgoRielgos relacionados con la Argentina
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS

Emisora

Monto del Programa

Moneda de emisién

Moneda de pago de servicios

Amortizacién

Tasa de Interés

Precio de Emision

Forma de colocacién

Destino de los fondos

Ampliaciones

Montos adicionales
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Ciudad de Buenos Aires.

Por un valor nominal de hasta U$S 185.000.000 o su equivalente e
u otras monedas.

Los Titulos seran denominados en moneda nacional o extranjera,
se estableacen el respectivo Suplemento del Prospecto respectivo
el c a@eéndgralidades ide este Prospecto.

Pesos. En caso de que los Titulos estén nominados en moneda ext
los servicios seran pagaderos en pesos aldé#poambio que se acuer
en oportunidad de cada emision con el Colocador. Ver el cayf
fiPago® de este Prospecto.

Los Titulos se amortizaran de forma integra al vencimiento o en ¢
seglin se establezca en el Suplemento del Prospesmectivo. Ver el
cap? Gandradidaie8 de este Prospecto.

Los Titulos podran devengar interés a una tasa fija o variable
emitidos sobre la base de descuento, conforme se establezca
Suplemento del Prospecto respectivo. &dr ¢ a @eneralidaded fi(
este Prospecto.

Los Titulos podran emitirse a la par, con descuento o prima sobre |
estableciéndose el precio de cada emision en el Suplement
Prospecto r espe dGenenalnladedVedre eels tcec

Suscripcion directabookbuilding o el método de colocacion que
informe en el Supl ement o delPlaR
de distribucio® de est e Prospecto.

La Ciudad utizard los fondos para la realizacién de inversiones
infraestructura vial a efectuarse bajo la érbita de varios Ministerios,
la amortizacion de pasivos y cualquier otro destino que determi
legislatura de la Ciudad, circunstancia que serarnmdda en el
Suplemento del Prospecto respectivier el capitulon De st i n ¢
f o n dde este Prospecto.

La Ciudad se reserva el derecho de emitir oportunamente, con resg
cualquier Titulo y sin el consentimiento de los tenedordesienismos,
Titulos adicionales, incrementando el monto nominal total de capit
dicha emision de Titulos. Ver el capitdioDe scr i pci - n
Deudai Emi si ones dedstedProspactol e s 0

Todos los pagos de capiglintereses se haréan libres de toda mencic
deduccién en concepto de cualquier impuesto, cargas, gravame
cargas gubernamentales establecidos por o dentro de la Argen
cualquier autoridad de la misma con facultades impositivas, except
la regencion o deduccion sea exigida por ley. En tal caso, la Ci
debera pagar, sujeto a ciertas excepciones y limitaciones, m
adicionales con respecto a dichas retenciones o deducciones para
tenedor de Titulos reciba el monto que dicho tenewwibiria en
ausencia de dichas retenciones o deducciones, aunque la Ciudad
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Forma

Cotizacion y negociacién

Denominaciones

Rescate por motivos impositivos

Orden de prelacién

Legislacion aplicable y jurisdiccion

Asuntos tributarios

Entidad depositaria

Restricciones a la transferencia
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tener la opcion de rescatar los Titulos si asi fuera especificado
Suplemento del Prospecto aplicable. Ver el capfiude scr i pc
Titulos de Deuda Montos adic 0 n ade estedProspecto

Certificado global o escriturales y libremente transferibles.

Se solicitara la cotizacion en la BCBA a partir de la fecha de coloci
y/o bolsas de valores autorizadas en nuestro pais y sei@drpara la
negociacion en el MAE. Ver el capitufoDe s cr i pci - n ¢
Deudai Cot i zaci - n ¥geesteRjospedtoaci - n o

Los Titulos se emitirdn en las denominaciones que se especifiquer
respectivo Suplemento del Ppasto y, en todos los casos, los Titu
seran emitidos en las denominaciones minimas permitidas o requ
por la entidad regulatoria pertinente en la jurisdiccién o por cualquie
o regulacién aplicable a la Ciudad o a la moneda especifica, ssaéh
caso, sujeta, en todos los casos a cambios aplicables e
requerimientos legales o regulatorios.

Los Titulos podran ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su tot
pero no en parte, previa notificaciénrgada con al menos 30 y no m
de 60 dias de antelaciébn a los Tenedores (notificacibn que
irrevocable), al 100 % del monto de capital pendiente de pago d
mismos mas los intereses devengados a la fecha de rescate y cL
otro monto adicional ggadero al respecto a la fecha de rescate
dieran | as condi ci on éesscripcion depitulos
de Deuda Rescate por motivos impositidos de est e Pr ¢

A menos que se especifique de otra manera eSuplemento de
Prospecto correspondiente, los Titulos son obligaciones dire
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Ciuda
tendrén igual prioridad de pago que toda su otra deuda no garanti:
no subordinada presente y futura giente de pago en cualqui
momento. Ver el capituld Descr i pci - n de 1ilQuden
de pr edeaste Progpeacto.

Los Titulos se regiran e interpretaran de conformidad con la ley !
Argentina, y sesometeran a la jurisdiccion de los Tribunales en
Contencioso, Administrativo y Tributario de la Ciudad. Ver el capi
AfDescripci-n de ilLoesy Ta?ptluilcoasb |dde
este Prospecto.

Los Titulos gozaran déas exenciones impositivas dispuestas por
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia. Ver el capitils u r
t r i b u Oeaesté Rraspecto.

Caja de Valores S.A.

Cada emision de Tituloedominados en una moneda respecto de la
se apliquen sus leyes, directivas, regulaciones, restriccione
requerimientos de informacion particulares, solo sera emitida
circunstancias que cumplen con dichas leyes, directivas, regulac
restricdones o requerimientos de informacién particulares, vigente
tiempo de dicha emisién. Cualquier restriccion adicional que p
aplicarse a una emision particular de Titulos sera especificada
Suplemento del Prospecto aplicable.
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Factores de riego

Términos y condiciones
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Los factores de riesgo se encuentran incluidos en este Prospecto.
capitulon Fa ct or e s deckste Prospectog o 0

Los términos y condiciones aplicables a cada Titulo seran acordad:
la Emisora y el Colocador en, atas de, la fecha de emision de dic
Titulo y seran detallados en el Suplemento del Prospecto elaborac
respecto a dichos Titulos. Los términos y condiciones aplicables &
Titulo seran acordes con los establecidos en el presente Prospectc
sea complementado, modificado o sustituido por el Suplementc
Prospecto respectivo.
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FACTORES DE RIESGO

Los Tenedores de los Titulos deben leer este documento cuidadosamente y considerar, entre otras
cosas, los factores de riesgo relativos a la Ciudapuestos a continuacion, incluyendo aquellos que no
se suelen asociar con inversiones en valores negociables de otros emisores soberanos o cuasi
soberanos.

Factores de riesgo relativos a la Argentina
Riesgo soberano y politica econémica de la Argent

El Gobierno Nacional ha ejercido histéricamente una significativa influencia en la economia del
pais. Las medidas gubernamentales vinculadas a la economia afectan sustancialmente a la Argentina, sus
provincias y a la Ciudad, asi como a las condiciomemeércado, precio y rendimiento de los valores
negociables argentinos, incluyendo los Titullsvalor de los Titulos también podria verse afectado por
cambios en la inflacion, en las tasas de interés, en los tipos de cambio, en los impuestos, es ti&s cost
mano de obra, los niveles de ocupacion, la inestabilidad social y otros cambios politicos o econémicos
en la Argentina.

El desempefio econémico y de las finanzas publicas de la Ciudad estan sujetas a las condiciones
econOmicas generales de la Argeatip pueden estar afectadas significativamente por diferentes
acontecimientos en la Argentina, incluyendo fluctuaciones en las tasas de inflacion, tipos de cambio,
tasas de interés, cambios en las politicas gubernamentales, inestabilidad social y deosnatns
politicos, econdmicos o internacionales que tengan lugar en la Argentina o que la afecten de algtiin modo.
Durante el 2001 y el 2002, la Argentina experimentd una severa crisis politica, econémica y social (la
Acrisis econ- mil2a0l-21®02A &) ArAhAemasara ddee regi strar wuna
afio 2002, la economia argentina aun enfrenta desafios significativos, incluyendo la extensién de la
pobreza, aumentos en el desempleo y en eksyileo, alta inflacion y escasez de ener§tkemas, la
crisis financiera global que se inicié durante el Gltimo trimestre de 2008 ha afectado y continuara
afectando las economias de algunos paises del mundo, entre ellos, la Argentina y algunos de sus socios
comercialeslos efectos mas severos @eron en economias desarrolladas como la de los Estados
Unidos de América, mientras que, en comparacion, este no fue el caso de algunas economias emergentes
como las de Brasil y China, en donde el impacto fue mas suave. Mas recientemente, varios paises
euopeos, por ejemplo, Irlanda, Grecia, Portugal, Espafia e Italia, revelaron desequilibrios
macroecon- micos de i mportanci a. El 5 de agosto de
calificacion de los titulos de deuda emitidos por los Estadadodyiel 13 de enero de 2012 Standard &

Poors Rating Services rebajo la calificacion de los titulos de nueve paises europeos, incluyendo Francia

e Iltalia. El 17 de septiembre de 2012, Moodyb6s ba
moneda lo a | y en moneda extranjera del Gobierno Nacio
recortar notas a empresas, bancos y compafiias aseguradoras del pais, modificé la perspectiva de la
calificacion de la deuda de ciertos emisores es@lseranos. Los encados financieros reaccionaron en

forma adversa, restringiendo la capacidad de algunos de estos paises para refinanciar sus deudas
pendientes, como el caso de Argentina, cuya calificacion de deuda de largo y corto plazo en moneda
extranjera fue rebajagor Fitch Ratings ante la posibilidad de que el pais caiga nuevamente en cesacion

de pagos tras un fallo de un juez neoyorquino a favor dédimeuts(conforme se define mas adelante),

que ordend a la Argentina el pago del capital original adeudado&®eus intereses, y el cumplimiento

de la clausulgari passurespecto de pagos futurddicho decision fue dejada en suspenso el 28 de

noviembre de 2012 por la Camara de Apelaciones del estado de Nueva York, cuestién que sera resuelta

en febrero préximo.

El impacto de la crisis en la economia de la Argentina y de la Ciudad podria comprender una
reduccion de las exportaciones, una disminucion de los ingresos fiscales de la Nacion y de la Ciudad, y
la imposibilidad de acceder a los mercados de capitalesdotenales.

En abril de 2012, el Gobierno Nacional, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 530/2012

orden- | a intervenci-n transitoria por el pl azo de
Nacién un proyecto de ley para la expempon del 51% de las acciones de YPF representadas por las
acciones clase D perteneciente al grupo Repsol YPF
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3 de mayo de 2012 el Congreso de la Nacion, por amplia mayoria en ambas Camaras, apsawodoel p
enviado por el Gobierno Nacional. Esto generd una disputa con Espafia (miembro de la Unién Europea)
y es incierto el impacto de estas medidas, las que podrian afectar la economia argentina y, por tanto, la
economia y la situacion financiera de laidad y la capacidad para pagar sus obligaciones de deuda,
incluidos los Titulos. Ademas, el Gobierno Nacional ha ejercido mayor influencia en las operaciones de
las empresas con participacion del Estado en las que adquirié una participacion significativa

Repsol presentd el 3 de diciembre de 2012 una demanda contra el Estado Nacional ante el Centro

I nternacional de Arreglo de Diferencias relativas
nacionalizacion de su controlada YPF. En ella expresalajWggentina violé el acuerdo para la
protecci-n rec2proca de i nv e regpropiatiénsdisaimimatoragyea fa al
no respet - di s.pSh bienda demamda arlteeef) EIADE s incluye el monto de la

compensacion exigidgor Repsol, la petrolera valoré su participacion en YPF del 51% en
aproximadamente U$S 10.500 millones.

Los intereses de la Ciudad pueden no siempre estar alineados con aquellos del Gobierno Nacional o
de las provincias y las futuras politicas del GolmeMacional pueden incluir la expropiacion,
nacionalizacion, renegociacion o modificacion forzada de contratos existentes, suspension de la
ejecucion de créditos, nuevas politicas tributarias y modificaciones de leyes y politicas que afecten el
comercio exrior y las inversiones. Tales politicas o protestas significativas originadas en estas podrian
causar desestabilizacion en el pais y podrian tener un efecto adverso en la economia de la Ciudad, y en
su capacidad para cumplir con su deuda pendiente imclayes Titulos.

Riesgo relativo al tipo de cambio de divisas

Debido a las presiones inflacionarias, la moneda nacional sufri6 numerosas devaluaciones durante
los 30 afios anteriores a 1991. En dicho plazo, el Gobierno Nacional utilizé diversos sistépuadale
cambio, incluyendo devaluaciones subitas, fd@waluaciones, tipos de cambio flotante, mercados
duales, mercados multiples y subastas publicas. Aunque durante largos periodos los indices de
devaluacién generalmente se adecuaron a las tasasatgomflen periodos mas cortos estas medidas
gubernamentales causaron fluctuaciones significativas en el tipo de cambio real entre la moneda
argentina y el Dolar. El 27 de marzo de 1991, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 23.928 (junto con
sudecretordgament ari o NA 529/ 91, |l a fiLey de Convertibil
obligado por ley, a partir del 1° de abril de 1991, a vender Délares a un tipo de cambio de un peso por
Délar, y a mantener reservas en divisas, titulos publicos deadas en moneda extranjera (a su valor
de mercado), oro y otras reservas internacionales por un monto total, por lo menos, igual a la base
monetaria.

El 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional terminé con mas de diez afios de pariBedapeso
bajo la Lg de Convertibilidad y otorgd facultades discrecionales al Poder Ejecutivo del Gobierno
Nacional para establecer un nuevo régimen cambiario. EI 9 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo
establecié un sistema de cambio dual a un tipo de cambio fijo de $rl[@olaw para operaciones
sujetas a la aprobacion del BCRA y operaciones de importacion y exportacién y un tipo de cambio
flotante libremente determinable por el mercado para todas las demas operaciones. Este régimen
cambiario doble se eliminé el 11 de felw de 2002 y fue reemplazado por un tipo de cambio Unico
fijado por el mercado. A pesar de que el peso sufrid6 una significativa devaluacion durante la primer
mitad del afio 2002, alcanzando un tipo de cambio de $ 3,87 por Ddélar, éste se aprecié durante la
segunda mitad de 2002 y durante 2003, y desde entonces ha fluctuado, principalmente como resultado de
la intervencion del BCRA, en varias oportunidades, mediante la venta o compra de Doélares en un intento
de manejar las fluctuaciones del tipo de cambie jod limites impuestos por el Gobierno Nacional con
relacion al ingreso y egreso de capital. La devaluacion del peso tuvo un impacto negativo en la
capacidad de los prestatarios argentinos de cumplir con su deuda externa denominada en moneda
extranjera, \levd, inicialmente, a una alta inflacién, redujo significativamente los salarios reales, tuvo
un impacto negativo en los negocios cuyo éxito era dependiente de la demanda del mercado interno y
afect6 adversamente la capacidad del Gobierno Nacional geitccom sus obligaciones respecto de las
deudas extranjeras. Ademas, la devaluacion del peso ha tenido, y es probable que continte teniendo, un
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efecto significativamente adverso sobre la situacién patrimonial de la Ciudad ya que una parte
importante de sendeudamiento directo esta denominado en moneda extranjera.

Por otro lado, un aumento considerable en el valor del peso contra el Délar también representa
riesgos para la economia del pais. En el corto plazo, una apreciacién considerable del peaalafectari
forma adversa a las exportaciones. Esto podria tener un efecto negativo sobre el PBI y sobre el empleo, y
podria reducir los ingresos del sector publico al disminuir la recaudacién tributaria en términos reales,
dada su actual dependencia de los derea las exportaciones. Asimismo, si el peso se depreciara frente
al Délar en un futuro, el BCRA podria retomar la politica de comprar pesos para evitar que dicha
moneda siga depreciandose, lo cual podria provocar la disminucidn de las reservas imidgaatdd
BCRA. Una disminucién significativa en dichas reservas puede afectar negativamente a la capacidad de
la Argentina para resistir los impactos que recibe su economia desde el exterior y, a su vez, a la
economia de la Ciudad

Riesgo inflacionario

En los 30 afios previos a 1991, la Argentina sufrio altisimos indices de inflacion. Entre 1991 y
enero de 2002, bajo el programa econdmico basado en la Ley de Convertibilidad, la Argentina
experimentd niveles relativamente bajos de inflacion y, en algunas ladista de deflacion. Luego de
modificar la Ley de Convertibilidad el 23 de enero de 2002, el Congreso Nacional modificé la carta
organica del BCRA para permitir que emita dinero en exceso de las reservas internacionales que
mantiene, realice anticipos dmrto plazo al Gobierno Nacional y preste asistencia econémica a
entidades financieras con problemas de liquidez o solvencia. Recientemente, la reforma de la carta
organica del BCRA permite que esta institucion financie gasto corriente. El Gobiernod\aeiistro
déficit fiscales en 1999, 2000, 2001 y 2002, registrando superavit en cada uno de los afios siguientes, si
bien en 2011 y 2012 dicho superavit se redujo drasticamente. Existe, entonces, incertidumbre acerca de
si el Gobierno Nacional podra tenen presupuesto equilibrado en el futuro. Durante el 2002, la
Argentina registr6 una inflacién récord del 41% medida por el indice de precios al consumidor (el
Al PCo) vy del 118, 2% medida por el 2ndicebdte precio
esos niveles durante 2003, cuando el IPC sufrié un incremento del 3,7% y el IPM del 2%. Durante 2004,
seg¥%n el Instituto Nacional de Estad2sticas y Cens
6,1%, conforme la medicioén por el IPC, y u®%, conforme la medicion por el IPM. Esta tendencia
continud durante 2005, cuando los niveles de inflacion aumentaron un 12,3%, conforme la medicion por
el IPC, y un 10,6%, conforme la medicién por el IPM, y en 2006, cuando los niveles de inflacion
aumenteon un 9,8% y un 7,1%, respectivamente. En 2007, la inflacion aumento un 8,5%, conforme a la
medicion por el IPC y un 14,6% conforme a la medicion del IPM, y en 2008 aumenté en un 7,2%
conforme a la medicién por el IPC y un 8,8% conforme a la medicioiPBkelEn el 2009, la inflacién
aumento un 7,7% conforme a la medicion del IPC y un 10,3% conforme la medicién del IPM mientras
gue en eR010, se registraron aumentos del orden del 10,9% y 14,3%, respectivamente. Enlael 2011
inflacién aumentd un 9,5%, cfumme a la medicién por el IPC y un 12,7% conforme a la medicién del
IPM. En los primeros nueve meses de 2012, la inflacion aument6 8r8%n segin la medicion del
IPC, y en ur7,8% conforme la medicién del IPNEn el pasado, la inflacion ha perjudicdd@conomia
del pais y la capacidad del Gobierno Nacional de crear condiciones que permitieran el crecimiento. El
regreso a un entorno de muy alta inflacién también perjudicaria la competitividad de la Argentina en el
exterior, al diluir los efectos de tevaluacion del peso con los mismos efectos negativos en el nivel de
la actividad econdmica y del empleo. Ademas, periodos de inflacion importante pueden tener efectos
significativamente adversos sobre la condicion financiera de la Ciudad y su capacidewptie sus
obligaciones en virtud de los Titulos.

Existen preocupaciones sobre la exactitud del indice de precios del consumidor y de otros
datos econdémicos publicados por el INDEC.

En enero de 2007, el INDEC modificé la metodologia que utilizaba pseamnar el IPC, que es
calculado como el promedio mensual de una canasta de bienes y servicios que refleja el patrén de
consumo de los hogares de la Argentina. Varios economistas, como asi también la prensa argentina y
extranjera, han sugerido que estambio de metodologia se vinculé con una politica del Gobierno
Nacional dirigida a reflejar un menor indice de inflacion. Ademas, al tiempo en que el INDEC adopté
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este cambio de metodologia, el Gobierno Nacional reemplazé varios directivos clave del INDEC.
interferencia gubernamental alegada, provocé quejas del personal técnico del INDEC, que, a su vez, ha
derivado en el inicio de varias investigaciones judiciales que involucran a miembros del Gobierno
Nacional con el fin de determinar si hubo una aliéraen la informacion estadistica relacionada con la
recoleccion de datos usados en el calculo del IPC. Esta serie de eventos, ha afectado la credibilidad del
IPC, asi como también la de otros indices publicados por el INDEC que se basan en el IP@dacluye
entre otros, las estimaciones de pobreza y del PBI. Actualmente, el Fondo Monetario Internacional
brinda asistencia al Gobierno Nacional para optimizar la recoleccién de informacién inflacionaria y su
célculo. Si se determinara que es necesario ¢oaklPC y otros indices del INDEC derivados del IPC,
podria haber una disminucién aun mayor de la confianza en la economia de la Argentina, que podria
tener, a su vez, consecuencias negativas en la economia de la Ciudad y en su condicion financiera. Por
otra parte, desde junio de 2011, la Comisidén por Libertad de Expresion del Congreso de la Nacion
publica un nuevo indice de inflacidbn que se obtiene de los indices de inflaciébn promedio provistos por
diversas consultoras privadas. De acuerdo con esteerelidPC se incrementd en un 22,8% en el
periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2011 $8)8% para los primeros nueve meses de 2012
mientras que el INDEC anuncid un incremento del IPC para esos periodos del D%,y
respectivamente.

Incumplimiento soberano y disponibilidad limitada de financiamiento

Entre el 2005 y el 2010, el Gobierno Nacional reestructuré alrededor de U$S 127.000 millones de
su deuda soberana (9,1% de la deuda impaga que reunia los requisitos para participar ea t&s canje
deuda del 2005 y 2010), la cual se encontraba impaga desde finales d&l®00&tante, mas de US$
16.500 millones quedaron sin reestructurar, ya que no ingresaron en ninguno de los dos canjes de deuda
ci t ad oeldogtd pCeertodiHoldouts handemandado a la Argentina ante los tribunales federales
del estado de Nueva York, obteniendo un fallo favorable el 22 de noviembre de 2012 ordené a la
Argentina el pago del capital original adeudado con mas sus intereses, y el cumplimiento de la clausula
pari passurespecto de pagos futuros. Dicho fallo fue dejado en suspenso el 28 de noviembre de 2012
por la Camara de Apelaciones del estado de Nueva York, cuestién que sera resuelta en febrero préximo.
Por otro lado, la deuda soberana debida al Club de Bariencuentra aun en cesacién de pagos,
totalizando aproximadamente U$S 8.900 millones al 30 de junio de 2012. Teniendo en cuenta los
montos debidos a Iddoldouts la deuda debida al Club de Paris y las otras obligaciones financieras del
Gobierno Naciona la deuda soberana total de la Argentina es significativa, y podria inhibir el
crecimiento econdmico y provocar superavit fiscales menores que podrian restringir la capacidad de la
Argentina de repagar su deudalemas, accionistas extranjeros de ciegasiedades argentinas han
interpuesto reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones por
un monto que excede los U$S 13.500 millones, alegando que ciertas medidas del Gobierno Nacional
fueron inconsistentes con lastandares de trato justo e igualitario establecidos en varios tratados
bilaterales en los que la Argentina es parte.

Los incumplimientos con sus compromisos de deuda por parte del Gobierno Nacional, las
potenciales acciones de los tenedores que noaamoadbs términos de sus ofertas de canje o de otros
acreedores y la falta de estadisticas nacionales libres de controversias podrian limitar las fuentes de
financiamiento del Gobierno Nacional y, en consecuencia, afectar adversamente su capacidad de
implementar reformas econdmicas, perjudicando potencialmente la capacidad del sector privado de
mantener el crecimiento econémico de un modo sostenible y, como resultado, esto podria tener un efecto
significativamente adverso sobre la situacion patrimoniahd&udad, su capacidad para acceder a los
mercados de crédito y su capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud de los Titulos.

Restricciones en el suministro de energia

Luego de la crisis econdémica de la Argentina del 22002, el congelamiento dad tarifas de gas
y electricidad y la significativa devaluacion del peso con respecto al Délar, comenzaron a escasear las
inversiones en los sectores de gas y electricidad y de capacidad de transporte. A su vez, se registré un
aumento importante en la demdaa de gas no licuado y de electricidad, liderado por la recuperacién de
las condiciones econd6micas y en las limitaciones en los precios. En noviembre de 2011, el Gobierno
Nacional anuncié una reduccion en los subsidios al gas y a la electricidad pesasiosidores que

L\ C2214EPB11 22



presuntamente estén en posicion de afrontar el costo real de la prestacion del servicio. Actualmente esas
medidas estan implementandose y, por tanto, no puede predecirse el impacto, si lo hubiera, en la
demanda de la provision de gas yctieidad. De seguir escaseando las inversiones necesarias para
aumentar la produccion de gas no licuado, la generacion de energia y la capacidad de transporte, se vera
reducida la actividad econdmica del pais, y esto podria afectar las condiciones ezfindntieras de

la Ciudad en forma negativa.

Factores de riesgo relativos a la Ciudad

Fuentes de ingresos

El impuesto a los ingresos brutos (un impuesto sobre la facturacion bruta) es la mayor fuente de
ingresos de la Ciudad, representando el 61,08¥%smgresos totales de la Ciudad para el 2011, y se
encuentra directamente relacionado con los niveles de la actividad econémica predominantes en la
Ciudad. A pesar de que la economia de la Ciudad, en linea con la de la Argentina, ha experimentado
fuertesniveles de crecimiento entre 2002 y 2011, salvo en 2009, y un crecimiento estimado en el 17,02
% para 2012, no puede asegurarse que la economia de la Ciudad y, en consecuencia, las recaudaciones
por el impuesto a los ingresos brutos, continuaran creciendias tasas actuales, en caso de que
crezcan.

Asimismo, en enero de 1994, antes de la modificacion de su estatus en la Constitucién Nacional, la
Ciudad, actuando a través del Presidente de la Argentina, adhiri6 al acuerdo econdémico entre el
Gobierno Na@ n a | y |l as provincias de agosto de 1993 (el
1993, que entrd en vigencia el 1° de enero de 1994, requirié6 a las provincias y a la Ciudad que
reformaran sus respectivas estructuras impositivas por un periodoiginariamente finalizaria el 31
de diciembre de 2001, que posteriormente se extendid hasta el 31 de diciembre de 2011 y luego hasta el
31 de diciembre de 2015, mediante el reemplazo gradual de ciertos impuestos que pueden dificultar la
produccion (como pagjemplo el impuesto a los ingresos brutos) por impuestos a las ventas, y mediante
la mejora de sus administraciones y sistemas de recaudacion impositivos. De conformidad con sus
obligaciones bajo el Pacto Fiscal de 1993, en 1994 la Ciudad promulgé Uieciéimple la exencion al
impuesto a los ingresos brutos de la Ciudad, incluyendo las industrias manufactureras y de la
construccion, y desde entonces no ha promulgado mas exenciones al impuesto a los ingresos brutos. Sin
embargo, la Ciudad redujo la ex$@n de la exencion aplicable al sector manufacturero en enero de
1998, a los efectos de asemejarla a la exencién al impuesto a los ingresos brutos promulgada por la
Provincia de Buenos Aires. Se espera que las reformas al impuesto a los ingresosduettiosisesn
virtud del Pacto Fiscal de 1993, ya totalmente implementadas, representen un ajuste significativo en la
composicion de los ingresos de la Ciudad.

Ademas, en el pasado la Ciudad experimentd niveles relativamente altos de falta de pago de los
impuestos locales, particularmente durante el periodo previo y posterior a la crisis econémica de la
Argentina del 200R2002. No es posible asegurar que dichos altos niveles de falta de pago de impuestos
no volveran a repetirse.

Cualquier reduccién signifida en la recaudacion impositiva de la Ciudad, podria tener un
cambio adverso en la condicion financiera de la Ciudad y en su capacidad para cumplir sus obligaciones
en virtud de los Titulos.

Inflexibilidad relativa de los gastos de la Ciudad

Los gastos tales de la Ciudad durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 ascendieron
a $27.108,3millones, 35,9%superior a 10$$19.951,5 millones desembolsados en 2@L@ fueron un
24.,8% superior a 10$15.988,9millones gastados durante 2009. El wilgue registra el gasto mas
importante de la Ciudad es el pago de sueldos, que ascebdiB.264,6 milloneslurante el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2011, cl&/9%del gasto total de la Ciudad para dicho ejercicio. Los
empleados de la Ciudagktan protegidos por garantias constitucionales que aseguran su empleo y
disponen que sus sueldos no se pueden reducir en términos nominales. Consecuentemente, esto limita las
acciones que la Ciudad podria tomar para reducir su componente de gasto mastengsimismo,
como respuesta a presiones provenientes de sindicatos de trabajadores para reajustar, en términos reales,
compensaciones y beneficios de los empleados de la Ciudad a los niveles en que se encontraban antes de
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la crisis econdmica de la Aggtina del 2002002, desde el 2004, la Ciudad ha otorgado aumentos de
sueldos a tasas que, en la mayoria de los casos, excedieron en el total las tasas de inflacion corrientes.
Ademads, la Ciudad ha contratado como empleados a un nimero de personagayueresbrindaban

servicios a la Ciudad como prestadores independientes, y de otro modo ha aumentado el nimero general
de empleados y de puestos para afrontar las demandas sociales, particularmente en las areas de servicios
de salud, educacién y segurid&bn el propdsito de cumplir con dichas demandas sociales, la Ciudad

ha incrementado su nivel de gastos de capital de la suma de $ 1.514,7 millones en 2007 a la suma de $
4.307,1millones en 2011. Si el aumento de los gastos de la Ciudad continta satepelsaumento de

sus ingresos, la Ciudad seguird experimentando déficit en su balance general, que podrian tener un
efecto significativamente adverso en la condicion financiera de la Ciudad y en su capacidad de cumplir
con sus obligaciones en virtud @e [Titulos.

Gastos adicionales derivados de la transferencia de la concesion de subterraneos

El 3 de enero de 2012, la Ciudad suscribi6é un acta acuerdo con el Gobierno Nacional por el que, con
sujecion a ciertas condiciones, hubiera tomado el daterta regulacion y supervisién de la concesion
otorgada al operador del sistema de subterraneos de la Ciudad. El 30 de noviembre de 2012 la Ciudad
envi - a | a Legislatura un proyecto de |l ey (el APr
aprobare importard entre otras cuestionga asuncion por la Ciudad de prestacion del servicio publico
esencial de subterraneo. Desderlais econdémica de la Argentina del 2a8002 el transporte publico
(incluyendo el subterraneo) fue fuertemente subsidiade! Gobierno Nacional, por lo que las tarifas
tuvieron un incremento sustancialmente inferior a la inflacion. De conformidad con los términos de la
privatizacion, el concesionario esta facultado para ser compensado por cualquier diferencia entre los
ingresos derivados de la tarifa y los costos de operacion del sistema. Como resultado de la transferencia
de la concesioén, la Ciudad tendria la capacidad de determinar la tarifa del subterrdneo a la vez que seria
responsable de cubrir cualquier desfas&jkeProyecto Ley de Transferencia de Subte establece que el
servicio del subte sera prestado a tarifas justas y razonables y se crea un fondo del sistema de transporte
ferroviario de pasajeros de superfi ccugosnecusasbt err 8n
integrados por las tarifas a los usuarios, los ingresos por explotaciones colaterales o no tarifarios, los
recursos que el Poder Ejecutivo o la Legislatura resuelvan destinar al Fondo del Subte, el incremento al
monto de las patentes sohrehiculos en general, etc, seran transferidos en dominio fiduciario a un
fideicomiso de recuperacién, mantenimiento y expansion del sistema de transporte ferroviario de
pasajeros de superficie y subterraneos de la Ciudad, creado por el Proyecto de reegfdeciicia de
Subte, que tendra por objeto exclusivo solventar los gastos corrientes de mantenimiento y explotacién y
las obras de desarrollo, mejora y expansion del subte. Ademas crea una contribucion especial ferroviaria
destinada a contribuir a la gtacion del Servicio del Subte, la que serd abonada por todos los usuarios
consumi dores de gas natur al comprimido (AGNCO) en
liquidos y GNC y de abonar los peajes de la red de autopistas y vias intercendetéal&iudad. Si
bien se ha enviado este Proyecto de Ley de Transferencia de Subte, no se puede asegurar que el mismo
sea sancionado y promulgado, y en caso de serlo, que sea conforme a los términos descriptos
anteriormente ya que podria ser modificain.tanto la Ciudad espera que con los incrementos de la
tarifa dispuestos a principio de 2012, asi como con los recursos que se generen por los diversos medios
de financiacion antes mencionados, se cubran los costos operativos de subterraneo, no puede
proporcionarse ninguna certeza que la Ciudad pueda cubrir todos los costos operativos en el futuro con
incrementos en las tarifas (en tanto el Gobierno Nacional no esti obligado a efectuar transferencias
adicionales). En dicho supuesto, los desfasajes poddagsar un efecto sustancial adverso en la
situacion financiera de la Ciudad y en su capacidad para cumplir sus obligaciones de conformidad con
l os T2tul os. V®as ePrfiiBvcaotniozna?cai odnee sloa. Ci udad

Niveles de endeudamiento

En afos recientes, la Ciadl ha incrementado su nivel de endeudamiento directo total (a largo
plazo) principalmente para financiar un ambicioso programa de gastos de capital tendiente a recuperar y
expandir la infraestructura publica de la Ciudad. El endeudamiento total de lad Gadaio
incrementado en un 159,1%, pasando de $1.731,1 millones al 31 de diciembre de 20084 $
millones al 31 diciembre de 2011. No se pueden tener certezas acerca de la capacidad de la Ciudad para
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gestionar y pagar dichos niveles crecientes dewtamiento en caso de acontecimientos en materia
econdémica que tengan un impacto negativo en los ingresos de la Ciudad.

Disponibilidad limitada de financiamiento

La Ciudad registré déficits en su balance general en 2006 de $ 658,1 millones; de $ 3363 mill
en 2007; de $ 651,1 millones en 2008 y de $ 895,8 millones en 20@9.2010, registré un superavit
de $38,6 millones en su balance general, en tanto que en 2011 el déficit fue de l®8G2@Ssupuestos
2012 y 2013 prevén un déficit estimado de269,6 millones y $ 150,9 millones, respectivamente, en el
balance general de la Ciudad y de $ 549,0 millones de déficit primario en 2012 y $ 647,6 millones de
superavit primario en 2013. Las fuentes de financiacion para dichos déficits se han viattasimen
especial porque la Ciudad no ha podido contar con asistencia financiera del Gobierno Nacional para
incurrir en deuda o, debido a la intervencion necesaria del Gobierno Nacional en el proceso de solicitud
de nuevos préstamos provenientes de orgaiumes multilaterales. Aunque el financiamiento le fue
otorgado a la Ciudad por otras fuentes, por ejemplo, la emision y colocacion de titulos en los mercados
de capital internacionales en los afios 2009, 2010, 2011 y 2012, asi como la emisién y calecacion
letras de tesoreria en el mercado interno desde el 2009, la Ciudad podria no estar capacitada para
financiar futuros déficits que pudiera experimentar, y dicha incapacidad podria tener un efecto
significativamente adverso en la condicién financiertad&iudad y en su capacidad de cumplir con las
obligaciones asumidas en virtud de los Titulos.

Partido politico gobernante

En las elecciones de la Ciudad del 10 de julio de 2011, el sefior Mauricio Macri de la organizacion
politica Propuesta Republicana (@Robtuvo el 47,1% de los votos, por delante del candidato de la
organizacion politica Frente para la Victoria (FPV), quien obtuvo el 27,97% de los votos. En la segunda
vuelta de las elecciones, que tuvo lugar el 31 de julio de 2011, el sefior Mauriciobiaeo el 63,4%
de los votos, mientras que el candidato del FPV obtuvo el 36,6% de los votos. Luego de las ultimas
elecciones legislativas llevadas a cabo el 10 de julio de 2011, el PRO cuenta con 26 bancas en la
Legislatura. En consecuencia, aunqueRORes el bloque politico mas importante en la Legislatura, no
posee la mayoria de los votos y necesita el respaldo de los miembros de otros partidos para sancionar
determinadas leyes. A pesar de que la actual administraciéon de la Ciudad ha logradotajue cier
legislacion sea aprobada desde que asumi6 el 10 de diciembre de 2007, no es posible asegurar que
cuestiones politicas no demoraran o impediran la sancién de leyes que la administracion de la Ciudad
pudiera requerir para implementar sus politicas.

Inform acion financiera

La informacion financiera vinculada a la Ciudad que se presenta en este Prospecto por el periodo
gue abarca desde 2007 a 2012 deriva principalmente de los registros de la Ciudad llevados y compilados
por la Direcciébn General de Contaduriiz la Ciudad. Los estados de resultados reales y de
cumpl i miento presupuestario (fAcuentas de inversi
de 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011 fueron presentados a la Legislatura, pero ésta no ha realizado
obsenaciones a la fecha del presente Prospecto. Por lo tanto, en la actualidad no se ha realizado ninguna
auditoria de ciertas finanzas de la Ciudad. Ademas, las cifras correspondientes a los primeros seis meses
del 2012, finalizados el 30 de junio de 2012, soio estimaciones preliminares y podrian cambiar
sustancialmente como resultado de nueva informacion posterior a la fecha del presente Prospecto.

Presupuestos 2012 y 2013

El presupusto 2012 fue aprobado por la Legislatura el 24 de noviembre de 20ddfodeidad
con la Ley N° 4.041. El presupuesto 2012 incluye un total de ingresos estimados de $ 31.635,9 millones
(20,5% mayor que los ingresos totales percibidos por la Ciudad durante 2011) y $ 32.905,4 millones de
gastos totales (21,4% mayor que los gasirogado en 2011). En consecuencia, la Ciudad prevé un
déficit de $ 1.269,6 millones en su balance general y=® ®millones en su resultado primario

El presupuesto 2013 fue presentado ante la Legislatura el 30 de septiembre de 2012 de conformidad
con la Constitucion de la Ciudad y la Ley 70. El presupuesto 2013 incluye un total de ingresos estimados
de $ 40.399,0 millones (27,7% mayor que los ingresos totales estimados por la Ciudad para 2012) y $
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40.549,9 millones de gastos totales (23,2% mayorlagigastos totales previstos por la Ciudad para
2012). En consecuencia, la Ciudad prevé un déficit de $ IBillghes en su balance general y un
superavit de $ 647 @illones en su resultado primario.

Los presupuestos 2012 y 2013 se basan en una sepiybBrciones y estimaciones sobre la
economia de la Argentina y de la Ciudad, ingresos, gastos e inflacién. Los presupuestos 2012 y 2013
contienen estimaciones sobre resultados histéricos e informacion sobre futuros riesgos e incertidumbres.
Los riesgos éncertidumbres potenciales incluyen el nivel de actividad de la economia de la Ciudad, el
nivel de inflacion, el nivel de recaudacion fiscal, el nivel de cumplimiento de las leyes fiscales, la
transferencia por parte del Gobierno Nacional a la Ciudadgslenbntos que le son requeridos, la
capacidad de la administracién de la Ciudad para controlar los gastos de conformidad con su presupuesto
y para obtener financiamiento para su déficit general y primario proyectados, la capacidad de la Ciudad
de llegar aun acuerdo satisfactorio con varios de sus proveedores y contratistas a quien adeuda montos
significativos, la capacidad de la Ciudad de llegar a un acuerdo satisfactorio con el Gobierno Nacional
en cuanto a los reclamos mutuos de la Ciudad y el Gobiean@miNl, la resolucion satisfactoria de
algunos procesos judiciales sustanciales que enfrenta la Ciudad en la actualidad, el acaecimiento de
distintos hechos politicos, legislativos o constitucionales inusuales que trastornen la capacidad de la
administra®n de la Ciudad para manejar sus finanzas y el acaecimiento de otros supuestos que puedan
producir un efecto significativamente adverso en la Argentina. Como resultado de dichos riesgos o
incertidumbres, es muy probable que los ingresos y gastos codi&spea a 2012 y 2013 difieran
sustancialmente de los mencionados en los presupuestos 2012 y 2013, respectivamente.

Transferencias nacionales

En 2011, la Ciudad recibié $ 2.915,7 millones o 11,1% de sus ingresos totales, del Gobierno
Nacional, debido a fatransferencias corrientes que constituyeron la segunda gran fuente de ingresos de
la Ciudad, en tanto que en los primeros seis meses de 2012, la Ciudad recibi6 $niilkd&s o
10,8% de sus ingresos totales, del Gobierno Nacional. Estas transfefaaoi@ principalmente pagos
relacionados con la coparticipacion federal de impuestos realizados por el Gobierno Nacional en virtud
de la Ley N° 23.548 y otros acuerdos adicionales de participacion en los ingresos fiscales celebrados
entre el Gobierno Naco n a | y |l as provincias (la fALey de Copar
sistema de coparticipacion federal. Se realizaron negociaciones tendientes a establecer un nuevo sistema
de coparticipacion federal entre el Gobierno Nacional, las provindée&a€iydad. El 12 de diciembre de
2002, y en el marco de esas negociaciones, la Ciudad y el Gobierno Nacional concertaron un acuerdo
bilateral por el cual el Gobierno Nacional acordé comenzar a transferir a la Ciudad el equivalente al
1,4% de los ingresdiscales nacionales netos sujetos a la Ley de Coparticipacion Federal, sobre una
base anual a partir del 1° de enero de 2003, en lugar de la suma fija de $ 157 millones por afio asignada
anteriormente a la Ciudad. En consecuencia, la Ciudad ha sido irednidias provincias en el segundo
nivel de distribucion de los pagos netos del sistema de coparticipacion federal y el porcentaje total del
Gobierno Nacional se redujo en 1,486tualmente hay una modificacion pendiente de este régimen a la
espera de la apbacion de todas las provincias, la Ciudad y el Gobierno Naclamimodificaciones
se pospusieron en reiteradas oportunidades debido a la importancia de los ingresos afectados y por el
hecho de que ningln gobierno estaba dispuesto a ceder su padticipac! régimen. ElI Gobierno
Nacional, las provincias y la Ciudad aln no logran consensuar las modificaciones al .rélginsen
puede garantizar la no interrupcién o no suspension del sistema actual de coparticipacion federal de
impuestos, o0 que no serdodificado en forma tal que perjudique a la Ciudad. Cualquiera de estos
supuestos podrian tener un efecto adverso en la situacion financiera de la Ciudad y en el cumplimiento
de sus obligaciones, entre ellas, los Titulos.

Consideraciones sobre el futuro

Elpresente Prospecto i ncl uyTdaélasconsiderdoiones exceptn e s s ob
la informacion sobre hechos histéricos, consignadas en el presente, inclusive, sin que la mencién sea
limitativa, informacion sobre la economia, ingresostagas inflacion de la Ciudad, son consideraciones
sobre el futuro. Estas, implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que
podrian causar que los resultados, cumplimiento, o logros concretos de la Ciudad fueran sustancialmente
diferentes a los mencionados en dichas consideraciones sobre el futuro. Estas consideraciones se basan
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en suposiciones sobre las condiciones y estrategias econdmicas Y financieras presentes y futuras de la
Ciudad y de la Argentina. Los factores importargae pueden causar diferencias entre los resultados o
desempefio de la Ciudad y aquellos mencionados en dichas consideraciones incluyen, entre otros,
aquellos analizados en estos Factores de Riesgo. Estas consideraciones sobre el futuro son realizadas con
la informacién disponible a la fecha del presente. La Ciudad no asume el compromiso de publicar
cualquier actualizacién o revision de las consideraciones sobre el futuro contenidas en el presente a fin
de reflejar cambios en las expectativas de la Ciutlembpecto o cambios en los hechos, condiciones o
circunstancias en las que se basan dichas consideraciones.

Contingenciasd Créditos del y contra el Gobierno Nacional

Tanto la Ciudad como el Gobierno Nacional poseen créditos reciprocos por diversos montos
vinculados a obligaciones, la mayoria de las cuales fueron incurridas antes de abril de 1991 y en algunos
casos se remontan a comienzos de la década del ochenta. Los mayores reclamos del Gobierno Nacional
contra la Ciudad se relacionan con la deuda extéenempresas de la Ciudad asumida por el Gobierno
Nacional, y refinanciada como parte del APl an Br ad
Gobierno Nacional en nombre de la Ciudad. Los principales reclamos de la Ciudad contra el Gobierno
Nacional se relacionan con impuestos de la Ciudad no pagados por empresas del Gobierno Nacional,
seguros de cambio de divisas contratados por la Ciudad en relaciéon con un proyecto de construccion de
una autopista no pagados por el BCRA, compensaciones deslgéditos fiscales generados por
pérdidas producidas durante la construccion de dicha autopista y pagos que el Gobierno Nacional no
realizé a la Ciudad para compensar los mayores gastos en que incurrié la Ciudad por la transferencia de
escuelas y hospitzs del Gobierno Nacional a la Ciudad realizada sin la correspondiente transferencia de
recursos en 1992. El Gobierno Nacional ha cuantificado sus reclamos en un monto total de $ 977,9
millones y U$S 732 millones y la Ciudad ha cuantificado su reclamaananto total de %.048
millones y $ 921,9nillones. Desde 1997, la Ciudad y el Gobierno Nacional se han visto involucrados en
negociaciones dirigidas a la resolucion de sus reclamos reciprocos sin éxito. Sin embargo, no se han
iniciado acciones judiciadeen relaciéon con estos reclamos.

Asimismo, durante el 2011, la Ciudad le solicité al Gobierno Nacional, y éste le facilitd, un monto
de capital de $140,6 millones de Lecops. Los Lecops son letras de cancelacién de obligaciones emitidos
por el Gobierno Neional en distintas series que fueron transferidos a las provincias y a la Ciudad antes
y después de lerisis econémica de la Argentina del 268102 y se utilizaron para el pago de salarios y
deudas a proveedoreNo devengaban interés y vencian en @& La Ciudad empled los Lecops
recibidos para pagar las deudas pendientes con sus proveedores y se le exigié el pago al Gobierno
Nacional de $140,6 millones en el 2006 (o con anterioridad en caso de rescate a una fecha anterior a la
fecha programada deemcimiento). A partir de mayo del 2002, la Ciudad y el Gobierno Nacional
celebraron varios acuerdos tendientes a cancelar varios créditos reciprocos. En virtud de estos acuerdos,
el Gobierno Nacional reconocié un crédito a favor de la Ciudad de $82,emillariginada en
transferencias no realizadas a la Ciudad durante el periode2@00G¢ de $56,4 millones con respecto a
transferencias no realizadas durante el periodo-2003. A la fecha del presente, el Gobierno Nacional
continlla negociando la canaeidon de dichos créditos adeudados mutuamente y, como la Ciudad
considera que podra compensar la obligacion de reembolsarle al Gobierno Nacional el monto de capital
de Lecops con los montos adeudados por el Gobierno Nacional, la Ciudad no incluyé @mikciaoh
sobre su deuda publica ningn monto impago por este concepto.

La Ley de Responsabilidad Fiscal estipula expresamente la compensacion de reclamos reciprocos
entre el Gobierno Nacional, por una parte, y por la otra, las provincias y la Ciudattugoird
Gobierno Nacional para que avance hacia el arreglo definitivo de aquellos reclamos que se iniciaron con
anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Como consecuencia, el Gobierno Nacional ha implementado un
procedimiento para la revisién y arreglo diehos reclamos. El 23 de noviembre de 2006, la Ciudad
present6 al Gobierno Nacional una descripcion detallada de cada uno de los reclamos que la Ciudad
mantiene contra el Gobierno Nacional, dicha descripcion se encuentra actualmente bajo revision del
Gohierno Nacional El Gobierno Nacional ain no ha respondido dicha presentd@d@iudad espera
que el Gobierno Nacional rechace alguno de los reclamos de la Ciudad y eleve sus propios reclamos a la
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Ciudad de modo que no puede garantizarse de que estsqmselvera los asuntos, ni que los
resultados seran favorables para la Ciudad, ni el plazo de dicha resolucion.

Contingenciasd litigios

Entre algunos de los procedimientos judiciales que surgieron en el curso ordinario de sus
operaciones, la Ciudad eehta posibles reclamos sustanciales respecto de la rescisién por parte de la
Ciudad en 1983 de un contrato para construir y operar un nuevo jardin zooldgico y botanico y un parque
de diversiones en la Ciudad. Solamente el parque de diversiones fue dergilaaCiudad asumio la
operacion del mismo luego de la rescisidon del contrato. El contratista anterior, que luego fue declarado
en quiebra, inici6 un reclamo por dafios y perjuicios no determinados contra la Ciudad por
incumplimiento contractual. Los dafioy perjuicios reclamados por el contratista anterior fueron
evaluados por un perito independiente y ascendieron aproximadamente a $ 497,3 millones al 12 de
diciembre de 1983, aunque dicha evaluacion se realiz6 en base a estados contables que past&iorment
declararon fraudulento&l 19 de febrero de 2010, se procedié a la suspension el procedimiento para
permitirle a las partes revisar toda la documentacién obrante en los exped@entesibargo, si la
Ciudad se viera obligada a pagar una suma bajecklmo del sindico, intentara compensar una parte
significativa de la misma con créditos que tiene contra el Gobierno Nacional, ya que varias entidades del
Gobierno Nacional representan aproximadamente el 80% de los créditos en los procedimientos de
quiebra del contratista anterior. Ninguna certeza puede darse sobre los resultados de los procedimientos
o si la Ciudad podra compensar cualquier suma que deba pagar contra los créditos que tiene contra el
Gobierno Nacional, en cuyo caso, es probable que tmy@@mbio sustancial adverso en la condicion
financiera de la Ciudad.

Ademds, omo consecuencia del incendio que se desatd el 30 de diciembre de 2004 en un club
nocturno privado ubicado en la Ciudad, 194 personas murieron y otras 700 resultaron hdrielaseS
cree que el incendio fue provocado por una bengala encendida por algunos de los concurrentes al recital
de rock que se estaba llevando a cabo en el club, se ha alegado que el local se encontraba en violacion de
una serie de medidas preventivasriendios y de otras regulaciones, que la reaccion de las fuerzas de
emergencia fue inadecuada, y que el sistema de inspeccion de la Ciudad era defectuoso. Como resultado,
se han iniciado un gran nimero de reclamos judiciales civiles contra el GobieinnaNéjuien tenia
control sobre el departamento de bomberos y sobre la Unica fuerza policial que operaba en la Ciudad al
tiempo del incidente) y la Ciudad (que autoriza y controla la apertura y funcionamiento de dichos
locales). Al 2 de agosto de 2014, Ciudad era demandada en aproximadamente 1.500 reclamos que
involucraban mas de&0millones. Asimismo, un fallo de un tribunal penal de primera instancia, luego
confirmado en segunda instancia, considerd culpables al duefio del club y a la bandabguerta
mismo, y a ciertos ex funcionarios del Gobierno Nacional y la Ciudad, junto con el Gobierno Nacional y
la Ciudad, responsables de los reclamos judiciales civiles. De encontrarse responsables, es probable que
se declare la responsabilidad solidadiel Gobierno Federal y la Ciudad. Sin embargo, no se tienen
certezas sobre la forma en la que los actores hardn efectivo el cumplimiento de las sentencias contra la
Nacion y la Ciudad ni de los recursos que le pueden asistir a uno contra otro, des.Hatzeferha del
presente, no puede darse certeza alguna sobre el posible resultado de dichos reclamos o del monto final
de cualquier obligacion que se atribuya a la Ciudad en virtud de ellos.

Banco de la Ciudad de Buenos Aires

ElBancodelaCiudaddeBunos Aires (el @ABanco Ciudado o el
totalmente controlada por la Ciudad. En virtud de la Constitucion de la Ciudad, es el Banco oficial de la
misma y actla como su agente financiero, prestando servicios bancarios paseoeddda Ciudad.
Ademas, seguln los términos de la carta organica del Banco, la Ciudad garantiza todas las obligaciones
del mismo. Hasta 1996, el Banco sufrié pérdidas significativas en su cartera de créditos comerciales.
Como resultado, en 1997 la Ciudzfdctud un aporte de capital al Banco por U$S 100 millones.

Previo a la crisis econémica de la Argentina del 20002, el Banco conformd un portafolio
considerable de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional. Durante la segunda mitad de 2001,
e Banco particip6é en un canje de deuda asumido por el Gobierno Nacional, al ofertar los titulos de
deuda que el Banco tenia en su portafolio y, recibiendo a cambio, un monto de capital equivalente en
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préstamos al Gobierno Nacional garantizados con immudsierales. ElI canje derivd en una
prolongacién del vencimiento promedio de los reclamos del Banco al Gobierno Nacional y en una
reduccion de la tasa de interés promedio ganada. Ademas, durante el 2002 y el 2003, el Gobierno
Nacional organizé un canje deéstamos que las entidades financieras, incluido el Banco, habian
extendido a las provincias por un monto de capital equivalente en valores mobiliarios para el Gobierno
Nacional garantizado mediante impuestos federales. Como resultado de estos c2djds, jahio de

2012el Banco mantenia préstamos y valores mobiliarios contra el Gobierno Nacional por un total de $
2.441,7millones y de $ 189,1 millones, respectivamente.

Por la Ley N°26.764, promulgada el 14 de septiembre de 2012, se dispuso quepdsitode
judiciales de los tribunales nacionales y federales depositados en el Banco Ciudad continuaran en dicha
entidad hasta la extincion de las causas que le dieron origen. A su vez, en las causas en tramite ante los
tribunales nacionales y federales @siento en la Ciudad de Buenos Aires que tengan cuentas abiertas
en el Banco Ciudad, los depdésitos judiciales continuaran realizandose en él y se mantendran unificados
hasta la extincion de las causas que le dieron origen. Los depésitos judicialeas@asigsiores al 17
de octubre de 2012, aun cuando correspondan a procesos en tramite ante los tribunales nacionales y
federales con asiento en la Ciudad de Buenos Aires, se efectuaran en el Banco Nacion. Si bien la Ciudad
no ha aceptado tal transferengidiscute judicialmente su validez, no puede asegurarse que esta accion
deducida por la Ciudad prosperara, que el Banco no sera afectado significativamente por esta reduccion
de depdsitos, quel Banco no debera realizar previsiones sustanciales, quanebBodra obtener
financiamiento de otras fuentes para satisfacer sus necesidades de liquidez en reemplazo de los fondos
transferidos al Banco Nacion, ni que la Ciudad no debera aportar capital adicional al Banco en el futuro.

De conformidad con las regdiones del BCRA, los estados contables del Banco por los ejercicios
2009, 2010 y 2011 finalizadod 81 de diciembre de cada uno de dichos afos, asi como los estados
intermedios correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de j0dib We®12
debian prepararse de conformidad con las regulaciones del BCRA, regulaciones éstas que difieren en
varios aspectos significativos de los principios contables generalmente aceptados en la Argentina (los
APCGA de | a Ar gent iauditdia comdletas o limiatdas, segénncerespotda,
dichos estados contables contienen una serie de salvedades relativas a estas dEer@actasilar, el
Banco no registra a valor de mercado sus préstamos al sector publico, segun lo requiesde@BA
de la Argentina y no aplica el principio de la imposicion a las ganancias diferidas segun lo requerido por
los PCGA de la Argentina. Si el Banco hubiese preparado sus estados financieros de conformidad con
los PCGA de la Argentina, el patrimonieta del Banco se habria visto reduciddt&64,8 millones al
31 de diciembre de 2008n $620,5millones al 31 de diciembre @910, en $707,6 millones al 31 de
diciembre de 2011 y en $ 556,0 millones al 30 de junio de 2@EMn4s, de conformidad con IBEGA
de la Argentinagl ingreso neto del Banco se hubiera visto incrementado en $928,9 millones para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, en tanto ejuagreso neto del Banco se habria
reducido en $ 55,7 millones (resultando en un imgmesto de $583,6 millones) para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010 y en $ 87,1 millones (resultando en un ingreso neto de $ 569,1
millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, en tanto que en el periodo de seis
finalizadoel 30 de junio de 2012 el ingreso neto del Banco hubiera incremesma®lid 51,6 millones
(resultando en un ingreso neto de $ 47/j8ones). La Ciudad no puede garantizar que no se le
requeriréal Banco que comience a preparar sus estados financiecoafdemidad con los PCGA de la
Argentina, y como resultado de ello, que registre las pérdidas y una reduccion considerable de su
patrimonio neto, que las pérdidas significativas por préstamos sufridas por el Banco en la década del
noventa no se repetirdgue el Banco no debera realizar previsiones sustanciales, que el Banco podra
obtener financiamiento del BCRA u otras fuentes para satisfacer sus necesidades de liquidez, ni que la
Ciudad no debera aportar capital adicional al Banco en el futuro.

Limitacio nes a la ejecucién de sentencias contra la Ciudad o sus activos

En virtud de la Constitucion de la Ciudad, y de la Ley de Administracion y Control Financiero de la
Ciudad, los pagos no previstos en el presupuesto anual o en una ley especial sancioteada por
Legislatura no seran validos. En virtud de la Ley N° 189 de la Ciudad del 13 de mayo de 1999, si se
produjera el vencimiento anticipado de los Titulos, o se tornaran exigibles contra la Ciudad, o se dictara
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sentencia definitiva contra la Ciudad obligéladal pago de los Titulos en o antes del 31 de julio de
cualquier ejercicio econdmico, el Jefe de Gobierno debera disponer el pago de los montos pagaderos en
el presupuesto preliminar de la Ciudad correspondiente al siguiente ejercicio econdmico metesa so

a la aprobacion de la Legislatura. Si alguno de los mencionados supuestos ocurriera entre el 1° de agosto
y la fecha de cierre de tal ejercicio econémico, el Jefe de Gobierno deberé presentar ante la Legislatura,
antes del 31 de marzo del siguieajercicio econdémico, un proyecto de modificacién del presupuesto
correspondiente al ejercicio econémico en cuestidn, en el que se disponga el pago del monto adeudado
por la Ciudad. Sélo si la Ciudad no pagara dicho monto en el ejercicio econdmico pafselrealizd

o se hubiera debido realizar una prevision en el presupuesto, los acreedores de la Ciudad (incluidos los
Tenedores) podran iniciar un proceso de ejecucion en virtud de la Ley N° 189 de la Ciudad.

Ademas, los bienes de la Ciudad que se cermidafectados o vinculados a la prestacion de
servicios publicos esenciales, los bienes de la Ciudad que se consideran de dominio publico y los
ingresos de la Ciudad, en virtud del Articulo 400 de la Ley N° 189 de la Ciudad, no estan sujetos a
embargo (amque los tribunales argentinos hayan determinado, en ciertos casos, que similares
disposiciones son contrarias a los principios constitucionales federales y por tal motivo no aplicables).
Como resultado, los acreedores de la Ciudad (incluidos los TenedereEitulos) se veran
sustancialmente limitados en su capacidad de embargo de activos de la Ciudad con anterioridad a, o en
beneficio de, la ejecucidon de sentencias que puedan obtener en contra de la Ciudad.

Factores de riesgo relativos a los Titulos

Volatilidad del mercado

El mercado de titulos emitidos por emisores locales se ve afectado por las condiciones econdmicas
y de mercado de la Argentina y, en diversas medidas, por las condiciones de mercado de otros paises de
Latinoamérica y mercados emergentesr ejemplo, luego de la devaluacion del peso Mexicano en
1994, (la ACrisis de M®xicoo0) y |l a crisis global
asi 8ticos, Rusia vy Brasil entr el 9199%7) ,y el99mer chd
instrumentos de deuda emitidos por emisores latinoamericanos (inclusive emisores locales) experimento
aumentos en los niveles de volatilidad, que afectaron adversamente el precio de los titulos. Los niveles
de volatilidad volvieron a aumentar durante la magarte de los afios 2000 y 2001 debido a la
preocupacién por el posiblgefaulty la devaluacion en la Argentina y también luego de la crisis
financiera mundial, que comenzo en el dltimo trimestre de 2008 y aln sigue vigente.

Por otro lado, dado que lasageiones de los inversores internacionales ante los eventos ocurridos
en un pa2s con mercados emergentes aparentan segui
regidon entera 0 una clase de emisores reciben la desaprobacion de los invesoesoimdles, la
Argentina podria verse afectada negativamente por los acontecimientos eceim@anitieros de otros
paises con mercados emergemntes paises que son sus socios comerciales significativos como Brasil,
China y los Estados Unidos. La Ciddao puede proyectar la duracién ni extensién de la crisis en los
socios comerciales mas importantes de la Argerten&iudad no puede garantizar que los hechos en la
Argentina, en América Latina o en otros lugares, no causaran una nueva volatilichedodelo o que la
misma no afectara de manera adversa el precio de los Titulos.

Inexistencia de mercado

A pesar de que podran efectuarse las solicitudes correspondientes a los efectos de cotizar los Titulos
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y su ciagithn en el Mercado Abierto Electronico S.A., la
Ciudad no puede garantizar que se desarrollar4d un mercado secundario para los Titulos o que, de existir,
el mismo se mantendra. Si no se desarrolla 0 no se mantiene un mercado activo para los Titulos, el
precio de mercado y la liquidez de los Titulos podrian verse afectados de manera adversa.

Modificacidn de lacalificacidon de riesgo de los Titulos
La calificacion de crédito de los Titulos puede modificarse después de la emisién. Dichas

calificaciones tnen un ambito limitado y no analizan todos los aspectos vinculados a una inversion en
los Titulos y so6lo reflejan el punto de vista de las calificadoras al momento de emitir su calificacion.
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Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un deta@digicado de las calificaciones que asigna

cada una de ellas. La Ciudad no puede asegurar que las calificaciones permaneceran vigentes por un
periodo de tiempo determinado o que dichas calificaciones no seran disminuidas, suspendidas o
revocadas en cualtger momento por la agencia calificadora de riesgo, si en su entendimiento, las
circunstancias se modifican. Cualquier disminucion, suspensién o revocacion de dichas calificaciones
puede afectar adversamente el precio de mercado o la negociabilidaditiddss
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RESUMEN DE LA CIUDAD

La siguiente informacién no es completa sino que es un resumen que se encuentra condicionado en su
totalidad por el resto del presente documento.

Introduccién

La Ciudad de Buenos Aires fue fundada en 1580 y sertidnen la Capital Federal de la Argentina
en diciembre de 1880. La Ciudad sigue siendo hoy la sede del Gobierno Nacional y es el principal centro
economico y financiero del pais. La Ciudad es la mayor ciudad de la Argentina y tiene aproximadamente
2,89 mllones de habitantes, que representa aproximadamente el 7,2% de la poblacion total de la
Argentina estimada en 2010 de acuerdo con los datos preliminares recabados durante el censo nacional
de 2010. La Ciudad esta rodeada por una gran area metropolitercddaccomo el Gran Buenos Aires,
en la adyacente Provincia de Buenos Aires. La Ciudad se encuentra ubicada en la desembocadura del
Rio de la Plata, ocupa un area de 204 kilometros cuadrados y contiene 15 comunas.

La Ciudad tiene un estatus especial deeado con la Constitucion Nacional, como sede del
Gobierno Nacional, y desde octubre de 1996, posee su propia Constitucion. La Constitucion de la
Ciudad legisla sobre los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial. En la segunda vuelta de las elecciones
de la Ciudad, llevada a cabo el 31 de julio de 2011, el sefior Mauricio Macri fue reelegido Jefe de
Gobierno, y la sefiora Maria Eugenia Vidal fue elegida como-Jé4te de Gobierno, cada uno por un
periodo que finaliza el 10 de diciembre de 2015.

En 2011, laCiudad tuvo un ingreso total de $ 26.246 millones y un gasto total, incluyendo gastos por
intereses, de $ 27.108.3 millones, con resultado deficitario en su balance general luego del pago de la
deuda, de $ 863 millones. En 2010, la Ciudad tuvo un ingregdale $ 19.990,2 millones y un gasto total,
incluyendo gastos por intereses, de $ 19.951,5 millones, con resultado surplus en su saldo general, luego
del pago de la deuda, de $38,6 millones.

La economia de la Ciudad esta diversificada entre un nimeesectores econdmicos, el mayor de
los cuales era, en 2011 servicios inmobiliarios y comerciales (20%), comercio, hoteles y restaurantes
(18%); servicios comunitarios, sociales y personales (18%), produccién (15%), transporte,
almacenamiento y comunicanis (10%) y servicios financieros (11%). En 2011, la Ciudad generd un
PGB estimado de $ 344.066 millones (calculados a precios basicos de produccién y en pesos nominales),
gue representa aproximadamente el 24% del PBI nacional total de $ 1.670.096 vtltmreasominal)
estimado para dicho afio, convirtiéndose en la segunda region econdémica mas importante de la
Argentina, después de la Provincia de Buenos Aires.

Como consecuencia de su desarrollo econémico, la Ciudad posee el mayor indice porcentual de
poblaciébn econémicamente activa del pais (52,9% en la primera mitad de 2012, comparado con un
promedio del 45,9% para el pais), una tasa de desempleo significativamente menor (5,6% en la primera
mitad de 2012 comparada con un promedio del 7,2% para elymis)ayor PGB per capita ($131.050
en 2011, comparado con $ 41.369 para el pais (a precios basicos de produccion y en pesos nominales).
Asimismo, la Ciudad posee el mayor indice de alfabetismo (99,5% de la poblacion mayor a diez afios o
mas en 2001 (la tilna fecha para la cual dicha informacion se encontraba disponible), en comparacion
con el 98,1% aproximadamente para el pais en el 2001), el menor indice de mortalidad infantil (6,7 por
mil en 2008 (la ultima fecha para la cual dicha informacion se eabentlisponible), en comparacién
con el 11,9 por mil para el pais en el 2008) y el mayor indice de expectativa de vida (un promedio de
76,6 afios para el 2001 (la ultima fecha para la cual dicha informacién se encontraba disponible), contra
un promedio de 3,8 en 2001.

La Ciudad es el mayor centro econdmico Yy financiero del pais. Posee una infraestructura publica

significativa, que incluye, aproximadamente, 41,6 kildbmetros de autopistas y 52,4 kilémetros de lineas
de subterraneos y de trenes. La Ciudadrgibel mayor aeropuerto para vuelos de cabotaje y el
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principal puerto maritimo del pais. Tiene 2.713 escuelas, (de las cuales 1.173 son estatales), 33
hospitales publicos, un instituto de salud publica y 42 centros de salud y accién comunitaria. La Ciudad
también es la sede de todos los departamentos del Gobierno Nacional. La fuerza policial de la Ciudad
(que incluye el departamento de bomberos) es brindada, y pagada principalmente por, el Gobierno
Nacional, si bien la Ciudad se encuentra en proceso ddegaspsu propia fuerza de seguridad
(denominada Policia Metropolitana). Aproximadamente 2.400 policias estan en servicio en la Ciudad al
30 de junio de 2012 y se prevé incrementar la dotaciéon en 1.000 efectivos para 2013. Ademas de
suministrar la infraegfictura para atraer negocios, la Ciudad presta principalmente servicios sanitarios,
educativos, sociales, culturales y administrativos a sus residentes. La Ciudad es el mas importante centro
turistico de la Argentina y es el mayor centro educativo, culudalinvestigacién del pais.

Resumen
Economia y finanzas de la Ciudad

El siguiente cuadro presenta un resumen sobre la Ciudad correspondiente al periodo de cinco afios
finalizado el 31 de diciembre de 2011. Para obtener una referencia sobre la giteseddala
informacion financiera y estadistica incluida en el presente Prospecto, véase el fabitule s ent aci - n
de informaci - -n f i nkstacsintesis &stdycomplamerdada ot infarrmadion mas
detallada incluida en otros capitulos del prés Prospecto.

2007 2008 2009 2010Y 2011
(en millones de pesos, excepto cuando se indique de otro modo

Economia de la Ciudad:

PGB nominal (en peSdQ) 182.44t¢ 228.06! 261.65: 326.29 401.66¢
Cambios en el PGB nominal §% 26,4 25,(C 14,7 24,7 23,1
Cambios en el indice de Precios al Consunffi@) 8,¢ 8,€ 6,3 10,¢ 9,F
Poblacién (en millonesy 3,07 3,0¢ 3,0t 2,8¢ 3,0¢
Tasa de poblacién econémicamente activad(%) 55,1 54,1 54,1 53,7 53,¢
Desempleo (%) 6,1 5, 6,C 6,2 5,8
PGB per capita (en pesés) 60.13: 74.95¢ 85.76¢ 112.90! 131.05(

Comparacioén de la economia de la Ciudad con la
economia nacional:

PGB nominal de la Ciudad como porcentaje del PBI 24.¢ 24,5 25,C 24.¢ 24,1
nominal nacioal (%)®
Poblacion de la Ciudad como porcentaje de la pobla: 7,7 7,7 7,6 7,2 7,6
nacional (%’
Tasa nacional de poblacién econémicamente activ@ 45,¢ 45,¢ 46,2 45,¢ 46,1
Tasa nacional de desempl@o)® 7.6 7,€ 8,8 7,2 6,7
PBI nacional per capita (en pe<8s) 18.81. 23.63¢ 26.08¢ 32.70: 41.36¢
Finanzas de la Ciudad®
Total ingresos 9.581,: 12.776,! 15.093,: 19.990,: 26.246
Total gastos 9.917¢ 13.428,( 15988,¢ 19.951,! 27.108,:
Saldo operativd” 1.128,¢ 1.900,: 1.337,( 2.705,! 2.964,.
generaf'® (336,3 (651,1 (895,8 38,¢ (862,3
Gastos por intereses 124, 134,; 240,¢ 402, 430,¢€
Saldo principaf*? (212,3 (516,4 (655,92 4412 (431,6
Gastos por intereses como porcentaje de los ingresc
totales (%) 1,c 1,1 1,6 2,C 1,6
Saldo operativo/ingresos corrientes (%) 11,¢ 15,(C 9,C 13,¢ 11,
Saldo general /ingresos totales (%) (3,5 (5,1 (5,9) 0,2 3,3
Sddo general /PGB de la Ciudad (%) 0,2 0,3 0,3) 0,C 0,2)
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2007 2008 2009 2010" 2011
(en millones de pesos, excepto cuando se indique de otro modo,

Ingresos de fuentes federales/ingresos corrientes de
Ciudad(%) 13,C 11,7 111 11,2 10,C

Nota:
Estimaciones preliminares.
(2) En pesos nominales y a predi@sicos de produccion.

(3) indice de Precios al Consumidor para la Ciudad y el Gran Buenos Aires preparado por el INDEC (base abril
2008 = 100)

(4) La poblacion esta presentada al vencimiento del afio respectivo y se basa segun proyecciones soleréala base d
informacion del censo nacional de 2001 (salvo en el 2010, basado en la informacion preliminar arrojada por el
censo nacional de ese afio

(5) Calculado dividiendo la porcién de la poblacion de 14 afios o superior empleada o en busca activa de empleo
(Apobl aci-n econ-micamente activao) por el tot al de | a p

(6) Calculado dividiendo la poblacién desempleada en busca de trabajo con el porcentaje de la poblacién
econdémicamente activa.

(7) En pesos nominales y a precios b&sibe produccion.

(8) En pesos nominales.

(9) Ingresos corrientes menos gastos corrientes.

(10) Total ingresos menos total gastos.

(11) Saldo total excluyendo gastos de intereses.

Fuentes: Para las estadisticas de la Ciudad e informacioén financierajddi®eoeral de Estadisticas y Censos de

la Ciudad, Direccion General de Crédito Publico y Direccion General de Contaduria de la Ciudad. Para las
estadisticas nacionales, Ministerio de Economia y Finanzas de la Nacion e INDEC.

Deuda publica

El siguiente cuadro presenta | a deuda p¥%blica,
Ciudad al 31 de diciembre de 2007, 2008, 2009, 2010, 2011 y al 30 de junio de 2012, en cada caso,
excluyendo los intereses devengados y el endeudamiento dird@ancte Ciudad.

Al 31 de diciembre de Al 30 de
junio de
2007 2008 2009 2010 2011 2012
(en millones de pesd®)
Deuda financiera:
Titulos emitidos en virtud del Programa
de Titulos a Mediano Plazo 1.072,: 921,i 836,- 2.4269 2.597,: 4575,
Letras de tesoreffa ) K 300,( 539, 373, )
Deuda con el Banco Ciudad 5,1 3.t 1,€ d o) o)
Total deuda financiera 1.077,: 925,2 1.138,( 2.966,! 2.970, 4575,
Deuda con los proveedores:
Bonas de proveedores/contratisés o] o} 4432 414.% o] o]
Pagarés de la Ley N° 2.88) o] 57,4 193,¢ 116,1 o] o)
Deuda sujeta a revision/Decreto N° 225/!
General 42.: 27,C 24.¢ 20,¢ 14,2 14,2
CEAMSE 26,1 27.,¢ 29,7 31,7 33,¢ 35,C
Otras deudas reconocidas 34,1 33,k 33,2 32,¢ 6,2 5,€
Otros 6,7 o] 0 0 32,7 32,7
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Al 31 de diciembre de Al 30 de

junio de
2007 2008 2009 2010 2011 2012
(en millones de pesds)

Total deuda con los proveeddrés 109,z 145.¢ 724 615, 87,2 87,
Préstamos internacionales:

BIRF 26,C 54, 150,¢ 3214 487, 561,]
BID 558, 571, 584,: 548,2 525k 517,]
Gobierno espafiol 33,7 34, 35,2 34,C 33,¢ 34,(
Total préstamos internacionales 617,¢ 660,2 769,¢ 903,¢ 1.047,( 1.112,:
Total endeudamientd ® $1.804,! $1.731, $2.631, $4.485, 4.104, 5.775,
Disponibilidades” $326,6  $118¢ $38,7  $1.722, 716,6  1.886,3
Deuda flotanté” $875,« $1.918,¢ $2.271, $2.295,( 2.409,¢ N/D
Notas:

(1) El tipo de cambio utilizado para convertir los montos en Délares oa passido el tipo de cambio para la venta

cotizado por el Banco de la Nacion al cierre de los negocios en la fecha relevante. Los montos en Doélares al 31 de
diciembre de 2010 fueron convertidos a pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31 deeideadilo de $

3,976 = U$S 1,0 y al 31 de diciembre de 2011 de $ 4,430 = U$S 1,0. Los montos en Délares al 30 de junio de 2012

fueron convertido a pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2012 de $ 4,525 = U$S 1,0. La
conversion de lomontos en euros a pesos ha sido el resultado de en primer lugar, convirtiendo los montos en euros

a Dolares utilizando el tipo de cambio vigente para la venta cotizado por Bloomberg al cierre del negocio en la

fecha relevante, y luego, convirtiendo el nmresultante en Délares a pesos utilizando el tipo de cambio-Dolar

peso relevante del Banco de la Nacién. Los montos en euros vigentes al 31 de diciembre de 2010 fueron
convertidos a pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2p10%le 276 = U4 1, 0 vy al
diciembre de 2011, el tipo de cambio vigente al 31 de di
30 de junio de 2012 fueron convertido a pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2012 de $

5736 = 01, 0.

(2) Representa el monto total de capital de letras de tesoreria emitidas al 30 de septiembre de 2011 y con fecha de
vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2011. No incluye $ 392,5 millones de monto de capital pendiente de

letras de tesoréx al 30 de septiembre de 2011 y que vencen en o con anterioridad al 31 de diciembre de 2011. De
conformidad con las disposiciones de Ley de Administracion Financiera y Control de la Ciudad, las letras de
tesoreria con vencimiento en el mismo afio de sgiémino son consideradas como deuda publica de la Ciudad.
VéaseiL et ras de tesorer2ao.

(3) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2008 y al 30 de septiembre de 2009, la Ciudad habia incurrido en una deuda

con determinados proveedores y contratistas que la Cagtiaoh que ascendia, originalmente, a $ 800 millones, de

los cuales, pag6 aproximadamente $ 310 millones y se encuentra en el proceso de renegociacion del saldo mediante

la emisi-n de pagar®s (que, al mo me mt@&s dlee s ear Leenyi tNAd 0X.,
Véasei De u d a -péuttalcindoaproveedordlBa gar ®s de |l a Ley NA 2.8100.

(4) Refleja, principalmente, los saldos de la cuenta de consolidacion de la Ciudad con el Banco Ciudad a la fecha
correspondiente y, en el caso de&eBl de diciembre de 2010 , al 30 de septiembre de 2011 y al 30 de junio de

2012 la tenencia de Lebacs (instrumentos de deuda emitidos por el BCRA) por parte de la Ciudad y los plazos fijos

con el Banco Ciudad.

(5) Representa, en cada fecha de emidiédrdeuda a corto plazo que la Ciudad tenia, principalmente con los
proveedores. La Ciudad s-l1o0o calcuV@asé Mmbetdadfl|l suafntdedad

(6) A la fecha de este Prospecto, la Ciudad habia emitido y entregado a proveedatestigtas el monto maximo
del capital de estos bonos autorizados por la Ley 3.152 ($690,3 millones).

Fuente: Direccion General de Crédito Publico de la Ciudad.
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LA CIUDAD DE BUENOS AIRES
Territorio, poblacién e infraestructura basica.

La Ciudad de Buenos Aires fue fundada en 1580 y se convirtié en la Capital Federal de la Argentina
en diciembre de 1880. IGiudad sigue siendo hoy la sede del Gobierno Nacional y es el principal centro
financiero y econémico del pais. La Ciudad es la mayor ciudad de la Argentina y tiene aproximadamente
2,89 millones de habitantes, que representan aproximadamente el 7,1%atdataon total de la
Argentina, segun el censo nacional de 2010. La Ciudad esta rodeada por una gran area metropolitana
conocida como el Gran Buenos Aires, en la adyacente provincia de Buenos Aires. El area del Gran
Buenos Aires y la Ciudad tiene una mbn residente combinada estimada de aproximadamente 18,4
millones, de conformidad con el censo nacional del 2010. En el 2011, la Ciudad representaba el 23,6%
del PBI naci onal tot al c al cEoohaenthale Iz Gigl@dn sbenhnddi ca
sectores de servicios los mayores contribuyentes al PGB de la Ciudad.

La Ciudad se encuentra ubicada en la desembocadura del Rio de la Plata, ocupa un area de 204
kilbmetros cuadrados y contiene 15 comunas. La Ciudad limita al este y noreste go ldelat8
kilometros con el Rio de la Plata, uno de los principales rios de la Argentina y al sur por una extension
de 14 kilémetros con el Riachuelo, un rio menor. Al oeste y noroeste limita con la Provincia de Buenos
Aires.

La Ciudad posee una infraesttura publica significativa, que incluye aproximadamente 41,6
kilbmetros de autopistas y 49,8 kildbmetros de lineas de subterraneos. La Ciudad alberga el mayor
aeropuerto para vuelos de cabotaje y el principal puerto maritimo del pais. Tiene 2.713 @kzledas
cuales 1.173 son estatales), 33 hospitales publicos, una institucion de salud publica y 42 centros de salud
y accion comunitaria. La Ciudad también es la sede de todos los departamentos del Gobierno Nacional.
La fuerza policial de la Ciudad (quacluye el departamento de bomberos) es brindada, y pagada
principalmente, por el Gobierno Nacional si bien la Ciudad esta actualmente en proceso de desplegar su
propia fuerza de seguridad (denominada Policia Metropolitana). Aproximadamente 2.400 stfinias e
en servicio en la Ciudad al 30 de junio de 2012 y se prevé incrementar la dotacién en 1.000 efectivos
para 2013. Ademas de suministrar la infraestructura para atraer negocios, la Ciudad presta
principalmente servicios sanitarios, educativos, socialdsirales y administrativos a sus residentes. La
Ciudad es el mas importante centro turistico de la Argentina y es el mayor centro educacional, cultural y
de investigacion de la Argentina.

El 9 de septiembre de 2011, el Jefe de Gobierno anuncié leesple mudar la sede administrativa
del gobierno de la Ciudad, junto con determinados ministerios a Barracas, en el sur de la Ciudad. Los
costos de construccion y desarrollo de la nueva sede de la Ciudad se estiman en $250 millones, los
cuales se esperanéinciar con los fondos provenientes de la venta de un edificio céntrico de propiedad de
la Ciudad, el cual se encuentra ocupado actualmente. Dicha venta requiere la previa aprobacion de la
Legislatura. Por consiguiente, es imposible estimar el tiempoarexeara finalizar este proyecto a la
fecha del presente Prospecto.

De otro lado, el 3 de enero de 2012, la Ciudad suscribié un acta acuerdo con el Gobierno Nacional
por el que, con sujecion a ciertas condiciones, hubiera tomado el control de ladgagukagervision
de la concesion otorgada al operador del sistema de subterraneos de la Ciudad. Resde la
econOmica de la Argentina del 262202 el transporte publico (incluyendo el subterrdneo) fue
fuertemente subsidiado por el Gobierno Naciopalr lo que las tarifas tuvieron un incremento
sustancialmente inferior a la inflacion. De conformidad con los términos de la privatizacion, el
concesionario esta facultado para ser compensado por cualquier diferencia entre los ingresos derivados
de la tarfia y los costos de operacién del sistema. Como resultado de la transferencia de la concesion, la
Ciudad tendria la capacidad de determinar la tarifa del subterraneo a la vez que seria responsable de
cubrir cualquier desfasaje. Si bien la Ciudad y el Gabi¢tacional acordaron formalizar las restantes
cuestiones legales, econdmicas y administrativas relacionadas al acta acuerdo en un plazo de 90 dias,
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dicho plazo ya transcurrié y la transferencia de la concesion a la Ciudad se encuentra demorada por
divergencia entre ésta y el Gobierno Nacional. Los proyectos de presupuesto para el 2013, tanto del
Gobierno Nacional como de la Ciudad no prevén subsidios para el concesionario del subterraneo.

El 30 de noviembre de 2012 se envi6 a la Legislatura el Proyet¢éy de Transferencia de Subte
por el cual, de aprobarse, la Ciudad asumira el servicio publico esencial del subte, las lineas nuevas o
expansiones de las lineas existentes; establecera el transporte ferroviario como un servicio publico
esencial y declararla emergencia por el término de cinco afios de la prestacion del servicio del subte. El
Proyecto de Ley de Transferencia de Subte tiene como fin la regulacion y la reestructuracion del sistema
de transporte ferroviario de la Ciudad, teniendo como objddivorestacion idénea, eficiente y de
calidad del servicio publico esencial, la puesta en valor de las lineas ferroviarias de superficie y
subterrdneas existentes, el desarrollo de la infraestructura ferroviaria de superficie y subterrdneas, asi
como la sguridad operativa de la prestacion del servicio publico esencial.

Como resultado del caracter de servicio publico esencial, su interferencia da lugar a un régimen
sancionatorio en donde, entre otros, la obstaculizacion o interferencia de la operas@&miciel del
subte y cualquiera de sus actividades propias o conexas constituye una infraccién administrativa grave,
sin perjuicio de las figuras o tipificacion penal que pudieran corresponder. Ademas, en caso de bloqueo
de la prestacién del servicio y/orapulsion a la huelga, y/o cuando por la fuerza se impida la prestacion
del servicio publico esencial y/o se atente contra la seguridad del transporte, la concesionaria debera
realizar la denuncia penal correspondiente.

Por otro lado, el Proyecto Ley deahsferencia de Subte establece que el servicio del subte sera
prestado a tarifas justas y razonables y se crea el Fondo del Subte, cuyos recursos integrados por las
tarifas a los usuarios, los ingresos por explotaciones colaterales o no tarifariagyiessrque el Poder
Ejecutivo o la Legislatura resuelvan destinar al mismo, el incremento al monto de las patentes sobre
vehiculos en general, etc, seran transferidos en dominio fiduciario a un fideicomiso de recuperacion,
mantenimiento y expansion del tsima de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y
subterraneos de la Ciudad, creado por el Proyecto de Ley de Transferencia de Subte, que tendra por
objeto exclusivo solventar los gastos corrientes de mantenimiento y explotacién y las obras de
desarrollo, mejora y expansién del subte.

Ademas crea una contribucién especial ferroviaria destinada a contribuir a la prestacion del Servicio
del Subt e, l a que ser8 abonada por todos | os wusuar
en oportunidd de consumir o adquirir combustibles liquidos y GNC y de abonar los peajes de la red de
autopistas y vias interconectadas de la Ciudad.

Si bien se ha enviado este Proyecto de Ley de Transferencia de Subte, no se puede asegurar que el
mismo sea sancionady promulgado, y en caso de serlo, que sea conforme a los términos descriptos
anteriormente ya que podria ser modificado.

En tanto la Ciudad espera que con los incrementos de la tarifa dispuestos a principio de 2012, asi
como con los recursos que se gem por los diversos medios de financiacion antes mencionados, se
cubran los costos operativos de subterraneo, no puede proporcionarse ninguna certeza que la Ciudad
pueda cubrir todos los costos operativos en el futuro con incrementos en las taréat(ehGobierno
Nacional no esta obligado a efectuar transferencias adicionales). En dicho supuesto, los desfasajes
podrian causar un efecto sustancial adverso en la situacion financiera de la Ciudad y en su capacidad
para cumplir sus obligaciones de conf mi dad con | os T2tulos. - V®ase 0
Privatizacioneso.

Sistema hidrico y financiacion de obras en la cuenca del Arroyo Vega

El sistema hidrico integrado por los arroyos canalizados que atraviesan el subsuelo de la Ciudad,
desborda y pruce anegamientos en determinadas zonas de la misma, con creciente recurrencia. Por
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ello las inundaciones constituyen una de las principales complicaciones, convirtiéndose en un factor de
riesgo, de origen natural, de la Ciudad. Es por este motivo queaides aledafios a la cuenca del

Arroyo Vega presentan histéricamente serios problemas de inundaciones, puesto que la red de drenaje de
la Ciudad es insuficiente para la correcta captacion y conduccion de las aguas pluviales. La afectacion es
significativay extensiva, alcanzando un considerable porcentaje de habitantes del Area Metropolitana de
Buenos Aires.

Entre las causas que agravan los efectos de las inundaciones se conjugan diversos factores, tales
como las precipitaciones de gran intensidad, sadast impermeabilizacion producida por la
urbanizacion, la histérica falta de inversiones en obras hidraulicas y la obstruccién de cursos fluviales.
La falta de capacidad de absorcién y escurrimiento de las aguas, produce anegamientos tanto en zonas
gue nonecesariamente tienen cota topogréfica baja, sino también en los tramos inferiores y medios de
los emisarios principales de las cuencas. Esto sucede con especial intensidad en algunas zonas del
trazado de la cuenca del Arroyo Vega.

La cuenca del Arroyo &ga transcurre dentro de los limites de la Ciudad. Limita al norte con la
cuenca del Arroyo Medrano, al sur con la cuenca del Arroyo Maldonado y al este con el Rio de la Plata,
abarcando una superficie de 1.700 hectdreas. La actual situacion hidricaCileldd plantea la
necesidad de obtencion de financiamiento a fin de llevar a cabo diversas obras en el marco del Plan
Hidraulico para mitigar los problemas de inundaciones que periédicamente se producen y reducir
drasticamente los enormes perjuicios quaseprovocan. Es por este motivo que actualmente existe un
proyecto de ley mediante la cual se declara de interés publico y critico las obras en el marco del Plan
Hidraulico de la Ciudad siendo prioritaria la cuenca del Arroyo Vega. Mediante dicho prosecto
autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, a contraer, en el mercado internacional
y/o nacional, uno o mas empréstitos con Organismos Multilaterales de Crédito, Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) y/o Banco Internacional d&econstruccién y Fomento (BIRF) y/o CAF Banco de
Desarrollo de América Latina y/o cualquier otro Banco y/u Organismos Multilaterales, y/o con Bancos e
Instituciones de Desarrollo y Fomento Internacionales, y/u Organismos y/o Agencias Gubernamentales
por hasta U$S 250.000.000 para la realizacion de obras en el marco del Plan Hidraulico de la Ciudad
siendo prioritaria la cuenca del Arroyo Vega. En este sentido, en caso de requerirse una garantia, autoriza
la afectacion de recursos provenientes de la Cojpatién Federal de Impuestos.

Provision de material rodante para la linea H de subterraneos y su financiamiento

El 15 de noviembre de 2012 se sanciond la Ley N° 4.382 mediante la cual se declard de interés
publico y critica la inversién de capital pdea adquisicion del material rodante de la linea H de
subterraneos, con el fin de asegurar la correcta prestacion del servicio publico.

Mediante ésta Ley, se autorizé al Poder Ejecutivo a contraer un préstamo financiero con el Banco
Nacional de Desarroll&condémico y Social (BNDES) por un monto de hasta U$S 216.000.000 para el
financiamiento de la provision del material rodante para la linea H de subterrdneos. En caso de no
obtener la autorizacidn que se requiere del Banco Central de la Republica Angergtimestrumentar el
préstamo financiero antes del 31 de marzo de 2013, se autoriza a contraer un préstamo financiero por el
mismo monto con otra y otras entidades, cuyo plazo de amortizacion no sea menor a un afio, 0 un
empréstito publico representado para o mas emisiones de titulos de deuda. Adicionalmente, se
autorizé a afectar en garantia de repago del préstamo los recursos provenientes de la Coparticipacion
Federal de Impuestos por el equivalente en pesos al monto del préstamo autorizado, masldtejue
en concepto de pago de intereses y aquellos otros montos que sean necesarios al sélo efecto de cumplir
con la normativa vigente del Banco Central de la Republica Argentina.

De otro lado, la Ley autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Minidderidacienda, a contraer un
empr®stito (el ACr®dito Puenteo) por hasta un i mpogc
pesos, otra u otras monedas, con la afectacion exclusiva de los fondos obtenidos con dicho préstamo a la
provisidn del materiatodante para la Linea H de subterraneos. Este Crédito Puente deberd cancelarse

L\ C2214EPB11 40



con el préstamo financiero autorizado en esta ley y mencionado anteriormente, o en su caso, con la
emision de los titulos mencionados, y no podra tener un plazo mayor a larfegta se instrumente el
préstamo financiero o se efectle la o las emisiones de los titulos suficientes para cancelar el Crédito
Puente.

Organizacion institucional
Introduccion

La Constitucion Nacional establece una division de poderes en latiAeyemtre el Gobierno
Nacional y los gobiernos provinciales. Cada provincia tiene su propia constitucion, la cual establece su
estructura gubernamental asi como la eleccion de un gobernador y una legislatura provinciales. Las
provincias poseen competensiabre la educacion, las instituciones municipales, la policia provincial,
los tribunales provinciales y otras cuestiones de indole puramente provincial o local. Cada provincia
puede tomar créditos en su propio nombre, sujeto en ciertos casos a la aprplada del Gobierno
Nacional a través del Ministerio de Economia y Finanzas de la Nacién. El Gobierno Nacional sélo tiene
jurisdiccion sobre aquellas areas que le han sido expresamente delegadas por las provincias en la
Constitucion Nacional, que inclayla legislacion civil, penal, comercial, minera y laboral, la deuda
publica nacional y la propiedad, la reglamentacion del comercio y las quiebras, la emision de moneda, la
reglamentacion de los bancos y la actividad bancaria, la defensa nacionaficiasesl exteriores, las
cuestiones aduaneras y la regulacion del comercio maritimo y los puertos.

La Ciudad tiene un estatus especial autbnomo de acuerdo con la Constitucién Nacional. Con
anterioridad a la reforma de la Constituciéon Nacional de 199€judad, como sede del Gobierno
Nacional, era un municipio bajo la jurisdiccion del Gobierno Nacional y era administrada por un intendente
designado por el presidente de la Nacién. El Congreso Nacional dictaba leyes para la Ciudad, si bien
existia un Concej Deliberante municipal formado por miembros elegidos en forma popular, que tenia
autoridad legislativa limitada en determinadas areas. En virtud de las reformas efectuadas a la Constitucion
Nacional en 1994, se otorgd autonomia a la Ciudad. Las refostaddeeieron la aprobaciéon de una ley
nacional a efectos de garantizar los intereses del Gobierno Nacional mientras que la Ciudad siga siendo la
Capital Federal de la Argentina. Dicha ley se dictd en noviembre de 1995 y establecid, entre otras cosas, la
continuacion de la jurisdiccion nacional sobre aquellos activos ubicados en la Ciudad que fueran utilizados
o de propiedad del Gobierno Nacional, fijo el caracter legal de la Ciudad para suceder a la anterior
Municipalidad de Buenos Aires, confirmé la efeictad de todas las leyes nacionales y municipales que a
esa fecha fueran aplicables a la Ciudad y hasta que las autoridades locales o nacionales lo prevean de otra
forma, y acepto la responsabilidad nacional de continuar con la prestacién de deterraivaiios g la
Ciudad, tales como la policia. Las previsiones de dicha ley nacional han sido modificadas al efecto de que
la Ciudad pueda establecer su propia fuerza de seguridad aunque dicha ley no contempla la transferencia
simultanea de los recursos @spondientes a la Ciudad. En consecuencia, la Ciudad se encuentra
actualmente en proceso de desplegar su propia fuerza de seguridad. La fuerza de seguridad de la Ciudad se
concentrard principalmente en la prevencion y el refuerzo con respecto a detexmiimaepes en donde
|l a Ciudad ti enePoderdudici@di cci -n. V®ase 0

Otra ley nacional establecié elecciones para la designacién de un Jefe de Gobierno y Vice Jefe de
Gobierno, asi como también de miembros de una Convencion Constituyente. La @on@enstituyente
se reunié desde el 6 de agosto hasta el 1° de octubre de 1996 y la Constitucion de la Ciudad aprobada por
dicha Convencién entré en vigencia el 10 de octubre de 1996.

La Constituciéon de la Ciudad legisla respecto de los Poderes Ejetetiysiativo y Judicial.

Poder Ejecutivo

El Poder Ejecutivo comprende al Jefe de Gobierno, un Vice Jefe de Gobierno y varios Ministerios. El
Jefe de Gobierno y el Vice Jefe de Gobierno son elegidos por el voto popular de los residentes de la Ciudad
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habiitados para votar, ocupan el puesto por cuatro afios, y pueden ser reelectos por un mandato sucesivo
mas. Los Ministros, son designados por el Jefe de Gobierno, quien a su vez esta facultado para removerlos.
La Ciudad tiene un Jefe de Gabinete y Ministre<Cdltura, Educacion, Economia, Justicia y Seguridad,
Desarrollo Urbano, Desarrollo Econémico, Desarrollo Social, Salud, Medioambiente y Espacios Publicos,

y Modernizacion y Gobierno.

En las elecciones de la Ciudad llevadas a cabo el 10 de julio dee2@&fior Mauricio Macri del
PRO obtuvo el 47,1% de los votos, seguido por el candidato del FPV, quien obtuvo el 27,9% de los
votos. En la segunda vuelta de las elecciones, llevada a cabo el 31 de julio de 2011, el sefior Mauricio
Macri obtuvo el 63,4% des votos, y fue relegido en el cargo de Jefe de Gobierno, imponiéndose al
candidato del FPV, quien obtuvo el 36,6% de los votos.

Poder Legislativo

La Constitucién de la Ciudad establece un cuerpo legislativo, la Legislatura, que estd compuesta por 60
miembros elegidos por voto popular y presidida por el Vice Jefe de Gobierno. Los miembros de la
Legislatura ocupan el cargo por un periodo de cuatro afios y pueden ser reelectos por un periodo sucesivo.
Las elecciones para renovar la mitad de los miembrizslasgislatura se llevan a cabo cada dos afios.

Como resultado de las ultimas elecciones legislativas llevadas a cabo el 10 de julio de 2011, el PRO
cuenta con 26 bancas; el FPV cuenta con 12 bancas; el Proyecto Sur cuenta con 11 bancas y la Coalicién
Civica cuenta con cinco bancas, mientras que las seis bancas restantes seran ocupadas por otras fuerzas
politicas.

Conforme a la Constitucién de la Ciudad, la Legislatura posee todas las facultades legislativas no
conferidas al Gobierno Nacional en virtel la Constitucion Nacional.

Poder Judicial

Con anterioridad a la reforma constitucional de 1994, la Ciudad tenia tribunales locales de faltas que
entendian cuestiones sobre estacionamiento y transito, asi como otras reglamentaciones locales. La Ciudad
también era la sede de los tribunales competentes en lo civil, comercial, laboral y penal que involucraran a
residentes de la Ciudad o delitos ocurridos dentro de su territorio, siendo dichos tribunales parte del Poder
Judicial de la Nacién. El Poder Judicile la Ciudad fue creado en 1998 y esta compuesto por el Superior
Tribunal de Justicia de la Ciudad, las camaras de apelacion, los tribunales de primera instancia, los fiscales,
defensores publicos y el Consejo de la Magistratura. Los jueces son desigmald Legislatura en base a
las propuestas del Consejo de la Magistratura que incluyen miembros de la Legislatura, abogados y jueces.
Los jueces ocupan un cargo vitalicio y s6lo pueden ser removidos por un jurado de enjuiciamiento de
conformidad con urprocedimiento especial iniciado por el Consejo de la Magistratura. EI Superior
Tribunal de Justicia puede, en el marco de una disputa, declarar que una ley u otra reglamentacién de la
Ciudad son contrarias a las disposiciones de la Constitucion de EdCdejandola en consecuencia sin
efecto a menos que dicha ley o reglamentacion sea ratificada por la Legislatura (con el voto de una mayoria
especial de sus miembros) dentro de los tres meses siguientes a dicha declaracion. Los tribunales de la
Ciudad timen actualmente competencia sobre cuestiones tributarias y administrativas que involucran a la
Ciudad y sobre contravenciones relativas a estacionamiento, transito, salud, seguridad y otras
reglamentaciones locales. La Ley N° 7 de la Ciudad del 12 de deZ08 que creo el Poder Judicial de
la misma también contemplaba la creacién de tribunales de la Ciudad con jurisdiccién en lo civil,
comercial, laboral y penal. La Ciudad y el Gobierno Nacional han estado negociando para acordar los
términos en virtudde los cuales los tribunales nacionales con sede en la Ciudad y competentes sobre
aquellas materias serian transferidos a la Ciudad. El 28 de febrero de 2008, el Congreso Nacional aprobé
los términos del acuerdo de 2004 entre la Ciudad y el Gobierno Bleségiin el cual los tribunales de la
Ciudad tienen jurisdiccion respecto a ciertos delitos, tales como la violacién de domicilio, el abandono de
persona y omision de auxilio y matrimonios ilegales entre otros, cuando fueren cometidos en la Ciudad. La
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Ciudad y el Gobierno Nacional todavia deben acordar los términos del traspaso a la Ciudad de cualquier
tribunal nacional con jurisdiccion sobre tales materias y los recursos relacionados.

Organismos de control

La Constitucion de la Ciudad establece deterda@neentidades para ocuparse de la supervision y el
control de la administracion de la Ciudad. El Sindico General realiza la auditoria interna de las cuentas de
la Ciudad y supervisa el empleo de todos los fondos publicos por parte de los funciona@isdilld_a
Constitucion de la Ciudad también prevé la realizacion por la Auditoria General de la Ciudad de una
auditoria externa de las cuentas de la Ciudad y el control del uso de los fondos publicos por parte de los
funcionarios de la Ciudad. El Procdoa General controla la legalidad de los actos administrativos y esta
dentro de la jurisdiccion del Jefe de Gobierno. Por ultimo, la Constitucién de la Ciudad prevé la existencia
de un Defensor del Pueblo encargado de proteger los derechos humanostycicoasts de los
ciudadanos contra violaciones por parte del Gobierno de la Ciudad o prestadores de servicios publicos.

Comunas administrativas

La Constitucion de la Ciudad establece que la administracion de la Ciudad estara descentralizada a
través dda creacion de comunas a lo largo de su territorio. El 1° de septiembre de 2005, la Legislatura
aprobé la Ley N° 1.777 abordando, entre otros temas, la division geografica, la organizacion, funciones y
administracion de 15 comunas dentro del territorimdgiudad. Segun la Ley N° 1.777, cada comuna sera
administrada por un Consejo Comunitario de siete miembros a ser elegidos por los residentes de dicha
comuna. Cada Consejo Comunitario estard a cargo, entre otras cosas, del mantenimiento de calles
secundaas y espacios verdes dentro de la comuna, y organizara otras actividades apuntadas a mejorar la
calidad de vida de los residentes de cada comuna. Como se establece en la Constitucién de la Ciudad, los
Consejos Comunitarios no tendran capacidad pararciolpaestos o recaudar fondos, y la Ciudad, en
cambio, asignara un monto especifico en su presupuesto anual para financiar la actividad de cada Consejo
Comunitario. La Ciudad estima que la reasignacion de los montos dentro de su presupuesto de la
administacion central a cada comuna no resultara en un incremento en el gasto total.

El 10 de julio de 2011 se eligieron los miembros de los Consejos Comunitarios que asumieron sus
mandatos el 10 de diciembre de 2011. El PRO fue la fuerza politica con mayosesrnvoada una de las
15 comunas de la Ciudad, por lo que los Consejos Comunitarios estaran presididos por integrantes de ese
partido.

Partidos politicos

Tradicionalmente, los partidos politicos més importantes de la Argentina y de la Ciudad han sido la
Unién Civica Radical (UCR), fundada en 1890 y el Partido Justicialista (PJ), fundado en la década que se
inici6 en 1940. Recientemente, el espectro politico nacional se ha ampliado con varias fuerzas politicas
nuevas y el establecimiento de alianzas, cporoejemplo la Afirmacion para una Republica Igualitaria
(ARI), fundado en 2001, y el FVP, fundado en 2003 al que pertenecen la actual presidente de Argentina.
Desde que la Ciudad adquiri6 autonomia constitucional en 1996, su espectro politico halaconsisti
principalmente en fuerzas politicas y alianzas cambiantes y de corta vida, formadas alrededor de figuras
politicas o carismaticas.

El PRO se ha vuelto la principal fuerza politica en la Ciudad y comprende una alianza de varios
partidos politicos, pricipalmente Compromiso para el Cambio y Recrear para el Crecimiento. EI PRO
tiene una plataforma centrista que prevé acciones gubernamentales orientadas a satisfacer las necesidades
de los habitantes de la Ciudad, haciendo hincapié en la infraestructlica,psddud y la educacion,
mientras se enfatiza la posicion de la Ciudad como una atraccién cultural y turistica. Una variedad de
partidos politicos menores operan también en la Ciudad. Estos partidos ocupan posiciones en el espectro
politico. Otras aliaras politicas que han recibido el apoyo significante en recientes elecciones de la Ciudad
son la Coalicion Civica, que se apoyan entre otros grupos politicos, por parte del ARI, Proyecto Sur, una
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fuerza politica creada y dirigida por el sefior Fernandan8s|y por Dialogo por Buenos Aires, que es una
alianza de varios partidos politicos mas pequefios.

El actual Jefe de Gobierno, el sefior Mauricio Macri, es miembro del PRO. En las elecciones de la
Ciudad desarrolladas el 10 de julio de 2011, el sefior Mawacri, del PRO, obtuvo el 47,1% de los
votos, delante del candidato del FPV quien obtuvo el 27,9% de los votos. En la segunda vuelta del 13 de
julio de 2011, el candidato del PRO obtuvo el 63,4% de los votos y fue reelecto Jefe de Gobierno, mientras
el candidato del FPV obtuvo el 36,6% de los votos. Como resultado de las Ultimas elecciones legislativas
llevadas a cabo el 10 de julio de 2011, el PRO cuenta con 26 bancas; el FPV cuenta con 12 bancas; el
Proyecto Sur cuenta con 11 bancas y la Coaliciéic&uenta con cinco bancas, mientras que las seis
bancas restantes estaran ocupadas por otras fuerzas politicas.
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ECONOMIA DE LA CIUDAD
Introduccién

La economia de la Ciudad debe ser analizada dentro del contexto mas amplio de la economia nacional
de laArgentina. Durante las décadas del 70 y 80, el Gobierno Nacional implement6 varios planes
econdmicos destinados a estabilizar la economia y fomentar un crecimiento real, los cuales, luego de tener
un éxito limitado en algunos casos, finalmente fracasBuarante la década del 80, la Ciudad implemento
varias medidas para reducir los déficit fiscales resultantes de la erosién de su base tributaria como
consecuencia de la recesién econdmica, las agudas caidas en la recaudacion impositiva y la pérdida
monetar, en términos reales, de los ingresos fiscales atribuibles a la inflacién entre el momento de
valuacion y el de recaudacion de sus impuestos. La Ciudad también disminuyé significativamente sus
programas de inversion.

Luego de la implementacién de la Ldg Convertibilidad en 1991, la Argentina experimenté una
reduccion significativa de su indice de inflacion, un crecimiento del PBI nacional y un gran ingreso de
divisas hasta 1995. En 1995, el PBI real de la Argentina se contrajo un 2,8% debido adecapjaies,
la menor demanda e inversién que afectaba a la Argentina y América Latina en general luego de la Crisis
de México.

En 1996, la economia argentina comenzo a recuperarse, con un aumento del PBI real del 5,5%, debido,
principalmente, a una mayoversion externa e interna y a una creciente confianza de los consumidores.
El PBI real de la Argentina crecié un 8,1% durante el afio 1997 y luego un 3,9% en el afio 1998 como
consecuencia de la continua inversién externa e interna y un aumento delacpessonal y la demanda
interna.

La Crisis Global de 1997999 que comenzé a fines de 1997 y se extendio a lo largo de 1999 impacto
en forma negativa sobre la economia argentina. La Crisis Global dd99®7ue disparada por el colapso
de varias economa$ de Asia durante el ultimo trimestre de 1997. Continué con la devaluacion del rublo
ruso y eldefaultde Rusia respecto de su deuda denominada en rublos en 1998. En enero de 1999, Brasil,
pais vecino de la Argentina y su principal socio comercial, d@slumoneda. Como consecuencia de la
Crisis Global de 1997999, la Argentina sufri6 una reducciéon en su mercado de valores y mayores
margenes respecto de los titulos publicos en el mercado secundario. La caida de la economia brasilefia y los
efectos de l@ontinua recesion econémica llevaron a una disminucién del 3,4% del PBI de la Nacién en
1999.

Luego de asumir su cargo en diciembre de 1999, el gobierno del sefior Fernado De la RuUa intentd
reducir el creciente déficit del sector publico principalmenteianéel el aumento de determinados
impuestos y el establecimiento de un monto fijo a ser transferido por el Gobierno Nacional a las
provincias. Estas medidas no lograron, en gran medida, revertir las tendencias econémicas generales y
coincidieron con una ceeente inestabilidad politica resultante de disputas internas dentro de la coalicién
gobernante y entre el Gobierno y el Congreso Nacional. Como resultado, el PBI de la Nacién disminuy6
un 0,8% en el afio 2000. En un intento por disminuir la preocupaci@s deversores en relacion con
las finanzas de la Argentina, en diciembre de 2000 el Gobierno Nacional acordd con el FMI y otros
prestamistas un paquete de asistencia por la suma de U$S 39.700 millones.

La confianza publica en la Argentina continué desgradose durante el afio 2001 y el Gobierno
Nacional y otras entidades argentinas constataron que era cada vez mas dificil obtener capital tanto en el
mercado interno como en el internacional. Luego de la designacién del sefior Domingo Cavallo como
Ministro de Economia en marzo de 2001, el Gobierno Nacional aprob6 varias medidas destinadas a
restaurar la confianza de los inversores y promover el crecimiento de la economia, incluyendo reformas
tributarias para aumentar la demanda interna e incrementar la titimidae de las exportaciones,
reformas a la Ley de Convertibilidad a efectos de incluir el euro como moneda de referencia y
reducciones en el gasto publico, tales como el pago de salarios. Estas medidas no lograron sus objetivos
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y los ingresos tributar® siguieron disminuyendo mientras que las tasas de interés llegaron a niveles
récord.

Luego de la derrota de la coalicién gobernante del pais en las elecciones legislativas llevadas a cabo
en octubre de 2001, la Argentina experimentd una mayor fugaieles, menor actividad econémica y
continuas luchas politicas internas. A fines de noviembre de 2001, los rumores de una posible
devaluacién monetaria ocasionaron significativos retiros de dinero del sistema bancario argentino. Con
el fin de frenar la awida bancaria, a comienzos de diciembre de 2001, el gobierno del sefior Fernando
De la Rua anuncié varias medidas que incluian restricciones al retiro de depdsitos hasta un monto
mensual maximo, restricciones a las transferencias de fondos al exterjuio gp@epagos relativos al
comercio exterior y pagos de endeudamiento financiero aprobados por el BCRA en forma individual y el
deposito obligatorio en el sistema bancario de divisas extranjeras procedentes de exportaciones, sujeto a
determinadas excepcies. La consiguiente oposicion politica y social tuvo como consecuencia la
renuncia del entonces presidente de la Argentina, el sefior Fernando De la RlGa y su gabinete el 20 de
diciembre de 2001 provocando un efecto profundo y grave en la economia argentina.

Durante la segunda mitad de 2001, los reducidos niveles de actividad econdmica provocaron que
ciertos sectores econdmicos quedaran virtualmente paralizados. Ademas, la escasez de liquidez
disponible para los hogares con posterioridad a la implemen@eitas restricciones en el retiro de los
depdsitos bancarios ocurrida a principios de diciembre de 2001, tuvo como resultado un nivel de falta de
pago de los impuestos nacionales y de la Ciudad sin precedentes.

En consecuencia, la Ciudad adopté medidas fratar la crisis econémica, que incluyeron la
declaracion de estado de emergencia de las finanzas de la Ciudad durante los seis primeros meses de
2002, emitida por la Legislatura el 30 de diciembre de 2001 conforme a la Ley N° 744. Dicha
declaracién peniti6 que el Jefe de Gobierno efectuara, entre otras cosas, reformas al presupuesto 2001
para reflejar los ingresos proyectados para el 2002, y para contraer deuda, rever y renegociar los
términos de los acuerdos con los proveedores de alimentos yaeddcia Ciudad a los efectos de
procurar un ahorro en los costos y utilizar los instrumentos de deuda emitidos o a ser emitidos por la
Ciudad o el Gobierno Nacional para cumplir con las obligaciones de pago de la Ciudad, incluyendo
montos debidos a prowderes de la Ciudad y sentencias en contra de la Ciudad. Asimismo, la Ciudad
redujo sustancialmente sus gastos de capital. El PBI de la Nacion disminuy6 un 4,4% y el PGB de la
Ciudad disminuyé un 6,6% en 2001.

En enero de 2002, el Gobierno Nacional refotanbey de Convertibilidad, terminando con mas de
diez afios de paridad entre el peso y el Délar, lo que derivd en una pérdida significativa del valor del
peso, tanto frente a monedas extranjeras como con relacion a la capacidad de compra, con una
depreciaion del 74,2% frente al Dolar durante la primer mitad de 2002. El Gobierno Nacional
implement6 otras medidas relacionadas a fines de 2001 y en 2002 que incluyeron el congelamiento
obligatorio y unilateral de los depdésitos bancarios, lo que fue llamddee r r al i t o0, y | a c ol
los depositos en Dolares mantenidos en bancos de la Argentina a pesos, a determinadas tasas. El periodo
fue marcado por una ausencia total de crédito interno y externo. Mostrando el impacto de la extensién de
la crisis econinica, el PBI real de la Argentina disminuyé un 10,9% en 2002 y el PBI real de la Ciudad
disminuy6 un 15,5%. El impacto de la crisis econdémica de la Argentina dePR0Q%ue mas severa en
su conjunto en la Ciudad que en la Nacion, debido a la composieida economia de la Ciudad,
principalmente, respecto al peso significativo del sector de servicios financieros, y la prevalencia de
pequefias y medianas empresas a lo largo de los sectores econdmicos de la Ciudad.

Luego de la devaluacion del peso, la daid rdpidamente adopté medidas para reestructurar su
deuda publica (aproximadamente el 80% de la misma se encontraba denominada en otras monedas
diferentes al peso) representada por titulos, mediante asambleas con los tenedores que aprobaron
modificacionesa los términos y condiciones originales de dichos titulos en mayo de 2002 y en febrero
de 2003. A diferencia de otras reestructuraciones implementadas por los prestamistas argentinos luego de
la crisis econémica de la Argentina del 2uD2, la Ciudad noequiri6 a los tenedores de sus
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instrumentos de deuda que acordaran ninguna reduccion en el monto principal de sus reclamos sino que
extendieran el vencimiento promedio de dichos titulos por tres afios y redujeran futuros intereses de
cupones un 30%.

La economia de la Argentina y de la Ciudad comenz6 a estabilizarse en el tercer cuatrimestre de
2002 como resultado de los ajustes favorables en la balanza de pagos y de la politica monetaria nacional
expansionista. La Argentina comenzé a experimentar umuegtb econdmico impulsado ante todo por
una sustitucién de exportaciones e importaciones, ambos facilitados por la devaluacion del peso.
Mientras que la devaluacion tuvo efectos adversos significativos, la misma provoco la reactivacion de la
produccion neional en la Argentina, toda vez que la disminucién del valor del peso frente a las monedas
extranjeras provoco que los productos fabricados en la Argentina resulten econémicos en el mercado de
las exportaciones. Al mismo tiempo, el costo de los bienesriagps aumenté significativamente
debido al menor valor del peso, forzando a los consumidores de la Argentina a sustituir sus compras de
bienes importados por bienes nacionales, estimulando la demanda local de productos nacionales.

En el periodo 2002007, la economia de la Argentina y de la Ciudad mostré fuertes niveles de
crecimiento. En 2003, el PBI real de la Argentina aumentd un 8,8% mientras que el de la Ciudad
aumento un 5,3%; en 2004 dichos niveles de crecimiento fueron del 8,5% y del 9,9%iveaspate;
en 2005, 9,2% y 10,5%; en 2006, 8,5% y 11,5%, y en 2007, 8,7% y 8,5%. Esta recuperacion econdémica
también alivio las tensiones sociales surgidas en la etapa previa y posterior a la crisis econdmica de la
Argentina del 2002002, toda vez que aumento en la produccién dio lugar a un aumento en las tasas
de empleo y los salarios.

La economia de la Argentina y de la Ciudad continud creciendo durante 2008 a pesar de que en el
altimo trimestre de 2008, los Estados Unidos y otras grandes econagé&sncen recesion. La
Argentina, al igual que otras economias emergentes, fue afectada por una disminucion en la actividad
econOmica, importantes flujos de capital al exterior y una baja en los precioscdentasditiesgl
consumo Y la inversion. Comesultado, el PBI de la Nacion y de la Ciudad aumenté en términos reales
un 6,8% y un 4,2%, respectivameritas economias de la Nacion y de la Ciudad enfrentaron el impacto
mas fuerte desde la crisis financiera global en el 2009. En el caso de la Cuelads ade las
incertidumbres resultantes de dicha crisis, el virus HIN1 que se esparcié entre la poblacion argentina
durante los meses de invierno del 2009 afecto principalmente a todas las actividades relacionadas con el
turismo vy llevo a la depresion aslmiveles de actividad econémica. En el 2009, el PBI de la Nacioén
mostré un aumento en términos reales del 0,9% mientras que el PGB de la Ciudad disminuy6 en
términos reales en un 0,1%. El variado desempefio econémico del pais y de la Ciudad se debe
mayormete a la crisis financiera global que afecté principalmente a los sectores inmobiliarios y
comerciales, que tienen una contribucion proporcional mayor al PGB de la Ciudad que al PBI de la
Nacion (que recibe mayores contribuciones de los sectores detagaigybroduccion).

En el 2010, tanto la economia nacional como la de la Ciudad lograron superar los efectos de la crisis
financiera global y retornar a la senda del crecimient®Btlde la Nacion aumentin 9,2% medido a
precios de mercado y 8,7% caesando precios de productor. B8 primeros seis meses de 2@l¢ho
crecimiento fue nuloSi bien la Ciudad no cuenta actualmente con valores estimade§HBglara los
primeros seis meses de 2012, se espera un aument8@B dal de entre 2 y 3 ptos porcentuales.

Producto bruto interno
El siguiente cuadro muestra diferentes mediciones del PBI nacional y el PGB de la Ciudad, y el PGB
de la Ciudad como porcentaje del PBI nacional, para los afios 2007 a 2011. Para el andlisis de la

metodologia emplela en el célculo de las cifras del PBl y del PGBRase HAPresentaci
informaci-n financiera y estad2sticao.
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2007 2008 2009 20109 2011
(en millones de pesos, excepto cuando se indica lo contrario)

PBI nacional (a precios bésicos de produc

en pesos nominales) 740.31¢ 939.50! 1.046.91! 1.311.07! 1.670.09
PBI nacional (a precios basicos de produc

en pesos constantes de 1993) 331.36. 352.13¢ 355.70¢ 386.63 418.87
PGB de la Qidad (a precios basicos de

produccion empesos nominalgs 183.444 228.06¢ 261.65: 344.06¢ 401.66¢

PGB de la Ciudad (a precios basicos de )
produccion en pesos constantes de 200 121.98: 127.10 127.00! 135.83: 141.91(

PGB de la Ciudad como mmntaje del PBI

nacional (a precios basicos de produccic
enpesos nominalgg%) 24.¢ 24.: 25,( 26,z 24,1

Nota:
(1) Estimaciones preliminares.

Fuentes: Para el PBI nacional, el Ministerio de Economia y Finanzas de la Nac#®el P&B de la Ciudad, la
Direccion General de Estadisticas y Censos de la Ciudad

El siguiente cuadro indica el PGB per capita de la Ciudad en pesos nominales en comparacion con el
PBI per capita nacional en pesos nominales para el periode22@Q7y, encada caso, preparado
tomando como referencia los precios basicos de produccién.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010® 2011

(en pesos, excepto cuando se indica lo contrario)

PBI per Céplta naCion&P ......................... 18.81( 23.63¢ 26.08t 32.70: 41.36¢
PGB per cépita de la Ciuddd................. 60.13° 74.95¢ 85.76¢ 112.90! 131.05(
PGB de la Ciudad comparado con el PE

per capita nacionglecesfV..................... 397 32 312 3E 32
Notas:

(1) En pesos nominalgsa precios béasicos de produccion.
(2) Estimaciones preliminares.

Fuentes: Para el PBI nacional, el Ministerio de Economia y Finanzas de la Nacion. Para el PGB de la Ciudad, la
Direccion General de Estadisticas y Censos de la Ciudad.

El PGB nominal pecapita de la Ciudad aument6 enldi®%6 en el periodo 2002011, mientras que
el PBI nominal per capita de la Nacién aument6 eh1®%6 en el mismo periodo.

Sectores econémicos

La economia de la Ciudad se encuentra diversificada entre varios secto@siezsnios mas
importantes de los cuales son los servicios inmobiliarios y comerciales, los comunitarios, sociales y
personales, y el comercio, la hoteleria y los restaurantes. El siguiente cuadro indica, por sector principal,
los componentes del PGB de Ciudad en pesos constantes de 2004 para el period€@0D% fue
preparado con referencia a precios basicos de produccion.
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
(en millones de pesos constantes de 2004 y en %)

2007 2008 2009 2010 2011
$ % $ % $ % $ % $ %

Servicios inmobiliarios y

comerciales 24.85( 2C  26.28t 21 25.32¢ 2C 27.70¢ 2C 28.93¢ 2C
Servicios comunitarios, social

y personales 21.93( 18  22.96¢ 18 23.85! 1¢ 25.31: 1¢ 26.19¢ 18
Comercios, hoteleriga

restaurantes. 22.01¢ 18 23.020 18 23.17: 18 25.26( 1¢ 26.13¢ 18
Produccion. 18.74: 15 19.58¢ 1t 19.317 15 21.297 1€ 21.57¢ 15
Transporte, almacenamiento

comunicaciones 12.87: 11  13.08: 1C 13.22: 1C 13.54( 1C 13.68¢ 1C
Senicios financieros 12.29: 1 12.15¢ 1C 12.36¢ 1C 13.05¢ 1C 15.15¢ 11
Construccion. 6.92% 6 7.35¢ 6 6.91¢ 5 7.15¢ 5 7.44( 5
Agricultura, ganaderia, pesca

silvicultura y mineria 97€ 1 1.16¢ 1 1.43¢ 1 1.391 1 1.38¢ 1
Electricidad gas y agua 1.37¢ 1 1.47¢ 1 1.39: 1 1.361 1 1.39¢ 1

Total 121.98: 10C 127.10 10C 127.00! ﬂ 136.07¢ 10C 141.91( 10C
Nota:

(1) Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccidon General de Estadistica y Censos de lacCiuda

La dimensién de los sectores de servicios relativos al sector primario, como la agricultura o de
produccioén, tiende a resultar en una diferencia en el desempefio de la economia de la Ciudad en
comparacion con la de la economia de la Argentina (dorglesdotores primarios representan una
proporcion mayor que en el caso de la Ciudad). En particular, luego de la crisis econémica de la
Argentina del 2002002, el recupero de los niveles de actividad en los sectores de servicios fue mas
lento que el experientado por la agricultura y el sector de produccién, que tomaron ventaja de la
devaluacion significativa del peso en relacién a las monedas extranjeras. Sin embargo, una vez que los
sectores de servicios comenzaron a crecer, lo hicieron en una propoagidon anla de los sectores
primarios. El PGB de la Ciudad aumento en términos reales un 8,5%, pasando a $121.983 millones en el
2007. El aumento del PGB real de la Ciudad ocurrié mas lentamente en e¢h20@® el que aumento
en un 4,2% para alcanzar 8%27.107 millones, dado que la crisis financiera global comenzé a afectar
la economia del pais y de la Ciudad. En el 2009, el PGB real disminuyé en un 0,1% debido a la
continuidad de los efectos de la crisis financiera global y el impacto negativo deHiNL en el
comercio y el turismo de la CiudaHn el 2010, mientras se calmaban los efectos de la crisis y del
mencionado virus, el PGB real de la Ciudad vio un incremento del 7,1%, para alcanzar un estimado de
$136.077 millones. En el 2011, en base @slareliminares, el producto crecié un 4,2% en términos
reales alcanzando casi $ 142.000 millones a valores de 2004

Servicios inmobiliarios y comerciales

El siguiente cuadro muestra una clasificacién de los servicios inmobiliarios y de negocios por
cakegoria principal en moneda constante de 2004 para el period@@DD7
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011

(en millones de pesos constantes g4

Servicios inmobiliarios 8.62¢ 9.13( 8.72( 9.27¢ 9.64¢

Servicios comerciales 12.557 13.27¢ 12.32¢ 13.51¢ 14.00¢

Servicios de tecnologia informética 2.861 3.03¢ 3.32¢ 3.881 4.23(

Otros 807 847 95¢€ 1.032 1.05¢
Total

24.85( 26.28¢ 25.32¢ 27.70¢ 28.93¢

Nota
(1) Estimacones preliminares.
Fuente: Direccién General de Estadisticas y Censos de la Ciudad.

Los servicios inmobiliarios comprenden el valor agregado generado por las actividades
inmobiliarias, incluyendo la venta y alquiler de inmuebles dentro de la Ciudad. erasics
comerciales incluyen el valor agregado por los servicios de asesoria, legales, contables y publicitarios
prestados a empresas y negocios. Los servicios de tecnologia informatica cubren la prestacion de
servicios tales como actividades relativaprcesamiento de datos, sistemas y el mantenimiento de
equi pos. En AOtroso se i nclleagngde eqouipos @ isvestigadony i dade s
desarrollo. El sector de los servicios inmobiliarios, comerciales y de tecnologia informaticabagimen
términos reales de estimado de $27.705 millones el 2010 a $28.938 millones en 2011.

El aporte de los servicios inmobiliarios al PGB de la Ciudad aumentd en términos reales de $8.625
millones en el 2007 a un estimado d&.645millones en el 201, es decir, un aumento d&l,8%.
Dicho incremento fue, principalmente, consecuencia del nimero significativo de transacciones
inmobiliarias registradas en la Ciudad durante dicho periodo en concordancia con el aumento de la
confianza de los consumidorg®l atractivo de los inmuebles como forma de inversion en la Argentina.
El crecimiento de los servicios comerciales y de tecnologia de la informacién fue consistente con esta
tendencia, pasando de $12.557 millones en el 200I4084millones en el 201les decir, un aumento
del 11,9%, y de $ 2.861 millones a un estimado de230 millones, un incremento det7,%%,
respectivamente, como consecuencia del significativo aumento registrado en la demanda de dichos
servicios en consistencia con el fuerte aumele los niveles de actividad econdmica.

Comercios, hoteleria y restaurantes

El cuadro que se presenta a continuacion muestra la composicién del sector de comercio y hoteleria
y restaurantes por categoria principal en pesos constantes de 2004 pé&od@l0672011.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011

(en millones de pesos constantes de 2004)

Mayorista 8.13: 8.42¢ 8.681 9.71¢ 10.14(
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011™

Hoteles y restaantes 3.80: 4.08: 4.19¢ 4.35¢ 4.42:

Minorista

7.30¢ 7.56:2 7.60( 8.16: 8.36¢
Venta de vehiculos, estaciones de servicio y talleres 277 2 95 2 69¢ 3.02¢ 3.20°
Total
22.01¢ 23.02: 23.17% 25.26( 26.13¢
Nota:

(1) Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad.

La venta mayorista y minorista incluye aquellas actividades comerciales desarrolladas en la Ciudad
gue no sean las relativas a ventas de vehiculos y estacionegide gdalleres, que se contabilizan por
separado. Ademas, este sector incluye las industrias hoteleras y gastronémicas. El sector de comercio,
hoteleria y restaurantes se incrementd en términos realés®f, de $22.015 millones en el 2007 a un
estimad de $£6.134millones en el 2011. Duran®2009, la industria hotelera se vio afectada por las
consecuencias de la epidemia del virus HIN1. Sin embargo, esta reduccién fue mas que compensada con
el fuerte desempefio de la industria gastronéntiaacontribuedn de este sector al PBI total de la
Ciudad se mantiene oscilando alrededor del 18%.

Servicios comunitarios, sociales y personales

El siguiente cuadro muestra una clasificaciéon de los servicios comunitarios, sociales y personales
por categoria princip&n pesos constantes 21804 para el periodo 20@D11.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011™

(en millones de pesos constantes gl@4)

Administracion publica, defensa

y sequridad social 6.53¢ 6.807 6.77( 7.397 7.74¢
Educacion 3.35¢ 3.45¢ 3.77: 3.78¢ 3.82(
Servicios personales 7.13¢ 7.417 7.50: 7.69¢ 7.81¢
Servicios sociales y sanitarios 4.90; 5.28¢ 5.80¢ 6.43¢ 6.821

Total 21.93( 22.96¢ 23.85. 25.31¢ 26.19¢

Nota
(1) Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad.

Este sector incluye los gastos en empleados publicos, escuelas publicas y privadas, servicios
médicos y otros servicios diversos, que incluyen cines, teatrcsynpé doméstico y servicios de
reparacion tales como plomeros, pintores y electricistas. El sector de los servicios comunitarios, sociales
y personales aumentd en términos reales castO¥ty pasando de $21.93d@illones en2007 a un
estimado de 3.198millones en2011. Como porcentaje del PGB total de la Ciudad, este sector se
mantiene alrededor del 18%.
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Produccion

El siguiente cuadro establece la composicidn del sector de produccién por categoria principal para el
periodo 20072011.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011®

(en millones de pesos constantes de 2004)

Quimicos

3.74: 3.96¢ 4.327 4.691 4.73¢
Alimentos, bebidas y tabaco 3.63¢ 3.88¢ 4.01¢ 4.43; 4521
Textil y confecciones 2.81( 2.917 2.73¢ 3.13¢ 3.181
Edicion e impresiones 1.94: 2.12( 2.12¢ 2.34¢ 2.35¢
PapEI 52t 491 487 554 56(
Otros 6.08¢ 6.20¢ 5.62( 6.14( 6.781
Total 18.74 10.58: 19.317 21297 21.57¢
Nota

(1) Estimaciones preliminares.
Fuene: Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad.

La produccion en la Ciudad consiste principalmente de pequefias a medianas fundiciones,
laboratorios y empresas de procesamiento de alimentos. Algunos de los productos mas significativos
incluyen poductos farmacéuticos, alimentos, vestimenta, calzados, equipos de oficina, papel y
productos derivados y materiales impresos. La produccion aumenté en términos réatéspasando
de $18.743 millones en el 2007 21$%676millones en el 2011, principalmte, como resultado del gran
nivel de actividad de las pequefias y medianas empresas en este sector en el perRiB2006go
del comienzo de la crisis financiera mundial, el sector de la produccién fue uno de los mas afectados, en
especial debido a Bisminucion en los niveles de actividades de la industria textil y el estancamiento en
los niveles de actividad de las industrias de edicién e impresiones. En el 2010, éstos sectores industriales
se recuperaron y, junto a la industria quimica, incremamtaustancialmente su contribucion en el
sector industrial. La contribucién de esta rama al PGB total de la Ciudad es de 15%.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones.

El siguiente cuadro presenta una clasificacion del sector de transporte, almeaotmay
comunicaciones por categoria principal en pesos constantes de 2004 para el peri@g@@ 2007

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011™

(en millones de pesos constantes g®4)
Transporte y almacenamiento
P y 8.00¢ 8.12¢ 7.80¢ 7.88: 7.91¢

Comunicaciones 4.86: 4.95:2 5.41¢ 5.657 5.77(C
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011Y

Total 12.87. 13.08° 13.22: 13.54( 13.68¢

Nota
(1) Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad.

Ese sector incluye el transporte terrestre, aéreo y maritimo o fluvial y los servicios vinculados
(incluyendo agencias de viaje), almacenamiento de mercaderias y servicios de telefonia y correo. Este
sector se incrementd en términos reale§,8% pasando d812,871 millones en el 2007 a un estimado
de $3.688millones en el 2011, principalmente como consecuencia de un aumento en el valor agregado
de las actividades de comunicacién guiadas por el crecimiento de los servicios de telefonia movil, y, en
menor nedida, en servicios relacionados con exportaciones canalizadas a través del puerto de la Ciudad.
El aporte de este sector al PGB total de la Ciudad varia afio a afio en torno al 10%.

Servicios financieros

El siguiente cuadro presenta una clasificacién dedodgcios financieros por categoria principal en
pesos constantes de 2004 para el periodo-200%.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011

(en millones de pesos constantes den4)

Entidades financieras

7.88¢ 8.691 9.09¢ 9.811 11.40(
Seguros y fondos de jubilaciones y pensiones 3.74¢ 71 2 572 2 54" 3.05:
Servicios vinculados 658 75¢ 697 60¢ 20¢
Total i
12.29: 12.15¢ 12.36¢ 13.05¢ 15.15¢
Nota

(1) Estimaciones preliminase
Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad.

Este sector incluye los servicios prestados por las entidades financieras, las compaiiias de seguros y
los administradores de fondos de inversiones hasta su nacionalizacion en el 2808oHhanciero de
la Argentina se encuentra en la Ciudad y una gran parte de los proveedores de dichos servicios tienen sus
oficinas en ella. El sector de servicios financieros aumentd, en términos reales, un 23%, pasando de
$12.292 millones en el 2007um estimado de $5.156millones en el 2011 en concordancia con el
aumento de la confianza en el sistema financiero de la Argentina y a varios afios de crecimiento
econdmico. El aporte de este sector al PGB total de la Ciudad pas@®@eh el 2007 all1% en el
2011.

Construccion
El sector de la construccion es sensible a los cambios en las expectativas acerca de los futuros

niveles de actividad econdmica. Este sector aumenté en términos redég8oupasando de 65927
millones en el 2007 a $7.358 mitles en el 2008 principalmente como resultado del aumento de la
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construccién privada, tanto para uso residencial como comercial en la Ciudad. No obstante, la crisis
financiera mundial que tuvo sus comienzos en el Ultimo trimestre de 2008 afecté a estndectoa
sustancial durante el 2009, cuando sufri6 una caida del 6% a $6.919 millones. Con la confianza renovada
en el 2010, este sector se recuperd y mostré un aumento del 3,6% a un estimado de $ 7.154 millones,
alcanzando para 2011 $7.440 millonesaumento interanual de 3,9%. La contribucién de este sector al
PGB de la Ciudad sufri6 una ligera disminucién, pasand6?deain el 2007 a us% en el 2011.

Agricultura, ganaderia, pesca, silvicultura y mineria y actividades de extraccion.

Este sector rédja principalmente los servicios proporcionados por numerosas empresas de este
sector que tienen su sede administrativa en la Ciudad. Este sector aumento6 en términosdifalds un
$976millones en el 2007 a un estimado de3& millones en el 2011. Leontribucién de este sector al
PBI es reducida y se mantiene alrededor del 1%.

Electricidad, gas y agua.

Este sector incluye la electricidad, el gas y el agua. Mas del 80% de este sector esta representado por
la industria de la electricidad. Este sederincrementd en términos reales sélolét pasando de
$1.379millones en el 2007 a un estimado de3®5millones en el 2011. La escasa dinamica de este
sector es atribuible a la politica de congelamiento tarifario y subsidio al consumo establecida por e
Gobierno Nacional como resultado de la crisis de 2001; esta politica ha perdurado hasta la actualidad. El
aporte de este sector al PGB total de la Ciudad se mantuvo relativamente estable téscdudmhte
este periodo.

Privatizacion

Durante la décaddel noventa, numerosas empresas del sector publico nacional fueron privatizadas,
incluyendo muchas con oficinas centrales en la Ciudad o que involucran activos empleados en la Ciudad
0 ubicados en ella, tales como empresas de telefonia, distribuidoragude gas y electricidad,
generadores de electricidad, puertos, subterraneos y ferrocarriles. El producido fue recibido por el
Gobierno Nacional y no por la Ciudad. La reglamentacién de estos servicios es realizada por entes
reguladores federales y la @ad tiene representacion sélo ante el ente regulador del servicio de agua.
Como consecuencia de la politica de privatizacion implementada por el Gobierno Nacional, el sector
corporativo publico de la Ciudad es relativamente pequefio.

El 3 de enero de 201 Ciudad suscribié un acta acuerdo con el Gobierno Nacional por el que, con
sujecion a ciertas condiciones, hubiera tomado el control de la regulacién y supervisién de la concesion
otorgada al operador del sistema de subterraneos de la Ciudad. Deisie dgondmica de la Argentina
del 20012002 el transporte publico (incluyendo el subterraneo) fue fuertemente subsidiado por el
Gobierno Nacional, por lo que las tarifas tuvieron un incremento substancialmente inferior a a inflacion.
De conformidad conlos términos de la privatizacion, el concesionario esta facultado para ser
compensado por cualquier diferencia entre los ingresos derivados de la tarifa y los costos de operacién
del sistema. Como resultado de la transferencia de la concesion, la Cemadaticapacidad de
determinar la tarifa del subterraneo a la vez que es responsable de cubrir cualquier desfasaje. De
conformidad con el acuerdo celebrado por la Ciudad y el Gobierno Nacional, el Gobierno Nacional
acordé transferir $ 360,0 millones a@udad durante 2012 (esto es, aproximadamente el 50% del
subsidio al transporte subterraneo en el 2012) en cuotas mensuales e iguales. El acuerdo no contempla
pagos adicionales por el Gobierno Nacional. Después de la transferencia de la concesiomeel Jefe
Gobierno de la Ciudad establecié el pasaje de subte en $ 2,50 por viaje, con efecto desde el 6 de enero de
2012 y convoc6 a una audiencia a celebrarse en el primer semestre de 2012 donde los usuarios estaran
habilitados para opinar sobre dicho incretoette la tarifa. Si bien la Ciudad y el Gobierno Nacional
acordaron formalizar las restantes cuestiones legales, econdmicas y administrativas relacionadas al acta
acuerdo en un plazo de 90 dias, dicho plazo ya transcurrié y la transferencia de la caraeSidgdad
se encuentra demorada por divergencias entre esta y el Gobierno Nacional. Los proyectos de presupuesto
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para el 2013, tanto del Gobierno Nacional como de la Ciudad no prevén subsidios para el concesionario
del subterraneo.

El 30 de noviembrele 2012 se envi6 a la Legislatura el Proyecto de ley de Transferencia de Subte
por el cual, de aprobarse, la Ciudad asumira el servicio publico esencial del subte, las lineas nuevas o
expansiones de las lineas existentes; establecerd el transporte rferamiao un servicio publico
esencial y declarara la emergencia por el término de cinco afios de la prestacion del servicio del subte. El
Proyecto de Ley de Transferencia de Subte, tiene como fin la regulacién y la reestructuracion del sistema
de transportderroviario de la Ciudad, teniendo como objetivo la prestacion idonea, eficiente y de
calidad del servicio publico esencial, la puesta en valor de las lineas ferroviarias de superficie y
subterraneas existentes, el desarrollo de la infraestructura &ei@ode superficie y subterraneas, asi
como la seguridad operativa de la prestacion del servicio publico esencial.

Como resultado del caracter de servicio publico esencial, su interferencia da lugar a un régimen
sancionatorio en donde, entre otros, latatidizacion o interferencia de la operacion del servicio del
subte y cualquiera de sus actividades propias o conexas constituye una infraccion administrativa grave,
sin perjuicio de las figuras o tipificacién penal que pudieran corresponder. Ademaso ele tdoqueo
de la prestacién del servicio y/o compulsion a la huelga, y/o cuando por la fuerza se impida la prestacion
del servicio publico esencial y/o se atente contra la seguridad del transporte, la concesionaria debera
realizar la denuncia penal cespondiente.

De otro lado, el Proyecto Ley de Transferencia de Subte establece que el servicio del subte sera
prestado a tarifas justas y razonables y se crea el Fondo del Subte, cuyos recursos integrados por las
tarifas a los usuarios, los ingresos pxpletaciones colaterales o no tarifarios, los recursos que el Poder
Ejecutivo o la Legislatura resuelvan destinar al mismo, el incremento al monto de las patentes sobre
vehiculos en general, etc, seran transferidos en dominio fiduciario a un fideicomstugeracion,
mantenimiento y expansion del sistema de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y
subterraneos de la Ciudad, creado por el Proyecto de Ley de Transferencia de Subte, que tendra por
objeto exclusivo solventar los gastos corrientdes mantenimiento y explotacién y las obras de
desarrollo, mejora y expansion del subte.

Ademas crea una contribucién especial ferroviaria destinada a contribuir a la prestacion del Servicio
del Subte, la que sera abonada por todos los usuarios conssmiddre gas nat ur al comprir
en oportunidad de consumir o adquirir combustibles liquidos y GNC y de abonar los peajes de la red de
autopistas y vias interconectadas de la Ciudad.

Si bien se ha enviado este Proyecto de Ley de Transferencia derduktepuede asegurar que el
mismo sea sancionado y promulgado, y en caso de serlo, que sea conforme a los términos descriptos
anteriormente ya que podria ser modificado.

La Ciudad no recibié ingresos por privatizaciones en el 2010 y los presupuestps2@021no
contemplan ingresos por este concepto, si bien contempla ingresos de la venta por parte de la Ciudad de
algunas de sus propiedadésRa s e APresupu&€st pr28upPpupes20120110.

Poblacién, fuerza laboral, empleo y pobreza

En base a lanformacién preliminar recabada en el censo nacional de 2010, se estima que la
poblacién de la Ciudad en el 2010 es de 2,89 millones (7,2% de la poblacién argentina). La poblacién
econOmicamente activa se estima en 1,56 millones.

La Ciudad posee una ali@sa de alfabetismo, del 99,5% de la poblacién mayor de diez afios 0 mas
en comparacién con aproximadamente el 98,1% del pais en su coAgemaas, mas de dos terceras
partes de la poblacién mayor de 25 afios tiene al menos un nivel de educacion secuasiamia tercio
de este sector de la poblacién de la Ciudad ha completado estudissquuetarios o universitarios.

Los residentes de la Ciudad disfrutan también del mayor ingreso per capita en el pais, con $119.053

L\ C2214EPB11 55



(calculados a precios basicos deduaxion y pesos nominales) en el 2010 comparado con un promedio
nacional de $32.702 (calculados a precios basicos de produccién y pesos nominales). La pronta
disponibilidad y accesibilidad de comunicaciones e infraestructura, con una relativa riqueza y
alfabetismo y un alto nivel de salud llevd a tasas de mortalidad infantil, inferiores al 6,7 por mil en la
Ciudad en el 2010, en comparacion con 12,5 por mil en todo ey@aima mayor expectativa de vida,

un promedio de 76,6 afios para los residentes @dudad comparado con un promedio de 73,8 afios
para el total del pais

El siguiente cuadro establece las cifras correspondientes a poblacion, empleo y pobreza para la
Argentina y la Ciudad por los periodos indicados:

2008 2009 2010 2011 2012

(en millones)
Poblacién nacional 39,75 40,13 40,52 40,90 41,28
Poblacion de la Ciuddd 3,04 3,05 3,06 3,06 3,07

Primer Segunde Primer Segunde Primer Segunde Primer Segunde Primer Segunde
mitad mitad mitad mitad mitad mitad mitad mitad mitad mitad

(en porcentaje)

Tasa de poblacion econémicamente

activa nacionaP 45¢  45¢ 46, 462 46,1 45¢ 462 464  45¢ N/D
Tasa de poblacion econémicamente

activa de la Ciudad 53,7 53,¢ 54, 53,7 54,2 53,¢ 55,2 53,1 52,¢ N/D
Tasa de desempleo nacioffal 8,2 7.6 8,6 8,8 8.1 75 7.4 7.C 72 NID
Tasa de desempleo de la Ciudad 5, 5,4 6,8 6,C 6,4 5,E 6,2 5, 5€ N/D
Tasa de pobreza nacional (hogares) 11,€ 10,1 94 9,C 8,1 6,8 5,7 4.¢ 48 NI/D
Tasa de pobreza de la Ciudad (hogare 4,6 34 4,6 4F 34 3,1 14 2,2 3,6 N/D
Tasa de pobreza nacional (personas) 17,¢ 15,2 13, 13,2 12,C 9,¢ 8,2 6,5 6,5 N/D
Tasa de pobreza de la Ciudad (persor 73 5,2 7,2 6,1 3,7 4.2 2,1 2,2 4C N/D
Nota:

(1) Las cifras sobre poblacién se presentan a la finalizacién del afio correspondiente y estdn basadas en
proyecciones sobre la base de informacién del censo nacional del 2001tdegxaep el 2010 que refleja la
informacion preliminar recabada durante el censo nacional de ese afio).

(2) Calculado mediante la division de la porcidon de la poblacién entre los 14 afios o superior con empleo o en
b%squeda activa de enmpimeantEefipechli a@ido)n pwcomampobl aci - n
(3) Calculado mediante de la division de la poblacion desempleada en blUsqueda de trabajo por la poblacién
econdémicamente activa.

Fuentes: el INDEC y la Direccion General de Estadistica y Cendasdiledad.

Empleo

El INDEC prepara una serie de indices utilizados para medir las caracteristicas sociales,
demogréficas y econdmicas de la poblacién de la Argentina basados en la informacién recolectada en la
Encuesta Permanent e dnteriofitladgah20@8sla HEPH EcPrétlizaba en@nayo y
octubre de cada afio. Sin embargo, en el 2003 la EPH se reformulé como una encuesta continua a los
efectos de controlar de mejor manera las tendencias del mercado laboral y sus resultados se presentan
peiiddicamente.

Niveles relativamente altos de desempleo persistieron en la Ciudad durante la década del 90. La
crisis econdmica de la Argentina del 26802 agravo las tasas de desempleo existentes en los afios
anteriores, y la tasa de desempleo de la @iadianentd un 13,4% en mayo de 2001 a un 16,3% en mayo
de 2002, como consecuencia del deterioro general de la actividad econdmica de la Ciudad. Sin embargo,
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para la segunda mitad de 2003, la tasa de desempleo de la Ciudad disminuy6 un 12,1% debido en gran
medida a la implementacion de un niamero de programas de empleo nacionales disefiados para reducir el
desempleo. El desempleo continué disminuyendo en el 2005, 2006, 2007 y 2008 a medida que la Ciudad
experimentaba una recuperacion en sus diversos sectongsrecos, sobretodo en el sector de servicios
inmobiliarios y comerciales y en los sectores de comercio, hoteles y restaurantes. Esta tasa de desempleo
disminuyd un 9,1% durante la primera mitad del 2006 a 5,5% durante la primera mitad del 2008.
Durante laprimera mitad del 2009, la tasa de desempleo de la Ciudad aumenté un 6,8%, y durante la
segunda mitad del 2009 alcanzé6 los 6,9% debido a que la incertidumbre ocasionada por la crisis
financiera global y el impacto negativo del virus HIN1 en la econom&Ciedad tuvo como corolario

la reduccién de la cantidad de empleos en la Ciudad, tendencia ésta que se revirtio en 2010 cuando las
condiciones macroeconémicas de la Ciudad, con una mejora significativa, redujeron la tasa de
desempleo al 6,4% durante gaimera mitad del afio y al 5,5% durante la segunda. En el 2011, esta
tendencia continud y, como consecuencia de ello, la tasa de empleo de la Ciudad disminuy6 del 6,3% en
el primer semestre al 5,2% en el segundo semestre.

Pobreza

La siguiente exposicioge relaciona con las estadisticas tomadas por el INDEC como parte de la
EPH.

Los célculos sobre pobreza se basan en el valor de una canasta de alimentos y servicios (constituida
principalmente por alimentos, ropa, transporte, cuidado de la salud, viyiesdizcacion), la cual se
considera lo minimo necesario para mantener a un individuo, o en su caso, a un hogar. La canasta esta
valuada en precios de mercado y el umbral resultan

La Ciudad experimentd niveles de pobregiativamente moderados a principios de la década del
noventa. Sin embargo, a fines de la década del noventa, el impacto de la recesiéon econémica comenzada
en 1998 dio lugar a niveles de pobreza cada vez mas altos en la Ciudad. La situaciébn empeoré
significativamente como resultado de la crisis econdmica de la Argentina deR@0®1cuando el
porcentaje de hogares viviendo bajo la linea de pobreza en la Ciudad aumentd de un 8,2% del total de
los hogares en mayo de 2001 a un 14,6% en octubre de 2002yrgezitpje de personas viviendo bajo
la linea de pobreza en la Ciudad aumento6 de un 10,9% de la poblacién total en mayo de 2001 a un 21,2%
en octubre de 2002.

En el 2003, cuando comenzé la recuperacion econdmica de la Ciudad, el nimero de familias e
individuos viviendo por debajo de la linea disminuyd, cayendo a un 3,1% del total de los hogares y a un
4,23% de la poblacién total en la segunda mitad de 2010. Esta disminucion se debié ante todo a las
crecientes tasas de empleo y a los mayores ingresogaggssturante ese periodo, atribuibles a la
recuperacion econémica.

En los afios recientes, el Gobierno Nacional ha incrementado los gastos en programas de reduccion
de pobreza aplicados en distintos lugares de la Argentina, incluyendo los siguientamgsode
bienestar social:

Plan Manos a la Obra, el cual otorga alimentos a personas de bajos recursos y asistencia para el
desarrollo de las comunidades;

Plan Mayores, el cual otorga estipendios a individuos mayores de 70 afios que no tengan una
pensiony

Plan Jefes y Jefas de Hogar, el cual otorga estipendio mensual y capacitacion a jefes y jefas de

hogares que resulten aptos, que tengan dependientes discapacitados 0 menores, como compensacion por
el cumplimiento de un trabajo de servicio comunitario.

L\ C2214EPB11 57



Ademas de ser responsable por la administracion de algunos de los programas para la reduccion de
la pobreza de indole nacional, la Ciudad ha establecido una serie de programas sociales principalmente
orientados a fomentar oportunidades de empleo y prioparc acceso a entrenamiento a sectores
econOmicamente vulnerables de su poblacién. A su vez, desde noviembre de 2005, la Ciudad ha
i mpl ement ado el programa ACiudadan2a Porte€fao, gue
subsidio mensual a aplimadamente 63.000 jefes de familia. De conformidad con el programa, los
beneficiarios recibieron una tarjeta de débitogagada que permite a su tenedor realizar compras de
alimentos y de productos para el hogar hasta el monto del subsidio mensuanéficiarios de este
programa deben cumplir con ciertos requisitos de escolaridad y visitas médicas con respecto a los
miembros de sus familias. Asimismo, el programa Apoyo al Consumo Alimentario (Ticket Social) le
entrega a las familias que no sean bersias del programa Jefes y Jefas de Hogar una chequera de
tickets que reemplaza a las cajas de alimentos entregadas en forma mensuales virtud de esos programas.
Gracias a este programa se benefician alrededor de 30.000 familias al 31 de octubreRiw A0itho,
el programa Ciudadania Joven apoya la educacién basica y superior de parte de la poblacién joven de la
Ciudad. Este programa contaba con alrededor de 5.300 beneficiarios al 31 de octubre de 2011. El costo
total de estos programas durante 284dendié a $ 455 millones.
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INGRESOS Y GASTOS

Introduccion

El siguiente cuadro presenta los ingresos y gastos de la Ciudad desde 2007 a 2011. Los montos se

consignan en pesos nominaEsa s e APresentaci-n de informaci - -n
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2007 2008 2009 2010 2011
(en millones de pesos)
Ingresos corrientes 9.531,¢ 12.702,f 14.91¢ 19.416; 25.765,
Ingresos de capital 49, 74,7 177,1 573 480,
Total de ingresos 9581,  12776¢  15.003,  19.990; 26.246
Gastos corrientes 8.402,¢ 10.802, 13.57¢ 16.710, 22.801,;
Gastos de capital 1514, 2.625,¢ 2.409¢ 3.240¢ 4.307,:
Total gastos 9.917 13.42¢ 15.988,¢ 19.951,! 27.108,:
)
Saldo operativé 1128, 1.900, 1.337 2705, 2.964,
)
Saldo generaf (336, (651,1) (895,6) 38,€ (862,3
. . 3)

Saldo principal $(2127)  $(516)  $(655,) $441, N/D
Notas:
(1) Ingresos corrientes menos gastos corrientes.
(2) Totalingresos menos total gastos.
(3) Saldo general excluyendo gastos por intereses.
Fuentes: Direcciébn General de Presupuesto, Direccién General de Crédito Publico y Direccion General de
Contabilidad de la Ciudad.

Impuestos y otros ingresos

Las principalesuentes de ingresos de la Ciudad son el impuesto a los ingresos brutos (un impuesto
sobre la facturacion bruta), las transferencias de coparticipacion federal de impuestos realizados en
virtud de la Ley de Coparticipacion Federal, el impuesto inmobili@liampuesto de sellos y el
impuesto automotor. De los ingresos totales de la Ciudad para el 2010, 88,9% fueron de origen local y
11,1% correspondieron a las transferencias de coparticipacion federal de impuestos y otras transferencias
corrientes, lo cualrefleja un monto relativamente bajo de estas transferencias a la Ciudad en
comparacién con la mayoria de las provincias.

El siguiente cuadro presenta, los ingresos de la Ciudad segun las fuentes entre 2007 y 2011. Los
montos se consignanenpesoshomm@®ase fAPresentaci-n de informaci
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2007 2008 2009 2010 2011 | %
(en millones de pesos)

Ingresos corrientes:

Ingresos por impuestos de la Ciudad

Impuesto a los ingresos brutos 5.740,6 7.610,1 8.817,5 115151 16.227,3] 61,8
Impuesto inmobiliario 639,3 1.253,4 1.3234 1.328,6 1.426,8 5,4
Impuesto automotor 580,1 773,0 912,9 1.005,4 1.282,2 49
Impuesto de sellos 280,6 321,9 785,4 1.297,7 1.699,5 6,5
Tasa para el desarrollo de subterraneos 80,1 115,8 1314 150,6 177,8 0,7
Ingresos por planes de pago diferido

impuestos 377,9 435,0 436,2 846,4 552,3 2,1
Otros ingresosella Ciudad 106,1 132,7 155,8 219,2 257,8 1,0
Total ingresos por impuestos de la Ciudac 7.804,70 10.641,9 12.562,6 16.363,0 21.623,8| 82,4
Ingresos no tributarios de la Ciudad

Pago de derechos 72,7 122,5 160,3 112,6 167,1 0,6
Venta de bieneg servicios 49,9 54,4 71,5 113,8 149,4 0,6
Otros ingresos no tributarios de la Ciudad 367,6 397,8 461,3 633,8 909,4 3,5
Total ingresos no tributarios de la Ciudad 490,2 574,7 693,1 860,2 1.225,9 47
Total ingresos de la Ciudad 8.294,90 11.216,6 13255,7 17.223,2 22.849,7| 87,1
Ingresos federales

Pagos por coparticipacion federal 1046 1.322,7 1.4431 1.927,0 2.570,71 9,8
Otros fondos federales 190,9 163,3 217,2 266,2 345,0 1,3
Total ingresos federales 1.236,90 1.486,0 1.660,3 2.193,2 291571 11,1
Total ingresos corrientes 9.531,80 12.702,6 14.916,0 19.416,4 25.765,4) 98,2
Ingresos de capital:

Venta de activos, etc. 49,5 74,3 177,1 573,8 480,7 1,8
Total ingresos 9.581,3$0 12.776,9 15.093,1 19.990,2 26.246,0| 100,0

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccibn General de Crédito Publico y Direccion General de
Contabilidad de la Ciudad.

Ingresos fiscales de la Ciudad

Los ingresos fiscales de la Ciudad representan un monto de $ 21.623.8 millatexst e682,4%
de los ingresos totales de la Ciudad en el 2011. Los impuestos principales de la Ciudad son el impuesto a
los ingresos brutos, el impuesto inmobiliario, el impuesto automotor y el impuesto de sellos.

Impuesto a los ingresos brutos

El monb correspondiente al impuesto a los ingresos brutos es de $ 16.227,3 millones que representa
el 61,8% de los ingresos totales de la Ciudad en 2011.

En enero de 1994, la Ciudad, celebro el Pacto Fiscal de 1993 antes de que cambiara su situacién en
virtud de la Constitucion Nacional. El Pacto Fiscal de 1993, que entrd en vigencia el 1° de enero de
1994, requiridé que las provincias y la Ciudad reformaran sus respectivas estructuras fiscales en un plazo
que originariamente finalizaba el 31 de diciembre d& 3fero que fue extendido al 31 de diciembre de
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2010, mediante el reemplazo gradual de determinados impuestos que pueden inhibir la produccién (tal
como el impuesto a los ingresos brutos) por impuestos a las ventas y mediante la mejora de la
administracionfiscal y los sistemas de recaudacion. Las provincias y la Ciudad también acordaron
limitar su capacidad de aumentar el impuesto a los ingresos brutos y eximir a algunos sectores
econdmicos de pagar el mismo. Ademas, las provincias y la Ciudad acordplememtar politicas de
privatizacion y desregulacion en sus jurisdicciones. El Gobierno Nacional se comprometié a asumir los
sistemas de jubilacién y pension de las provincias y de la Ciudad, reformar la estructura fiscal federal y
aumentar los montos trsfieridos a las provincias en virtud del sistema de coparticipacion fedéaske
ATransferentliay ded@omadretsi ci paci -n Federal 0.

En virtud de sus obligaciones segun el Pacto Fiscal de 1993, en 1994 la Ciudad expandié la exencién
al impuestoa los ingresos brutos incluyendo a las industrias de produccién y a la construccion. La
Ciudad no ha determinado otras exenciones a este impuesto, aunque, en enero de 1998 redujo el alcance
de la exencién para el sector productivo a fin de adecuarlexafecion determinada por la provincia de
Buenos Aires respecto de su impuesto a los ingresos brutos. De implementarse plenamente, las reformas
al impuesto a los ingresos brutos requeridas en virtud del Pacto Fiscal de 1993 implicaran un ajuste
significativo en la estructura de los ingresos de la Ciudad.

Desde el 2000, la Ciudad implementé cambios en este impuesto, incluyendo, entre otros, la
implementacion de acuerdos de revelacion de informacion con el Gobierno Nacional para comparar las
ventas declaradgoor los contribuyentes a la Ciudad, en relacién con el impuesto a los ingresos brutos, y
al Gobierno Nacional en relacion con el impuesto al valor agregado, introduciendo el requerimiento de
que los grandes contribuyentes y bancos actien en calidadrdesade percepcion y retencién respecto
de las compras que realicen a pequefias empresas (mas dificiles de controlar debido a su nimero) y la
expansion del uso de tecnologias en linea para modernizar y acelerar el archivo de procesos de
autoevaluacion impmitiva y de otros procesos relacionados. A la fecha del presente Prospecto, existian
aproximadamente 2.900 agentes de percepcién y retencion en relacién a este impuesto. Ademas, la
Ciudad ha requerido recientemente a todos los contribuyentes del impuestmgresos brutos que
reenvien sus datos impositivos mas basicos de modo de actualizar la base de datos de la Ciudad para este
impuesto, y ha comenzado a llevar a cabo inspecciones dirigidas y anunciadas publicamente,
principalmente orientadas a verdiclas declaraciones juradas del impuesto a los ingresos brutos y al
mejoramiento de la recaudacion de este impuesto.

En el periodo comprendido entre los afios 2006 y 2009, los ingresos generados por el impuesto a los
ingresos brutos se incrementaron cafla como resultado del incremento en los niveles de actividad
econdmica de la Ciudad y al incremento de los precios de los bienes y servicios sujetos al impuesto de
ingresos brutos. La recaudacién del impuesto a los ingresos brutos vio un aumento dph82 jidsar
a $ 7.610,1 millones en 2008 de los $ 5.740,6 millones registrados en 2007, y 15,9% para pasar a $
8.817,5 millones en 2009 partir del 1 de agosto de 2010, la Legislatura de la Ciudad dispuso el
aumento de la tasa del impuesto a los ingrésatos aplicable a grandes contribuyentes, que paso del
3% al 3,75%. Este aumento, junto con el aumento de los niveles de precios y los mejores niveles de
actividad econémica provocé un aumento en la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos del
306% y pasar de $ 8,817.5 millones en 2009 a $ 11.515,1 millones en 2010. Durante 2011, al
contemplarse la anualizacion del incremento apuntado, la recaudacion de este impuesto fue de 40,9% al
pasar a $ 16.227,3 millones.

El 14 de diciembre de 2012, laledi at ura sancion- | a |l ey tarifaria
modificaciones al Cdadigo Fiscal en donde se establecieron algunas subas respecto al impuesto a los
ingresos brutos pasando, por ejemplo, las alicuotas de las empresas financierasmslg dedalefonia
del 6% al 7%. De igual modo, las alicuotas de las empresas de cualquier rubro, con algunas excepciones,
pasaran del 4% al 5%. De este modo, el Poder Ejecutivo prevé recaudar aproximadamente $ 25.400
millones, es decir, un 21% mas quéoghl estimado para el cierre del 2012.
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Impuesto inmobiliario

La recaudacion del impuesto inmobiliario es aproximadamente de $ 1.426,8 millones, lo cual
representa el 5,4% de los ingresos totales de la Ciudad para el 2011.

Los impuestos inmobiliariosescalculan en base al costo de construccién original ajustado por
inflacién de los inmuebles ubicados dentro de Ciudad, y las alicuotas varian segin el tamafio y la zona
en la que se encuentra el inmueble. Aunque los valores inmobiliarios se ajustandenngefgwas, hasta
hace poco no existian referencias a valores de mercado al establecer el valor de los inmuebles, y gran
parte de la base imponible estaba desactualizada y por lo tanto, no reflejaba el valor real de las
propiedades situadas en la Ciud&tl.5 de diciembre de 2007, la Legislatura aprobd incrementar la
valuacion de referencia de todos los inmuebles sujetos al presente impuesto, dividiendo la Ciudad en 86
zonas, y aplicando un factor diferenciado a los inmuebles ubicados dentro de cadasasazoeas en
un intento de lograr que el valor de referencia usado para calcular este impuesto esté en la misma linea
de los valores fiscales de las propiedades. Este proceso resultdé en aumentos en los valores reales de
referencia de los bienes inmuebtegetos a este impuesto, desde un 0% (en los casos de propiedades
ubicadas en las areas de menores ingresos) hasta un 250% (en el caso de propiedades ubicadas en
algunas de los principales barrios de la Ciudad). Dichos incrementos comenzaron a apiicpresm
inmobiliario con la recaudacion fiscal de 2008. Luego de los incrementos en los valores de referencia,
cada contribuyente tuvo el derecho de cuestionar el nuevo valor de referencia de su propiedad en el caso
de que el actual impuesto exigiblepstara el 1% del valor actual de mercado de la propiedad. La
Ciudad ha recibido 60 cuestionamientos (de un total de aproximadamente 1,6 millones de contribuyentes
registrados), de los cuales fueron desestimados o resultaron en pequefios ajustes quet@nnoon]
fueron sustanciales en el contexto general de recaudacion del impuesto inmobiliario. Los inmuebles del
Gobierno Nacional no estan gravados por este impuesto asi como tampoco las iglesias y los edificios de
la Ciudad.

El Pacto Fiscal de 1993 estace limites a la alicuota del impuesto inmobiliario y dispone que la
base imponible no puede exceder el 80% del valor de mercado del inmueble. En la actualidad, la Ciudad
cumple con tales limitaciones.

El 24 de noviembre de 2011, la Legislatura modifetérégimen en virtud del cual se cobra este
impuesto siguiendo un proyecto de ley presentado por la administracion de la Ciudad. Las
modificaciones, que entraron en vigencia el 1° de enero de 2012, tienen por objeto asegurar que el
impuesto se aplique sabbases mas justas y equitativas, mientras aumenta la cantidad de la recaudacion
tributaria global. Las modificaciones establecen un monto minimo del impuesto de $600 a pagar por
cada unidad en la Ciudad, establece mecanismos para garantizar el efleretieia de las propiedades
siguiendo mas de cerca los valores de mercado (incluyendo un procedimiento para ajustar dicho valor de
referencia sobre una base anual) y aumenta las tasas de algunos impuestos. El nuevo régimen incluye
limites para el incremém resultante de dichas modificaciones, incluyendo que el monto del impuesto
inmobiliario no puede, en ningun caso, exceder el 1% del valor de mercado de la propiedad. Siguiendo
este esquema, en la segunda quincena de diciembre de 2012 comenzaroruigsdisabprimeras

partidas de boletas para el pago del impuesto inmobiliario para del 2013 con un incremento en su monto
respecto del 2012. Esta actualizacién se realizé a partir de un indice que estimé la evolucion anual de los
costos de las construccemen el 25,5%. Se aplicara solo sobre las construcciones, no se modificara el
valor de los terrenos. Ademas, se crearon dos categorias por encima de las ya existentes, la A2 y la Al,
que permiten reflejar el valor de lasnenitiescomo gimnasios, piletagtcétera, que hasta hoy no
sumaban técnicamente a las valuaciones. Segun la AGIP, el aumento promedio generara que la
recaudacion sea de unos $570 millones, que se sumaran a los $2.370 millones que se esperan recaudar en
el 2012. Este aumento en la recaeidn es del 23%.

Los ingresos por el impuesto inmobiliario se incrementaron sustancialmente en 96,1 % desde $639,3
millones en el 2007 a $1.253,4 millones en el 2008, principalmente como resultado del aumento en los
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valores de referencia que tuvieromydm en ese afio. A raiz dajuste en los valores de referencia, la
recaudacién aumenté en un 5,6%, pasando a $1.323,4 millones en 2009 y en un 0,4% pasando a
$1.328,6 millones en 2010. En 2011 la recaudacion fue de $ 1.426,8 millones, que representa un
incremento de 7,4% sobre 2010.

Impuesto automotor

Los ingresos por el pago del impuesto automotor son de $1.282,2 millones, que representa el 4,9%
de los ingresos totales de la Ciudad para el 2011. El impuesto automotor es una tasa anual impuesta
sobre veldulos de pasajeros, camiones y colectivos en base al valor de mercado del vehiculo, cuya tasa
sélo puede aumentar 8% en cualquier afio siempre que el contribuyente no se encuentre en mora con
respecto a cualquier obligacién anterior en relacién a dichoestpuDesde el 2002, los vehiculos que
hayan sido registrados por més de 12 afios se encuentran exentos del pago de dicho impuesto en tanto
tengan un valor de mercado inferior a los $ 19.000.

Los ingresos por el pago de impuesto automotor se incremeetaon33,3%, de $ 580,1 millones
en el 2007, a $ 773 millones en el 2008, en un 18,1% a $912,9 millones en 2009, por un 10,1% mas a
$1.005,4 millones en 2010 y por un 27,5% més a $ 1.282,2 millones en 2011 como resultado del efecto
combinado del mayor nume de automotores patentados, el incremento de los precios de autos y el
incremento de los niveles de cumplimiento tributario.

Impuesto de sellos

Los ingresos por el impuesto de sellos contribuyeron con un monto de $1.699,5 millones y fueron
responsablegor el 6,5 % del total de los ingresos de la Ciudad en 2011. Este impuesto fue eliminado de
la Ciudad por el Gobierno Nacional de conformidad con las disposiciones del Pacto Fiscal de 1993
(cuando la Ciudad se encontraba bajo jurisdiccién del Gobiernmridd)cexcepto con respecto al
otorgamiento de escrituras publicas relativas a las transferencias de inmuebles situados en la Ciudad
(pero excluyendo bienes inmuebles utilizados principalmente como viviendas). Este impuesto continué
siendo recaudado por ®bbierno Nacional hasta el 3 de enero de 2003, cuando, de conformidad con un
acuerdo entre el Gobierno Nacional y la Ciudad, la Ciudad comenzé a recaudar dicho impuesto. Luego
de la transferencia de responsabilidad de la administracion de este impaueStoddd amplio el
espectro del mismo, primero a alquileres de inmuebles comerciales ubicados en la Ciudad y luego en
enero de 2009, con limitadas excepciones, a todo tipo de contratos y todas las transacciones de seguros y
financieras que fueran celebradaque tuvieran lugar en la Ciudad. El impuesto es recaudado a una tasa
general del 0,8% del valor del contrato o de la transaccion con excepcion de las transferencias
inmobiliarias donde la tasa es del 2,5% del valor de transferencia, transaccionesiasoeetdonde la
tasa es del 0,5% del mayor de: (i) el valor minimo de la renta potencial anual como lo establece la
administracion de impuestos de la Ciudad y (i) la renta potencial anual prevista en el contrato de
locacion, transacciones monetarias @ota tasa de impuesto es del 1%, del valor de la transaccion, y
transferencias de vehiculos ubicados o a ser ubicados dentro de la Ciudad donde la tasa es el 1,5% del
valor del vehiculo.

Los ingresos por el impuesto de sellos aumentaron un 14,7%dpadasde $ 280,6 millones en
2007 a $ 321,9 millones en el 2008, principalmente como resultado del nimero significativo de
transferencias inmobiliarias que tuvieron lugar en la Ciudad. En el 2009, la recaudacion por el impuesto
de sellos aumenté un 144%$385,4 millones en el 2009 como efecto del cambio de espectro de este
impuesto que compensoé la disminucion en transferencias inmobiliarias que tuvieron lugar en la Ciudad.
En el afio 2010, gracias a la mejora en los niveles de actividad economica y eblvayce de este
tributo, los ingresos por impuesto de sellos aumentaron en un 31,0% para pasar a $1.699,9%uillones.
la aprobacién de la Legislatura de la Ley Tarifaria para el 2013 y las modificaciones al Cédigo Fiscal, se
fij6 como tasa del impuestie sellos para la compra de autos nuevos el 1% de su valor y un incremento
en la tasa para la compra de autos usados de un 3% de su valor.
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Tasa para el desarrollo de subterraneos

El monto del impuesto inmobiliario y del impuesto automotor asignadortespara el desarrollo
de subterraneos fue de $ 177,8 millones que representa el 0,7% de los ingresos totales estimados de la
Ciudad para el 2011. Los aportes para el desarrollo de subterrdneos deben deducirse del impuesto
inmobiliario o del impuesto autmotor en los porcentajes establecidos en la Ley N° 23.514 y sus
modificatorias. Los montos deben utilizarse para desarrollar la infraestructura de subterraneos.

Otros ingresos fiscales de la Ciudad

Otros ingresos fiscales locales fueron de $ 257,8 m#logue representa el 1,0% de los ingresos
totales de la Ciudad para el 2011. Estos ingresos incluyen los cargos por ventas de electricidad, que se
imponen a consumidores de electricidad y son recaudados por las empresas distribuidoras, un cargo que
gravala publicidad en la via publica y cargos que gravan la generacion de residuos aridos y himedos.

Recaudacion fiscal de la Ciudad

La Ciudad ha experimentado problemas para recaudar los tributos impuestos a sus residentes. Se
estima que en 2009 (la ultinfiecha para la cual dicha informacion estimativa se encontraba disponible)
la Ciudad no percibié aproximadamente el 37% del impuesto a los ingresos brutos, el 23% del impuesto
inmobiliario y el 19% del impuesto automotor que deberia haber recaudado.

La Ciudad ha implementado una serie de medidas para mejorar la recaudacidon impositiva,
incluyendo la creacién de una agencia con total responsabilidad por la recaudacion de ingresos,
estad2zsticas econ-micas Yy r el acieadeecontafconpersomae s (| a
suficiente para recaudar los impuestasla fecha del presente Prospecto, la Ciudad contaba con
aproximadamentd50 inspectores fiscales. En el 2010, la Ciudad contrat6 a otros 250 inspectores, en su
mayoria graduados universitzs, mediante un proceso de seleccion en base al mérito. Por otro lado, la
Ciudad revi6 sus sistemas informaticos y de seguridad e implement6é un nuevo sistema de gestion de la
informacién para supervisar el proceso de recaudacion impositiva. AsimismadydadCcelebro
acuerdos de intercambio de informacion con el Gobierno Nacional y la provincia de Buenos Aires, a fin
de facilitar un mejor seguimiento de los impuestos adeudados, e implementd un sistema por el cual los
impuestos de la Ciudad se pueden paga tarjeta de crédito y de débito y a través de Internet y, en
ciertos casos, sin requerir un certificado de determinacién impogiév@iudad, a través de la AGIP, ha
llevado ainspecciones especificamente dirigidas y anunciadas publicamente apymitacipalmente, a
la verificacién de las declaraciones juradas del impuesto a los ingresos brutos y al mejoramiento de la
recaudacion de este impuestmntratando y capacitando a nuevos inspectores fis¢déesestas
inspecciones, mas de 50 se llevaaocabo en 2009) yextendiendo el uso de tecnologias en linea para
proporcionar informacion a los contribuyentes y para permitirles registrar de modo mas eficiente sus
declaraciones juradas y mejorar los niveles de atencién al consuivuidoras, la AGIP &a a cargo de
velar por el cumplimiento de las obligaciones impositivas y con este fin notifica a los contribuyentes en
caso de incumplimiento.

La Ciudad cred6 una unidad para monitorear el cumplimiento del pago de impuestos de
aproximadamente 8.000 grasdcontribuyentes. La Ciudad ha implementado medidas especificamente
disefiadas para el mejoramiento de la recaudacion, incluyendo el requisito de que los grandes
contribuyentes y los bancos actllen como agentes de percepcién y retenciéon en relacién con las
adquisiciones que puedan realizar de pequefios negocios (que, debido a su nimero, son mas dificiles de
controlar) y, recientemente, la implementacion de sistemas en linea de auto evaluacion del impuesto a
los ingresos brutos.

Todos los procedimientos desejicion fiscal iniciados por la Ciudad tramitan ante tribunales de la
Ciudad con jurisdiccién especifica en materia tributaria y administrativa. La administracion actual de la
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Ciudad inicié procedimientos fiscales contra mas de 160.000 contribuyentexjimieatos éstos que
en su totalidad suman aproximadamente $2.000 millones.

Durante el transcurso de la Ultima década, la Ciudad, como parte de las medidas destinadas a
aumentar la recaudacién impositiva, implementé planes de moratoria fiscal, erdeirting cuales en
algunos casos, los contribuyentes de la Ciudad pueden pagar impuestos adeudados evitando ser
sancionados. Dichos planes no contemplaban renuncias de la Ciudad a los montos reclamados. Las
medidas implementadas por la Ciudad en los Ultiafas para mejorar la recaudacion impositiva han
llevado a un aumento en el nimero de contribuyentes que se han acoplado a los planes de moratorias de
la Ciudad. En virtud de estos planes, la Ciudad percibié $ 377,9 millones en el 2007, $ 435 millones en
el 2008, $436,2 millones en el 2009, $846,4 millones en el 2010 y $ 552,3 millones en el 2011.

Ingresos no tributarios de la Ciudad

Los ingresos no tributarios de la Ciudad aportaron un monto de $ 1.225,9 millones que representan
el 4,7% de los ingresostédes de la Ciudad para el 2011. Las principales fuentes de ingresos no
tributarios de la Ciudad son los ingresos por juegos de azar, las multas impuestas por la Ciudad, los
pagos de derechos para utilizar instalaciones de la Ciudad y las ventas dg déeviefos.

Pago de derechos

Los pagos de derechos para utilizar instalaciones y ciertos servicios de la Ciudad ascienden a un
monto de $ 167,1 millones 6 el 13,6% de los ingresos no tributarios totales de la Ciudad para el 2011, y
principalmente comgnden comisiones para la aprobacién de proyectos de construcciones, pagos a la
Ciudad respecto a sus cementerios y la venta de pliegos de bases y condiciones de licitaciones publicas.

Venta de bienes y servicios

Las ventas de bienes y servicios de lad@d) cuyo rubro principal es la prestacion de servicios de
salud y seguridad social y medicamentos para jubilados y pensionados y la venta de entradas para el
ingreso a eventos en los teatros de la Ciudad y en otros centros culturales, ascendié a da #onto
149,4 millones en el 2011, que representa el 12,2% de los ingresos no tributarios totales de la Ciudad
para el 2011.

Otros ingresos no tributarios de la Ciudad

Otros ingresos no tributarios totales ascienden a un monto de $ 909,4 millones 6 elld4¢2%
ingresos totales no tributarios de la Ciudad para el 2011. Estos ingresos incluyen, principalmente,
ingresos por juegos de azar ($ 248,8 millones), multas impuestas por la Ciudad, en especial las de
trénsito y otros delitos menores ($ 230,9 mil)ne ingresos por intereses recibidos por la Ciudad por
sus tenencias de dinero en el Banco Ciudad ($ 108,4 millones).

Transferencias federales

Las transferencias federales aportaron un monto de $ 2.915,7 millones que representa el 11,1% de
los ingresodotales de la Ciudad para el 2011. Las transferencias comprenden pagos de coparticipacion
federal de impuestos por un monto de $ 2.570,7 millones y otras transferencias federales de $ 345,0
millones.

Ley de Coparticipacion Federal

En virtud de la Condticidon Nacional, el Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales estan

autorizados para establecer impuestos. Los impuestos a las ganancias y otros impuestos directos estan
dentro de la jurisdiccién de las provincias aunque el Gobierno Nacional pudéenémiar dichos
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impuestos en circunstancias extraordinarias por un periodo de tiempo limitado. Los impuestos al
consumo y demas impuestos indirectos pueden ser gravados por ambos niveles gubernamentales aunque
el Gobierno Nacional posee facultades exchsigara imponer, y no participar, impuestos al comercio
exterior.

Para evitar la doble imposicion y aprovechar las posibilidades de ahorro generadas por un sistema de
recaudacion fiscal centralizado, en 1935 el Gobierno Nacional y los gobiernos presiesiablecieron
un sistema impositivo coordinado en virtud del cual el Gobierno Nacional recauda algunos impuestos de
manera exclusiva y distribuye una parte de los fondos a las provincias. En virtud de estos acuerdos
coordinados (tamba®hi diepmaani -nrad b s s dialo®) , |l os gobie
limitar los tipos de impuestos aplicados. Este sistema fiscal coordinado se extendié y modificé en varias
ocasiones. En la actualidad, el Gobierno Nacional recauda el impuesto a las ganangasssd al
valor agregado, el impuesto a los bienes personales y el impuesto al consumo sobre diversos bienes de
forma exclusiva y luego comparte los fondos obtenidos con las provincias.

En 1984, el régimen fiscal vigente entre el Gobierno Nacional prtagncias vencié y no fue
reemplazado hasta principios de 1988. Durante este periodo no se celebrd ningin acuerdo formal de
coparticipacion fiscal. Durante este plazo, el Gobierno Nacional distribuia los pagos de coparticipacion a
las provincias segun switerio.

La Ley N° 23.548 fue sancionada en 1988 y aln continla vigente. Esta ley establece la creacién de
un fondo fiscal formado por toda o parte de la recaudacion de varios impuestos nacionales (existentes al
momento o a ser creados en el futuro)radbs por el Gobierno Nacional. En virtud de esta ley, el
Gobierno Nacional retuvo para su propio uso y para la Ciudad aproximadamente el 42% del fondo fiscal
federal, apartd el 1% para contingencias y déficit financieros de los gobiernos provinciadgs) yehs
remanente (aproximadamente el 57%) a las provincias. El monto de ingresos netos asignados a las
provincias se divide entre ellas segun los porcentajes estipulados por dicha ley. La Ciudad no fue
incluida en esta distribucién entre las provinciagya en ese momento era una municipalidad dentro de
la jurisdiccion del Gobierno Nacional. Sin embargo, el Gobierno Nacional debid transferir a la Ciudad
una parte de los ingresos fiscales retenidos garantizando que este monto no podria ser infetmr al mon
transferido a la Ciudad en 1987. No obstante ello, a partir del 30 de abril de 2002 la Ciudad recibe en
forma diaria y automatica del Gobierno Nacional, a través del Banco de la Nacién Argentina como
agente de pago, un porcentaje de coparticipacionrdied®,4%), como todas las provincias de
conformidad con el articulo 8 de la Ley N° 23.548.

En 1992 y 1993, el Gobierno Nacional y las provincias celebraron acuerdos que modificaban la
distribucion de ingresos realizados bajo la Ley N° 23.548. Seg(mazsterdos, el Gobierno Nacional
estaba autorizado a retirar determinados ingresos del fondo fiscal federal para cancelar obligaciones del
sistema federal de seguridad social y distribuir mensualmente un monto fijo de tal fondo entre las
provincias exceptta provincia de Buenos Aires. Ademas, el Gobierno Nacional acordé realizar un pago
de coparticipacién federal minimo total a las provincias equivalente a $ 745 millones por mes,
independientemente de si los fondos que se asignarian de otra maneravanespascendian a dicho
monto. Todo faltante en dicho monto mensual minimo seria financiado por el Gobierno Nacional que no
tiene derecho a percibir reembolso alguno de ninguna provincia en cumplimiento de sus obligaciones de
reforma fiscal en virtud déacto Fiscal de 1993.

La reforma de 1994 de la Constitucién Nacional se refirié al tema de los impuestos de dos maneras.
En primer lugar, otorgd reconocimiento constitucional al sistema de coparticipacion federal (que hasta
entonces solo tenia caractlr ley) y dispuso que los impuestos percibidos por el Gobierno Nacional
(excepto aquellos reservados para fines especificos e impuestos al comercio exterior) se dividieran entre
los gobiernos provinciales y el Gobierno Nacional. En segundo lugar, la aefie994 dispuso que el
sistema de coparticipacion federal se revisaria para establecer la distribucién de fondos entre el Gobierno
Nacional, las provincias y la Ciudad (como resultado de la recientemente reconocida autonomia de la
Ciudad) en relacién dicta con las facultades, servicios y funciones de cada entidad, en base a criterios
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objetivos de distribucidn. Esta revision todavia no se ha producido y no esta claro cuando se establecera
el nuevo plan de distribucion, no obstante el mandato constilicion

Al gunos de | os ficriterios objetivoso que | a Ciud
sistema de coparticipacion federal de impuestos son: (i) el volumen de poblacidn, ya que la mayor parte
de los servicios prestados por la Ciudad (eotires educacién y salud) estan en relacién directa con su
poblacién, indices de pobreza de la Ciudad; (ii) los niveles de pobreza, medidos segun el célculo del
porcentaje de familias de la Ciudad que no pueden satisfacer sus necesidades basicas fque consis
principalmente en alimentos, vestimenta, transporte, salud, vivienda y educacion); y (ii)) la densidad de
poblacion. A pesar de las demoras y dificultades que presenta la revision del sistema de coparticipacion
federal de impuestos, la Ciudad esperarsguida junto a las provincias en la segunda distribucién de
los pagos netos de coparticipacion federal, en lugar de estar sujeta a recibir directamente del Gobierno
Nacional una porcion de los pagos de coparticipacion federal que éste retiene pawam s1spr

Entre diciembre de 1999 y noviembre de 2001 el Gobierno Nacional, las provincias y la Ciudad
celebraron diversos acuerdos a fin de aprobar una nueva Ley de Coparticipacion Federal y fomentar la
aprobacién por parte de las provincias y la Ciudad politicas destinadas a reducir su déficit
presupuestario, limitar el gasto publico, imponer limites sobre el nivel de endeudamiento y asegurar la
transparencia fiscal. En virtud de estos acuerdos, durante el afio 2000 el Gobierno Nacional transfirid
unasuma fija de $ 1.350 millones por mes a las provincias que aumentd a $ 1.360,4 millones por mes en
el 2001 y en el 2002. El 10 de abril de 2002, el Congreso Nacional ratificé el acuerdo celebrado el 27 de
febrero de 2002 entre el Gobierno Nacional, lagipoias y la Ciudad, por el cual se introdujeron mas
modi ficaciones al sistema de coparticipaci- -n feder
ratificado por la Ley N° 25.570 y en vigencia desde el 3 de mayo de 2002, se acordd, entre sfras cosa
que: (i) el 30% de los ingresos provenientes del recientemente creado impuesto federal a las operaciones
financieras se sumaria a los ingresos fiscales federales totales disponibles para ser distribuidos a las
provincias, (ii) la obligacion del Gobieridacional de realizar transferencias minimas mensuales a las
provincias se extinguiria, (iii) las provincias se comprometieron a realizar un presupuesto equilibrado
para el afio 2003 y (iv) los firmantes se comprometieron a llegar a un acuerdo respeatoutva ley
de coparticipacion federal en base a los lineamientos estipulados en el Acuerdo 2002 antes del 31 de
diciembre de 2002.

La fecha de vencimiento del Acuerdo 2002 era el 31 de diciembre de 2002, pero ha sido renovado
automaticamente por perizgladicionales de un afio. A la fecha del presente Prospecto, los firmantes del
Acuerdo 2002 aun no habian llegado a un acuerdo respecto de la Ley de Coparticipacion Federal. No
obstante, el 12 de diciembre de 2002, y en el marco de las negociacionespeatora esa ley, la
Ciudad y el Gobierno Nacional concertaron un acuerdo bilateral por el cual el Gobierno Nacional acord6
comenzar a transferir a la Ciudad el equivalente al 1,4% de los ingresos fiscales nacionales netos sujetos
a la Ley de Coparticipa@in Federal, sobre una base anual a partir del 1° de enero de 2003, en lugar de la
suma fija de $ 157 millones por afio asignada anteriormente a la Ciudad. En consecuencia, la Ciudad fue
incluida con las provincias en el segundo nivel de distribucion dedges netos del sistema de
coparticipacion federal y la participacion total fue restablecida en un 1,4%.

Los pagos relativos a la coparticipacion federal recibidos por la Ciudad aumentaron en un 26,5%,
pasando de $1.046 millones en 2007 a $1.322,7 redlem 2008, y en un 33,5%, pasando de $1.443,1
millones en 2009 &1.927 millones en concepto de pagos de coparticipacion fiscal en el 2010. En 2011
el incremento fue de 33,4% pasando a $ 2.570,7 millones

Otras transferencias federales
Otras transferenas federales ascendieron a $ 345,0 millones en el 2011 e incluyeron principalmente

$ 223,3 millones de un subsidio para la educacién profesional en la Ciudad, un estimado de $ 20,1
millones de una participacion de los impuestos exigidos por el Gobierciondben relacion con
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actividades de azar en locaciones ubicadas en la Ciudad y de $ 30,3 millones respecto del subsidio a la
construccion de viviendas en la Ciudad.

Ingresos de capital

Los ingresos de capital ascendieron a $ 480,7 millones en 208%ade los ingresos totales de la
Ciudad en ese afo. Los rubros mas importantes de este concepto en el 2011 fueron el producido del
saldo de la venta de un terreno de propiedad de la Ciudad en Las Catalinas ($ 85,7 millones). Ademas,
de conformidad comas disposiciones del Decreto Nacional N° 206/09 del 19 de marzo de 2009, el
Gobierno Nacional ha acordado transferir, con regularidad, a todas las provincias y a la Ciudad, el 30%
de los impuestos que el Gobierno Nacional perciba y recaude con reléiéxpartacion de porotos de
soja y sus derivados. Los montos transferidos sélo pueden ser utilizados por las provincias y la Ciudad
para financiar obras de infraestructura (incluyendo aquellas de los sectores educativos y de salud) dentro
de sus jurisdidco n e s . Debido a su destino, estas transferen
la Ciudad. En 2011, estas transferencias ascendieron a $ 172,5 millones. Asimismo, la Ciudad registra
principalmente bajo este concepto los reembolsos de préstaaiizados por el Instituto de Vivienda de
la Ciudad a los beneficiarios de programas de vivienda sociales.

Gastos

La Ciudad clasifica sus gastos corrientes en empleados, servicios de terceros, mercaderias de
consumo, transferencias e intereses deted@miento de la Ciudad. Los gastos de personal comprenden
los gastos generales de empleados de la Ciudad, principalmente sueldos de maestros y trabajadores de la
salud y contribuciones a la seguridad social que paga la Ciudad en relacion con sus empleados
permanentes y contratados. Los gastos por servicios de terceros incluyen los gastos de la Ciudad para
contratar servicios, desde la recoleccién de residuos hasta el servicio de comedor para las escuelas y
hospitales de la Ciudad y los pagos realizadasaatistas independientes que proveyeron servicios a la
Ciudad en forma temporaria. Los gastos por mercaderias de consumo se refieren a los gastos de la
Ciudad para aprovisionar a todos sus departamentos y organismos, inclusive escuelas y hospitales. Los
gastos por transferencias incluyen, principalmente, subsidios pagados al sistema educativo de la Ciudad
en caracter de incentivo docente.

Los gastos de capital de la Ciudad se refieren, principalmente, al mejoramiento de la infraestructura
social de la Gidad (incluyendo escuelas, hospitales, centros culturales y otras obras publicas), proyectos
de prevencion de inundaciones, mantenimiento de calles, prolongacion de la red de subterraneos de la
Ciudad, construcciones de viviendas, instalacion y mejorardaferos y alumbrado publico, entre otras
obras publicas.

El siguiente cuadro presenta los gastos de Ciudad por categoria de gastos corrientes y de capital
desde 2007 al 2011. Los montos se consignan en pesos nomin@less e A Presentaci -n de

\

financiera y estad2sticabo.

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2007 2008 2009 2010 2011
(en millones de pesos)

Gastos corrientes:

Empleados 5.047,5 6.577,0 8.112,0 9.805,7 13.264,6
Servicios de terceros 1.724,9  2.170,7 27646  3.5758  5.0782
Mercaderias de consumo 295,5 338,6 462,0 571,8 728,0
Transferencias 1.211,0 1.581,4 1.999,9 2.354,8 3.299,7
Intereses 124,0 134,7 240,6 402,7 430,6

Total gastos corrientes
8.402,9 10.802,4 13.579,1 16.710,8 22801,2
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Gastos de capital:

Obras publicas 1.437,1 25186  2.3319 29257  4.1483
Otros®

77,6 107,0 78,0 315,1 158,9
Total gastos de capital 1.514,7  2.6256  2.409,9  3.2408  4.307,1
Total gastos 9.917,6 13.4280 15.99,0 19.951,6 27.108,3
Nota:

(1) Incluye, principalmente, pagos realizados a entidades del sector publico y privado que asumen determinados
proyectos de infraestructura.

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General deoCrédilico y Direcciébn General de
Contabilidad de la Ciudad.

El siguiente cuadro presenta los gastos totales de la Ciudad por area entre 2007 y 2011. Los montos
se consignan en pesos nominalé®ase fAPresentaci-n de indformaci- -n f

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2007 2008 2009 2010 2011
(en millones de pesos)

Gobierno:

Poder Legislativo 162,8 204,8 259,7 3124 462,3
Poder Judicial 335,0 433,7 538,7 750,6 1.108,4
Poder Ejecutivo 259.,4 380,7 5245 7247 977.,9
Administracion Fiscal 287,2 410,9 451,1 581,7 749,6
Otros 94,4 131,2 160,1 214,3 305,4
Gobierno total 1.138,8 1.561,4 1.934,1 2.583,7 3.603,5
Servicios de seguridad:

Seguridad interna 340,5 527,8 574,9 715,9 1.042,6

Servicios de seguridad tot  340,5 527,8 574,9 7159 1.042,6
Servicios sociales:

Educacion 2.764,4 3580,2 4.416,8 5.306,2 7.460,0
Salud 22746 2.886,8 3.812,0 4.379,2 6.138,6
Promocién social 773,7 976,0 1.1575 1.438,0 1.998,2
Cultura 373,5 478,8 653,6 733,7 1.046,4
Vivienda 289,5 322,4 301,6 305,9 502,9
Otros 133,6 155,8 349,5 565,1 671,3

Servicios sociales total 6.609,3 8.400,0 10.691,0 12.728,1 17.817,2
Servicios econdmicos:

Transporte 196,4 401,2 218,4 523,1 883,1
Servicios urbanos 1.234,6 2.254,6 1.883,2 2.290,0 2.655,3
Otros 269,5 1442 437,2 664,6 670,6
Servicios econémicos tote 1.700,5 2.800,0 2.538,8 3.477,7 4.208,9
Interese$? 1285 1388  250,1 4462  436,1
Gastos totales 9.917,6 13.428,0 15.988,9 19.951,6 27.108,3
Nota:

(1) Comprende comisiones, incluyendo comisiones por disponibilidad crediticia, y gastos, incurridos por la Ciudad
durante de obtencion @dgunos préstamos internacionas® a s e i D e u Deacripgidaliél éndeadamiento

directoPr ®st amos i nternacional es. o

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crédito Publico y Direccion General de
Contabilidad de la Ciudad.
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Los dos servicios principales que en conjunto representan un 50,2% de los gastos totales de la
Ciudad para el 2011 son educacién y salud. Los servicios educativos comprenden la provision de
escuelas y educacion hasta el nivel gestundario para todos lossidentes de la Ciudad. Los servicios
de salud incluyen la prestacion de atencién hospitalaria basica y asistencia médica principalmente a los
residentes de la Ciudad, pero en la préactica, a todas las personas que requieran dichos servicios en la
Ciudad, ndependientemente del lugar de residencia. La Ciudad cuenta con 33 hospitales publicos, un
instituto de salud publica y 42 centros de salud y accién comunitaria.

Otros servicios que presta la Ciudad a través de otros departamentos incluyen: seranins urb
tales como el mantenimiento de areas publicas y la recoleccién de residuos; servicios de seguridad
interna a través de los pagos realizados a la fuerza policia federal (a partir del 5 de abril de 2011, el
Gobierno Federal interrumpié estos servicip$s fuerzas de seguridad que la Ciudad esta en proceso
de desplegar; servicios administrativos, tales como la emisién de registros de conducir, atracciones
culturales, tales como museos y teatros; aprobacion de planos urbanos; y la ejecucion dblichsag pu
proyectos de infraestructura. Ademas, los gastos de transporte incluyen los montos que la Ciudad ha
gastado en el mejoramiento y en la expansién del sistema de subterraneos que, si bien es operado por un
concesionario privado bajo la supervisi@ Gobierno Nacional, cualquier gasto de capital en relaciéon
al mismo es responsabilidad primaria de la Ciudad.

Gastos corrientes
Personal

El gasto de personal es el principal gasto de la Ciudad representando un monto de $ 13.264,6
millones o el 58,2%lel gasto total corriente de la Ciudad para el 2011. El gasto de personal se incurre en
base al nimero de cargos a los que se les paga y no el nimero de empleados. Un empleado, por ejemplo
un maestro o médico puede ocupar mas de un cargo siempre y cushdoasios no se superpongan, y
recibir mas de un sueldo, lo cual explica que el nimero de cargos remunerados al 30 de junio de 2012 de
219.132 (incluye 4.064 policias) era un 76,6% mas alto que el nUmero de empleados de la Ciudad
(124.078).

Durante la dcada del noventa y, en un esfuerzo por contener los costos del personal, la Ciudad
implement6 un nimero de iniciativas incluidos el congelamiento de los salarios y de los ascensos de sus
empleados. Asimismo, el 5 de agosto de 2000, la Legislatura saraid®y N° 471, que regula
diferentes aspectos de las relaciones entre la Ciudad y sus empleados.

Frente a la crisis econdémica de la Argentina del Zi2, la Ciudad implementé una serie de
medidas encaminadas a reducir el gasto de personal, inclugshobciones de salarios de sus mas altos
funcionarios y el congelamiento de pagos de horas extraordinarias, manteniendo las contrataciones y los
sueldos congelados. Estas medidas dieron lugar a que los gastos de personal de la Ciudad se mantuvieran
casi hvariables entre 1999 y 2003 pese a la reduccion sustancial en el poder adquisitivo de los sueldos
como consecuencia de la devaluacion del peso y a los niveles de inflacion experimentados luego de la
crisis econdmica argentina de 2e20102.

Desde el 2004/ en respuesta a la presion de los gremios para realinear, en valores reales, la
compensacion y los beneficios de la Ciudad a los empleados a los niveles prevalecientes con
anterioridad a la crisis econémica de la Argentina del 2002, la Ciudad ha esta asignando
aumentos en los salarios a tasas que, en la mayoria de los casos, excedieron el total de las tasas de
inflacion predominantes. Ademas, la Ciudad ha contratado como empleados permanentes y contractuales
un numero de personas que anteriormentevglan servicios a la Ciudad como contratistas
independientes (resultando en un aumento en los beneficios sociales que paga la Ciudad) y de otro modo
ha aumentado la totalidad de sus empleados y cargos para cumplir con las demandas sociales, en
particulay en las areas de salud y educacion, y como resultado de la asuncién por parte de la Ciudad de
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las funciones que anteriormente ejercia el Gobierno de la Ciudad, tales como aquellas funciones que
ejercen los tribunales de la Ciudad y las fuerzas de seduyigala Ciudad esta en proceso de desplegar.

En el 2006, la Ciudad realiz6 negociaciones colectivas con los sindicatos representantes de los
empleados. Dichas negociaciones derivaron en aumentos de sueldos para sus empleados, incluyendo un
aumento genetalel 19% y una serie de ajustes salariales en sectores especificos. Ademas, la Ciudad
empled a 17.794 personas que habian sido contratadas como contratistas independientes. Durante este
afo, el gasto de personal aument6 $ 3.942 millones, un 44,2% méas §2e733 millones gastados en
el 2005.

En el 2007, la Ciudad adjudicé a sus empleados aumentos de sueldos que iban desde un 12% al
18%, realizé una serie de ajustes salariales especificos y otorgé la categaripleado permanente a
14.892 personas guhabian sido personal contratado. Los gastos de personal se incrementaron durante
este afio un 28%, alcanzando un monto de $ 5.047,5 millones.

En el 2008, la Ciudad otorg6 a sus empleados aumentos salariales que oscilaron entre un 19,5% en el
caso del pesonal administrativo de la Ciudad y un 27,1% en el caso de los empleados del sector
educativo, y realiz6 numerosos ajustes salariales en sectores especificos. Ademas, la Ciudad otorgd a
todos sus empleados un pago de $ 110 mensuales entre octubre deeB668 de 2009, el cual fue
reali zado, inicial mente, sobr e una base ino r
previsionales). El gasto de personal durante este afio se incrementd en un 30,3%, totalizando $ 6.577
millones.

En el 2009, la Ciudaduanentd los salarios en un 16,9% en el caso de los empleados del sector
educativo y extendié el monto de los pagos mensuales adicionales a su administracion y a los empleados
del sector de salud a $ 510 por empleado efectivo a partir del 1° de dicien20@9del cual no habia
sido incluido en sus salarios basicos hasta ese entonces). Ademas, en octubre de 2009, la Ciudad anuncié
la contratacién como empleados permanentes de aproximadamente 16.451 empleados contratados, la
cual se hizo efectiva a partirld€ de enero de 2010. Al 30 de septiembre de 2011, 15.774 (o el 95,9%)
de dichos empleados contratados pasaron a ser empleados permanentes de la Ciudad. A partir de marzo
del 2010, se dieron por terminados 579 contratos y se consideraba la conversios 9@. &.os gastos
personales durante el ejercicio del 2009 vieron un incremen23 @8 a $8.112 millones.

En marzo de 2010, la Ciudad decidi6 ascender a todos sus empleados al siguiente nivel, con el
consecuente aumento de salarios. Asimismo,uddati le otorg6 a todos sus empleados $300 adicionales
por mes, $150 pagaderos a partir de junio de 2010, y el saldo a partir de octubre de 2010. Por otro lado,
la Ciudad aumenté los sueldos de sus empleados en el sector de educacién en aproximadasfente un 2
y en el sector salud en aproximadamente un 31%. Los gastos de personal durante este afio aumentaron
en un 20,9% para pasar a $9.805,7 millones. En febrero de 2011, la Ciudad les otorg6 a todos los
empleados de la administracion central un aumento dee23%s sueldos, y un pago mensual adicional
de $400. Asimismo, la Ciudad aumentd los niveles salariales promedio de sus empleados del sector
educacién en un 30% y del sector salud en un 32%. El gasto de personal durante este afio se incrementé
un 35,2%, asendiendo a $13.272,4 millones. En febrero de 2012, la Ciudad otorgd a todos los
empleados de la administracién central un importe adicional mensual de $300 y luego un incremento
salarial del 16%, en dos tramos, 8% en abril y 8% en julio. El incremaladak otorgado a los
empleados del sector educacion ascendio al 30% y a los del sector salud, se les otorgd en febrero un
importe adicional mensual de $300 a médicos y residentes y a partir de abril $1.300 6 $1.600 segun la
categoria que revista a los digbs y $1.000 a los residentes. EI aumento proyectado en el gasto de
personal durante este afio es del 34,0% ascendiendo a $17.782,9 millones.

Debido a las garantias constitucionales de estabilidad del empleo publico, la Ciudad no puede
reducir sus cos® de personal mediante programas de despidos, aunque si puede hacerlo mediante
programas de retiro voluntario y eliminacion natural de cargos, sin perjuicio de que los empleados
pueden ser despedidos con causa. Los salarios no pueden reducirse en némimelss, y en virtud
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de concesiones aplicables, los maestros y empleados judiciales tienen derecho a aumento de sueldo en
base a su antigiiedad en el cargo.

En 2008 la Ciudad implementd un programa para asesorar a empleados en condiciones de jubilarse e
incremento la eficiencia de la administracion de sus solicitudes de jubilacion. La Ciudad estima que, a la
fecha de este Prospecto se jubilaron 7.517 empleados de conformidad con este programa, mientras que
aproximadamente otros 497 empleados en condgideejubilarse se encuentran avanzando en sus
tramites jubilatorios.

En marzo de 2012 la administracién de la Ciudad ha implementado un programa de retiro voluntario
para aquellos empleados permanentes que estarian en condiciones de jubilarse emios @ra
afios. Al 21 de septiembre de 2012 se adhirieron al programa 1.452 empleados, de los cuales 1.132 ya
contaban con el retiro otorgado a la fecha.

La administracion actual de la Ciudad ha implementado algunas politicas tendientes a lograr un
mejor alineamiento en la disponibilidad de su personal con las demandas de la poblacién y a brindar
mejores oportunidades laborales y profesionales a sus empleados. Como corolario, el aumento en el
ndamero de empleados de los afos recientes se focaliz6 estmessalud y educacion y también para
dotar de personal a la nueva policia de la Ciudad. Por otro lado, la Ciudad implementé un nuevo sistema
de gestion de los recursos humanos que le permitio facilitar y hacer mas eficiente procesos tales como la
inserédn de cambios en una base de datos de empleados unificada por area correspondiente, el
nombramiento de docentes y médicos y la resolucion de posibles errores en los ajustes salariales de
forma mas expeditiva. La Ciudad también tomo6 medidas tendientégcr rel alto nivel de ausentismo
de sus empleados (aproximadamente 15% en 2012) implementando un sistema de control electrénico y
estableciendo seis centros de chequeos médicos. Asimismo, la Ciudad comenzé a evaluar a la mayoria
de su personal en formaumi (en el 2011 se evalud al 88% de los empleados de la administracion
central) y cre- |l a categorza ficargos gerenciales
meéritos (al 30 de junio de 2011, la Ciudad habia realizado 554 nombramieatia eategorja

El siguiente cuadro presenta el nimero de empleados y cargos de la Ciudad para cada uno de los
cinco ejercicios al 31 de diciembre de 2011 y al 30 de junio de 2012.

Al 30 de junio de
Al 31 de diciembre de 2012

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Emp. Pos. Emp. Pos. Emp. Pos. Emp. Pos. Emp. Pos Emp. Pos.

Administracion central 117.03¢ 170.98' 114.96¢ 169.73! 125.23: 183.00: 121.46:« 185.55! 122.49: 190.66: 124.62¢ 212.41¢

Empleados permanentBs 49.25¢ 50.18¢ 49.31¢ 50.18¢ 38.88¢ 39.80¢ 47.74% 49.06¢ 52.497 53.18¢ 53.27: 54.12:
Empleados contratados 19.50: 19.74. 16.88¢ 17.13¢ 19.56¢  19.56¢ 4.27¢ 4.271 13€ 13€ 23t 244
Empleados de educacior

salud® 48.05( 100.82 47.51¢ 101.16¢ 66.31« 123.16( 68.34« 131.11¢ 68.56( 136.03° 69.50¢ 156.42¢
Autoridades jerarquicas 217 217 603 603 39t 39t 33¢ 33¢ 512 51t 68¢ 697
Empleados jerarquicos 1€ 1€ 64% 64% i i 42C 42C 437 438 512 514
Gerents jerarquicos i i ] ] 75 75 33¢ 33¢ 352 353 412 413
Empresas de la Ciudagh) 10.42¢ 10.42¢ 10.65: 10.65: N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Total 127.46¢ 181.41: 125.61¢ 180.38¢ 250.46¢ 366.00: 242.92( 371.11( 122.49: 19066z 124.62¢ 212.41¢

Nota:
(1) I ncluye como fiempl eados permanenteso (i) empleados

representan, al 30 de junio de 2012, 19.257 empleados y 20.717 puestos y (iijosmataihistrativos
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asignados al departamento de educacion que representan, al 30 de junio de 2012, 7.637 empleados y 7.637
puestos.

(2) Representan al 30 de junio de 2012, 50.461 empleados y 135.191 puestos en la educacion y 13.293 empleados
y 13.742 puestos en la salud.

(3) La informacion de los empleados y puestos de la Ciudad por cada uno de los afios finalizados el 31 de diciembre
de 2009, 2010 y 2011 y al 30 de junio de 2012 no se encuentran disponibles.

Fuente: Direccion General de Empl®la Ciudad.

Los fAempleados permanenteso incluyen empleados de
administracion central asi como también empleados asignados a los departamentos de salud y educacion.
AEmpl eados cont r atoaglefaebon pravianhentey mntratistgs indepetidientes de la
Ciudad proporcionando servicios bajo contratos temporarios y que la Ciudad luego contraté mediante
contratos de empl eo p¥%blico que proporcionan seg
jer 8rqguicaso comprende |l as posiciones m8s altas en
Ministros, los Secretarios, sdbe cr et ari os y Directores Generales,
asesores y asistentes de las autoridades jerarquicas dedéd Cuyo empleo finaliza junto con el

per2odo de | a autoridad jer8rquica para quienes t
empl eados permanentes con responsabilidades gerenc
de | a Cisistath andtarlos dos empleados de todas las entidades autonomas de la Ciudad (inclusive

el Banco Ciudad).

El nimero de cargos remunerados de la Ciudad en la administracién central aunigit®@gteal
31 de diciembre de 200724.9.132al 30 de junio de @12, un incremento del 28,2%, cuando el nUmero
de empleados de la Ciudad se incrementd durante el mismo periodo un 6]0%086a 124.078. La
diferente evoluciéon entre el nimero de cargos y el nimero de empleados durante este plazo se debe a la
alta cancentracion de los empleados de la Ciudad en los sectores de salud y educacion, que suelen
ocupar mas de un cargo.

Al 30 de junio de 2012, aproximadamente el 53,7% de los empleados de la Ciudad pertenecian a un
sindicato. Los empleados mas sindicalizados los trabajadores de la salud y educacion. La mayor
parte de los empleados administrativos estan afiliados a la Unién de los Trabajadores del Estado de la
Ciudad de Buenos Aires mientras que los maestros y trabajadores de la salud pertenecerea diferent
sindicatos. La Ciudad enfrentd cinco dias de paro durante el 2009, en todos los casos, por parte de sus
empleados del sector educativo que incluyé un paro de tres dias en marzo de 2009 y un paro de dos dias
en noviembre de 2009. Asimismo, durante el®@®l 2011, la Ciudad enfrenté un niimero de acciones
colectivas por parte de empleados del Teatro Coldn y en ciertos hospitales. Adicionalmente, los maestros
de la Ciudad realizaron paros durante tres dias en octubre de 2011 y dos dias en noviembre de 201

Tercerizacion

En el curso de la prestacion de servicios, la Ciudad incurre en gastos por una gran variedad de bienes
y servicios adquiridos al sector privado. La Ciudad clasifica las compras de bienes que consume en un
rubro separadac,onfsMenrod®addrosagadd os por servicios de
de $ 5.078,2 millones, 6 un 22,34% del gasto corriente total de la Ciudad en el 2011. EIl gasto principal
dentro de esta categoria es la recoleccion de residuos de la Ciudad, primtg@akaéizada por
contratistas independientes y que ascendié a $ 1.611,1 millones en el 2011. A los fines de la recoleccion
de residuos, la Ciudad se encuentra dividida en seis zonas, cinco de las cuales se encuentran bajo el
servicio de contratistas indepdientes y la zona restante, bajo el servicio de los empleados de la Ciudad.
Dado que la vigencia de estos contratos se extendio hasta el 2011, la Ciudad ha llamado a licitacién y ya
ha recibido varias ofertas. A la fecha del presente, la Ciudad se rabeoah proceso de evaluar las
aptitudes técnicas de los oferentesego, la Ciudad proyecta evaluar los términos econémicos de los
oferentes que cumplan con los requisitos técnicos necesarios y otorgar la concesién de estos servicios.
La Ciudad proyectfinalizar este proceso en2012.
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Otros gastos significativos del rubro servicios de terceros en el 2011 fueron la prestacion de servicios
por contratistas independientes bajo contratos temporarios ($568,0 millones), el suministro de viandas en
las escuas de la Ciudad ($ 422,1 millones), los servicios de seguridad provista por compafias de
seguridad privada y pagada por la Ciudad ($ 272,1 millones), publicidad ($ 293,9 millones), el
suministro de viandas en los hospitales de la Ciudad ($145,0 millpag®)ls de alquileres de bienes
inmuebles ($ 86,9 millones) y programas de asistencia social ($ 40,3 millones). El saldo de gastos por
servicios de terceros consisten de costos de procesamiento de datos y de otros servicios técnicos y de una
variedad de otrs servicios profesionales especializados suministrados por la Ciudad a través de
contratistas del sector privado.

La Ciudad procura el suministro de estos servicios mediante el llamado a licitacién para el
otorgamiento de los contratos por parte la @ijdobteniendo precios de referencia de la Auditoria
General de la Nacion.

Consumo de mercaderias

La Ciudad clasifica en este rubro los gastos en que incurre por la compra de mercaderias al sector
privado y consumidas por la Ciudad. Los gastos por elurpa de mercaderias ascendieron a un monto
de $ 728,0 millones, o 2,7% de los gastos corrientes totales de la Ciudad en el 2011. Los gastos
principales de esta categoria fueron en el 2011 medicamentos ($ 216,3 millones), equipamientos
quirargicos y de lab@atorio para los hospitales de la Ciudad ($ 155,1 millones) y otros articulos médicos
($ 123,7 millones).

La Ciudad utiliza un proceso de llamados a licitacién para la compra de mercaderias al igual que
para la contratacion de servicios de terceros. Laldi ha modificado recientemente el proceso de
llamado a licitaciones para permitir licitacionmdiney la centralizacién de las érdenes de compra, lo
cual resulté en un incremento en el nimero de proveedores registrados y en una reduccién del tiempo y
del costo involucrado en ciertas licitaciones.

Pagos de transferencias

En el 2011, los pagos de transferencias ascendieron a $ 3.299,7 millones o el 14,5% de los gastos
corrientes de la Ciudad. Las transferencias pagadas por la Ciudad incluyeroralprerdip, en el 2011,
subsidios para el sistema de educacion privada de la Ciudad en caracter de incentivo docente ($ 1.226,4
millones), el costo del programa de asistenci a
transferencias a organismos sirefinde lucro que administran al Hospital Garrahan (50% en propiedad
tanto de la Ciudad como del Gobierno Nacional) ($370,5 millones), otras transferencias a sectores de la
poblacién vulnerables, por ejemplo, ancianos y victimas de inundaciones ($ 50&@eshily
transferencias a la policia federal para el suministro de servicios de seguridad adicionales en la Ciudad
($ 23,6 millones) (servicios éstos que fueron interrumpidos por el Gobierno Nacional desde el 5 de abril
de 2011).

Intereses

Los interesesobre el endeudamiento de la Ciudad se contabilizan como gastos corkiéatss.
ADeuda pw%Wblicao.

Gastos de Capital

Gastos de capital es el rubro mas flexible del presupuesto de la Ciudad y en el pasado ésta ha
expandido o reducido sus obras de cagiglin las limitaciones presupuestarias. Los items principales
del rubro gastos de capital de la Ciudad son la expansion de la red de subterraneos, obras viales,
equipamiento de escuelas, prevencion de inundaciones y obras de drenaje de aguas, ylel d@kesarrol
viviendas publicas.
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La Ciudad utiliza un sistema segun el cual sus secretarias presentan a la Direccion General de
Crédito Publico todos los posibles proyectos de infraestructura. Estos proyectos son luego sometidos a
un analisis costbeneficio y tasificados de conformidad con las prioridades que establezca el Jefe de
Gobierno. Ademas, estos proyectos se incluyen en el presupuesto correspondiente en una base a tres
afios para asegurar el financiamiento del proyecto hasta su finalizacion.

Luego deasumir la Jefatura de Gobierno de la Ciudad en diciembre de 2007, la administracion
actual implementdé un ambicioso programa de gastos de capital destinado a recuperar y ampliar la
infraestructura publica de la Ciudad. Como resultado, los gastos de ladGadincrementaron un
73,3%, de $ 1.514,7 millones en el 2007 a $ 2.625,6 millones en el 2008. En el 2009, de forma
consistente con la incertidumbre proveniente de la crisis financiera mundial y las consecuentes
limitaciones presupuestarias, los gastosagstal disminuyeron un 8,3%, a $ 2.409,9 millones. Una vez
desaparecidas las restricciones presupuestarias en el 2010, los gastos de capital aumentaron un 34,5% a $
3.240,8 En 2011 los gastos de capital se incrementaron un 32,9% para alcanzar $ilRDiES.

La Ciudad clasifica sus gastos de capital mayormente en obras publicas y otros gastos de capital.

Los principales gastos de capital por obras publicas en el 2011 incluyeron, la renovacion y
construccion de infraestructura de transportes stmge en la expansion de la red de subterraneos ($
753,3 millones), la construccion de infraestructura preventiva de inundaciones y de drenaje de agua ($
374,5 millones), la construcciéon y el mantenimiento de avenidas y calles ($ 305,6 millones), la
constuccién, mejoramiento y equipamiento tecnolégico de escuelas ($ 576,8 millones), proyectos
relacionados con la salud, tales como la renovacion de hospitales ($ 288,3 millones), inversiones en
actividades culturales, en especial, con miras a financiarntavaeion del Teatro Col6n ($ 156,4
millones), el mejoramiento de plazas publicas y grandes parques ($ 168,0 millones) y el desarrollo de
viviendas publicas a través del Instituto de Vivienda de la Ciudad ($ 222,4 millones).

Ademas, la Ciudad registra congastos de capital el costo de un contrato celebrado con el
CEAMSE para reciclar los desechos generados en la Ciudad. Estos costos fueron considerados
previamente gastos corrientes. EI CEAMSE trata los desechos y los utiliza para la construccion de
parque y centros de diversiones en el Gran Buenos Aires (fuera de la jurisdiccién de la Ciudad). La
Ciudad considera que este proyecto beneficia a los residentes de la misma ya que incrementa el nimero
de parques y garantiza el adecuado tratamiento de lohdsspe genera. Este gasto representa $ 152,9
millones del gasto de capital en el 2011.

Los otros gastos de capital consistieron en el 2011 en el otorgamiento de préstamos hipotecarios por

el Instituto de Vivienda de la Ciudad ($ 118,6 millones) y ensfaencias a la Corporacion Buenos
Aires Sur ($ 15,6 millones).
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PRESUPUESTOS 2012 Y 2013
Introduccion

Los presupuestos 2012 y 2013 de la Ciudad se basan en una serie de proyecciones y calculos
respecto de la economia argentina y de los ingresossgastflacién de la Ciudad. Los presupuestos
2012 y 2013 contienen estimaciones sobre resultados histéricos e informacion respecto del futuro que
implican ciertos riesgos e incertidumbres. Los posibles riesgos e incertidumbres incluyen la evolucion de
la economia de la Ciudad, el indice de inflacidn, el nivel de recaudacion fiscal, el nivel de cumplimiento
de las leyes impositivas, la transferencia por parte del Gobierno Nacional de los montos que debe remitir
a la Ciudad, la capacidad de la administraciéha Ciudad para controlar los gastos de conformidad con
su presupuesto y obtener fondos para cubrir el déficit proyectado, la posible compensacién de reclamos
mutuos con el Gobierno Nacional, la resoluciéon favorable de determinados litigios que ld Ciuda
enfrenta en la actualidad, el acaecimiento de hechos politicos, legislativos o constitucionales inusuales
que limiten la capacidad de la administracion de la Ciudad para manejar sus finanzas y hechos que
puedan tener efectos sustancialmente adversos &obrgentina. Como resultado de estos riesgos e
incertidumbres, los ingresos y gastos reales correspondientes al 2012 y los ingresos y gastos reales
correspondientes al 2013 podrian diferir sustancialmente de los proyectados en los presupuestos 2012 y
2013, respectivamente.

El proceso presupuestario

El ejercicio econémico de la Ciudad coincide con el afio calendario. En virtud de la Constitucion de
la Ciudad, el presupuesto anual debe presentarse ante la Legislatura antes del 30 de septiembre del afio
arterior. Los presupuestos deben ser preparados por el Poder Ejecutivo y sometidos a la Legislatura para
su aprobacion. El presupuesto anual representa los ingresos estimados de la Ciudad. También constituye
una autorizacién y una limitaciéon de los gastosgea puede incurrir la Ciudad. Los ingresos de la
Ciudad se calculan en base a proyecciones internas generadas por la Ciudad. Sin embargo, los calculos
correspondientes a los pagos de coparticipacion federal se basan en las proyecciones elaboradas por el
Gobierno Nacional con respecto al sistema de coparticipacion federal de impuestos.

Al confeccionar el presupuesto anual, el Poder Ejecutivo, a través del Ministro de Hacienda de la
Ciudad, asigna los ingresos disponibles entre los diversos ministerm€delad segun las prioridades
presupuestarias establecidas por la administracion de la Ciudad. Una vez que el Jefe de Gobierno y los
Ministros acordaron estas partidas, se presenta un Unico presupuesto que consolida las autorizaciones de
gastos de cada Misterio ante la Legislatura para su aprobacion. La Ciudad debe presentar una
declaracion de los ingresos y gastos ejecutados correspondientes a cada partida presupuestaria para el
afo anterior antes del 30 de junio del afio siguiente.

El 4 de diciembre @ 2003, el Jefe de Gobierno emitié el Decreto N° 2368/03 que establecia la
creacion de un fondo anticiclico al que debia ser aportado cualquier superavit presupuestario registrado
por la Ciudad. Los montos disponibles en ese fondo podian usarse paraseorbpgs temporarias en
los ingresos superiores al 5% con respecto a los montos presupuestados y los gastos corrientes del fondo,
proyectos de inversién de capital y servicios de deuda. La Ciudad contribuyé para este fondo con los
superdvit que generd al de diciembre de 2003, 2004 y 2005 y ha usado los montos disponibles para
pagar sus deudas y financiar los déficits registrados al 31 de diciembre de 2006 y de 2007. Al 30 de junio
de 2012, la Ciudad contaba con la suma de, nili8nes disponibles en éondo.

El 4 de agosto de 2004, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Responsabilidad Fiscal, la cual, a
partir del presupuesto para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005, requiere que cada una de las
provincias y la Ciudad, siempre que hayan &dbea sus disposiciones, no aumenten el monto de sus
gastos totales (excluyendo gastos de interés, gastos pagados con financiacion de organismos
multilaterales y ciertos gastos en programas de infraestructura social) en un porcentaje que exceda el
porcengje de crecimiento proyectado del PBI estimado por el Gobierno Nacional, para poder conseguir
presupuestos equilibrados (excluidos los gastos de capital) y para asegurar que los servicios anuales de la
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deuda no excedan el 15% de sus ingresos corrientds (e cualquier transferencia a las
municipalidades en el caso de las provincias). El incumplimiento de las previsiones de la Ley de
Responsabilidad Fiscal puede resultar en la denegacion por parte del Gobierno Nacional de la
autorizacion para endeudarse, limitar el monto de transferencias discrecionales a la provincia
incumplidora o a la Ciudad, segun corresponda.

El 23 de junio de 2005, la Legislatura aprobd la Ley N° 1726 que ratific6 e implemento las
previsiones de la Ley de Responsabilidad Fis€dnforme a las previsiones de la Ley de
Responsabilidad Fiscal, la Ciudad debia presentar sus presupuestos anuales y las declaraciones de los
ingresos y gastos actuales y la ejecucién presupuestaria al Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal, el
cual seencontraba integrado por representantes del Gobierno Nacional, de las provincias y de la Ciudad
y es el responsable de controlar el cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal. La Ciudad
presentd al Consejo sus declaraciones y presupuestos pare26D&afi@006, 2007 y 2008 y el Consejo
los ha encontrado, en general, de conformidad con la Ley de ResponsabilidadEF&&de noviembre
de 2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297, retir6 la adhesién de la
Ciudad a la Leyle Responsabilidad Fiscal y, como resultado, la Ciudad no necesita presentar al Consejo
sus presupuestos anuales y declaraciones, aunque considera que el presupuesto 2011 cumple
estrictamente con dichos requisitos sustantivos de la ley.

El 21 de dicieml de 2005, el Congreso Naci onal aprob-
Financiamiento Educativoo), seg¥%n |l a cual, el Gob
acordaron aumentar, progresivamente, el nivel de gastos en los sectores de educaciény cien
tecnologia, de modo que para el 2010, el gasto total anual del Gobierno Nacional, las provincias y la
Ciudad en dichos sectores, represente el 6% del PBI. La Ley de Financiamiento Educativo prevé que el
Gobierno Nacional sera el responsable del 4@%od gastos adicionales requeridos para cumplir con
dicho objetivo, mientras que las provincias y la Ciudad seran responsables por el saldo restante; el
incremento sera utilizado, ante todo, para aumentar el nimero y los niveles de los salarios de los
docentes. Ademas, prevé que el aumento del 60% en la recaudacion de cualquier tributo sujeto al sistema
de copatrticipacion por el Gobierno Nacional, con respecto a la recaudacion de 2005, sera distribuido
entre las provincias y la Ciudad conforme a un cadteleterminado (principalmente el niGmero de
estudiantes registrados) a ser utilizado Unicamente para financiar el aumento referido en el gasto
educativo. La Ciudad considera que tanto el presupuesto 2011 como el presupuesto 2012 cumplen
sustancialmente cdas requisitos de la Ley de Financiamiento Educativo.

Los presupuestos 2012 y 2013
El siguiente cuadro presenta un resumen de los ingresos y gastos devengados en el ejercicio 2011,

asi como de los ingresos y gastos sancionados en el 2012 e incluitipsogeco de presupesto 2013.
Todos los montos se consignan en pesos nominales.

2011 Devengadd 2012 Sancién | 2013 Proyecto Var % Var %
$ % $ % $ % 2012/2011| 2013/2012

Ingresos corrientes:
Ingresos fiscales de la Ciudad

Impuesto a los ingresos brutos  16.227,3 61,8/ 19.023,4 60,1|25.116,2 62,2 17,2 32,0
Impuesto inmobiliario 1.426,8 5,4| 2.3058 7,3| 2.859,2 7,1 61,6 24,0
Impuesto automotor 1.282,2 49| 1.663,6 5,3| 1.883,6 4,7 29,7 13,2
Impuesto de sellos 1.6995 6,5/ 1.884,4 6,0/ 2.133,1 5,3 10,9 13,2
Contribuciones para el desarrollo

de subterraneos 177,8 0,7 237,6 0,8 2740 0,7 33,6 15,3
Ingresos por planes de pa

diferido de impuestos 552,3 2,1 4582 1,4 4412 11 -17,0 -3,7
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Otros ingresos de la Ciudad 257,8 1,0 3780 1.2 366,5 0,9 46,6 -3,1
Total ingresos fiscales de

Ciudad 21.623,8 82,4/25.951,0 82,0/33.073,7 81,9 20,0 27,4
Ingresos no tributarios de

Ciudad 1.225,9 4,7| 1.428,7 45| 2.021,4 5,0 16,5 41,5
Transferencias federales:

Pagos por coparticipacion federa 2.570,7 9,8| 3.175,9 10,0f 3.896,1 9,6 23,5 22,7
Otras transferencias 3450 1,3 3918 1,2 4286 1,1 13,6 9,4
Total transferencias federales 2.915,7 11,1 3.567,8 11,3| 4.324,7 10,7 22,4 21,2
Total ingresos corrientes 25.765,4 98,2|130.947,4 97,8/39.419,9 97,6 20,1 27,4
Ingresos de capital: 480,7 1,8 6884 2,2 9792 24 43,2 42,2
Total ingresos 26.246,0 100,0| 31.635,9 100,0{ 40.399,0 100,0 20,5 27,7
Gastos corrientes:

Personal 13.264,6 48,9|15.722,3 47,8|19.263,8 47,5 18,5 22,5
Servicios de terceros 5.078,2 18,7| 5.891,1 17,9 7.905,6 19,5 16,0 34,2
Consumo de mercaderias 728,0 2,7 1.054,1 3,2| 1.243,8 3,1 44,8 18,0
Transferencias 3.299,7 12,2\ 3.741,7 11,4 4.761,0 11,7 13,4 27,2
Intereses 4306 1,6 7206 2,2 7985 2,0 67,3 10,8
Total gastos corrientes 22.801,2 84,1/27.129,8 82,4/33.972,8 83,8 19,0 25,2
Gastos de capital:

Obras publicas 4.148,3 15,3| 5.490,8 16,7| 6.449,4 15,9 32,4 17,5
Otros 158,9 0,6 2849 0,9 127,7 0,3 79,3 -55,2
Total gastos de capital 4.307,1 15,9 5.775,7 17,6 6.577,1 16,2 34,1 13,9
Total gastos 27.108,3 100,0| 32.905,4 100,0{ 40.549,9 100,0 21,4 23,2
Nota:

Fuentes: Presupuesto 2011 y Presupuesto 2012, Direccién General de Presupuestin Gieeecal de Crédito
Publico y Direccién General de Contaduria de la Ciudad.

El siguiente cuadro presenta los diferentes saldos resultantes de los ingresos y gastos corrientes de la
Ciudad en el 2011 y los estimados para el 2013 y la amortizacién depbraccada afio.

2011 Devengadé? 2012 Sanciéd® 2013 Proyecto
(en millones de pesos)

Saldos:

Operativo® 2.964,2 3.817,7 5.447,1
General® -862,3 -1.269,6 -150,9
Principal® -431,6 -549,0 647,6
Amortizacién de dela 1.605,8 851,3 493,7
Notas:

(1) Presupuesto 2011.

(2) Presupuesto 2012

(3) Ingresos corrientes menos gastos corrientes.

(4) Ingresos totales menos gastos totales.

(5) Saldo general méas gastos por pago de intereses.

Fuentes: Presupsto 2011 y Presupuesto 2012, Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crédito
Publico y Direccién General de Contaduria de la Ciudad.
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Observaciones sobre los presupuestos 2012 y 2013

El presupuesto 2012 fue aprobado por la Legislatugat ele noviembre de 2011 de conformidad
con la Ley N° 4.041.

El presupuesto 2013 fue remitido a la Legislatut@ @&le septiembre de 2012 y se encuentra bajo su
andlisis.

Estimaciones del presupuesto 2012

El presupuesto 2012 incluye un estimado &4 .$35,9 millones de ingresos totales y un estimado
de $ 32.905,4 millones de gastos totales. En consecuencia, el presupuesto de la Ciudad para el afio 2012
estima un déficit de $ 150,9 millones en su saldo general. El presupuesto 2012 incluye $13266 m
de gastos por pago de intereses y $ 851,3 millones de amortizacion de deuda.

Las principales estimaciones en las que se basa el presupuesto 2012 son las siguientes: la Ciudad
estima un aumento en el PBI real de la Ciudad del 5,1% para el 20E% sjudlar al aumento previsto
por el Gobierno Nacional en la preparacion de su presupuesto para el afio 2012; se estima que un
aumento de los precios generales de la economia del orden del 12,0%, segun las mediciones del
deflactor implicito del PBI, mieras que se espera una tasa de inflacion del 9,2% (promedio anual),
seguln el IPC; se estima que los contribuyentes cumpliran normalmente con el pago de sus impuestos; y
con respecto a los pagos por efectuar en el marco del endeudamiento en moneda dettar(duaad,
el tipo de cambio promedio se estima que sea de $ 4,40 por cada Dolar.

El presupuesto 2012 estima que la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos aumentaria un
17,2%, a $ 19.023,4 millones de un estimado de $ 16.227,3 millonesioscén el 2011, que es una
tasa mas alta que la del efecto combinado del crecimiento del PGB real de la Ciudad y la inflacion
presupuesta principalmente debido al impacto esperado en los aumentos de la tasa del impuesto a los
ingresos brutos vigentes desaediados deR011 para todo el afio fiscal 2012 y las mejoras en la
administracion impositiva. El presupuesto 2012 estjoe la recaudacion del impuesto inmobiliario se
incrementara un 61,6% a en $ 2.305,8 millones en comparacion con los $ 1.426,& melidridos en
el 2011. EIl presupuesto 2012 también presupone que la base de tasacién del impuesto automotor sera
ajustada de acuerdo al aumento en el precio de mercado de los vehiculos patentados en la Argentina
durante el 2011, y que el nidmero de autngetos a estos estipendios continuara creciendo
significativamente durante el 2012, resultando en un incremento del 29,7% en la recaudacion de este
impuesto a $ 1.663,6 millones de los $ 1.282,2 millones recibidos en el 2011. Se espera un aumento de la
recaudacion por impuesto de sellos, que pasaria a $ 1.884,4 millones, 10,9% mas que en el 2011, de $
1.699,5 millones, principalmente debido al mayor nimero de instrumentos otorgados sujetos a
impuestos como resultado de los mayores niveles de actividadneica.

El presupuesto 2012 estima que la recaudacion no impositiva de la Ciudad aumenta2a0eXb, 0n
de® 1. 6rilBnes8a® 5. 9rhilbneden 2012.

La Ciudad supone que los pagos de la coparticipacion federal de impuestos ascenderdn a
$ 3.175,9millones en el 2012, un 23,5% mas que los $ 2.570,7 millones recibidos en el 2011 en linea
con las proyecciones de recaudacion tributaria del Gobierno Nacional.

El presupuesto 2012 proyecta ingresos de capital por $ 688es, incluidos $ 81,Billones de
la venta de tierras expropiadas por la Ciudad en la década de 1980 para la construccion de una autopista
que finalmente no se concret6 y $ @lones de la venta de otros bienes inmuebles.

El presupuesto 2012 prevé gasto de personal de $15.72&hBones, un aumento del orden de

18,5 % con respecto a los $ 13.264,6 millones desembolsados en el 2011. El presupuesto 2012
contempla ciertos aumentos salariales otorgados a los empleados de la Ciudad y el cumplitasiento de
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Ley Nacional de Financiamiento Educativo. Se espera un incremento de¥l€n0el costo de los
servicios no prestados por el personal, pasando a $5r@Blbdes con respecto a los $5.07&)llones

en el 2011, en especial debido al aumento esperatiis montos pagaderos por la Ciudad con respecto

a los contratos de recoleccion de residuos, los cuales, segun estimaciones de la Ciudad, alcanzaran los
$1 . 6 7ndillores en 2012 en comparacion con los $1.611,1 millones en 2011. Se estima un aumento
del consumo de mercaderias, que llegaria a los $1.0%Hahes, 4 4 %8nas que los $ 728rillones
desembolsados en el 2011 como consecuencia de mayores cantidades y precios de farmacos y otros
suministros médicos en los hospitales de la Ciudad, el malyar de esta cuenta y el costo de brindarle

a cada alumno de escuelas primarias una computadora portatil atento a la politica recientemente
implementada por la administracion actual de la Ciudad. Se estima un incremento en las transferencias
del orden dd3 , %, para pasar a $3.741,7 millones en el 2012 con respecto a los $ 3.299,7 millones en
2011, especialmente por el aumento de las transferencias a escuelas del sector privado, los mayores
costos de los programas de asistencia social de la Ciudad wradifimiento al hospital de pediatria
Garrahan sito en la Ciudad, de propiedad conjunta de la Ciudad y del Gobierno Nacional a través de una
organizacion sin fines de lucro. Se estima un aumento del gasto por intereses #lelpdsghdo a $

720,6 millonesen 2012 con respecto a los $ 43@blones en el 2011 como resultado del efecto
combinado del tipo de cambio mas alto que se mantendria en el 2012, el aumento en el nivel de
endeudamiento de la Ciudad, que devenga intereses y el elevado costo prometichode
endeudamiento

El presupuesto 2012 contempla un incremento del @4eh el gasto de capital de la Ciudad, que
pasa a $5.775,7 millones con respecto a los $ 4.30ldnes en 2011

Comparacion de los primeros seis meses de 2012 finalizado8 dé 3unio de 2012 con los
primeros seis meses de 2011 finalizados el 30 de junio de 2011.

La siguiente tabla establece ciertos ingresos y gastos estimados de la Ciudad y saldos resultantes
para los primeros seis meses de 2012, finalizados el 30 dedpi2i@12 junto con los ingresos y gastos
y saldos resultantes para los primeros seis meses de 2011, finalizados el 30 de junio de 2011 a fines
comparativos. Los montos estan expresados en pésaseiPresentacion de informacion financiera y
estadistica .

Periodo de 6 meses finalizados el 30 de junio d

2011 2012
$ % $ %
(en millones de pesos) Var. %

Ingresos corrientes:
Ingresos fiscales de la Ciudad
Impuesto a los ingresos brutos 7.300,7 61,7 9.580,4 60,5 31,2
Impuesto inmobikrio 775,0 6,6 1.376,6 8,7 77,6
Impuesto automotor 674,1 5,7 784,1 5,0 16,3
Impuesto de sellos 753,6 6,4 817,8 52 8,5
Contribuciones para el desarrollo de
subterraneos 91,3 0,8 1194 0,8
Ingresos por planes de pagos diferidos 100,2 0,8 277,5 1,8
Otros ingresos fiscales de la Ciudad 137,8 1,2 136,4 0,9

Total ingresos fiscales de la Ciudad 9.832,8 83,1 13.092,2 82,7 33,1
Ingresos no tributarios de la Ciudad 496,8 4,2 862,6 54 73,6
Transferencias federales: 0,0
Pagos de coptcipacion federal 1.137,8 9,6 1.509,7 9,5
Otros financiamientos federales 126,8 11 198,8 1,3

Total de ingresos federales 1.264,7 10,7 1.708,5 10,8 35,1
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Total ingresos corrientes 11.594,3 98,0 15.663,3 98,9
Ingresos de capital 235,0 2,0 174,3 1,1 -25,8
Total de ingresos corrientes y de
capital 11.829,4 100,0 15.837,6 100,0
Gastos corrientes:
Personal 5.662,3 46,5 7.528,6 47,9 33,0
Servicios de terceros 2.539,4 20,8 3.381,9 21,5 33,2
Consumo de mercaderias 3855 3,2 438,7 2,8 13,8
Transferencias 1.451,2 11,9 1.890,7 12,0 30,3
Intereses 214.6 1,8 186,0 1,2 -13,3
Total gastos corrientes 10.253,0 84,2 13.425,9 85,5 30,9
Gastos del capital:
Obras publicas 1.853,7 15,2 2.203,9 14,0
Otros 73,8 0,6 75,9 0,5
Total gastos de capital 1.927,5 15,8 2.279,8 14,5 18,3
Gastos totales 12.180,5 100,0 15.705,7 100,0
Saldo operativ’ 1.341,3 2.237,4
Saldo totaf® -351,1 131,9
Saldo primarid® -136,5 317,9
Notas:

(1) Estimaciones preliminares.

(2) Ingresos corrientes menos gastos corrientes.
(3) Ingresos totales menos gastos totales.

(4) Saldo total méas gastos de interés.

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crétltoo Py Direccion General de
Contabilidad de la Ciudad.

Las cifras preliminares para los primeros seis meses de 2012 muestran recaudaciones fiscales de la
Ciudad por $1 3 . Onilbne® un aumento d& 3 %1de los $9 . 8 3n#llgné&s recibidos en los
primeros seis meses de 2011. La recaudacién del impuesto a los ingresos brutos durante los primeros
seis meses de 2012, finalizados el 30 de junio de 2012 se estima qmdéaun8 1 %22 $9 . 580, 4
millones de los ¥ . 3 Onllignés recibidos por este impuesto durante los primeros seis meses de 2011.
La Ciudad considera que durante los primeros seis meses de 2012 redbio 357 nbllorngs
provenientes del impuesto a laopiedad, un aumento dél7 %6&on respecto a los $ 7751illones
recibidos en los primeros seis meses de 2011. Ademas, la Ciudad considera que la recaudacion del
impuesto automotor sumoé un total de $ 784wlllones durante los primeros seis meses de220n
aumento del 16,36 con respecto a los 674ndillones recibidos en los primeros seis meses del 2011,
principalmente debido a los aumentos en el nimero de vehiculos sujetos a este impuesto y en los valores
de mercado de vehiculos usados (que sorzadiis como base para calcular los impuestos). Las
recaudaciones por el impuesto de sellos durante los primeros seis meses del 2012, finalizados el 30 de
junio de 2012, se estima que han aumentado u868z%$ 817,8 millones de los $ 753,6 millones
recibidos en los primeros seis meses del 2@hl¢consonancia con una mayor cantidad de instrumentos
sujetos a impuesto otorgados en la Ciudad

Se estima que los ingresos no tributarios aumentaron uf4/8,% 862,8nillones en los primeros
seis meses de 201@¢ los $ 496,8 millones recibidos en el mismo periodo en el 2011, principalmente
como resultado de los aumentos en los pagos relativos a la emision de permisos de construccién, un
aumento en los ingresos provenientes de la atencién médica suministlaslh@spitales de la Ciudad
a pacientes que poseen cobertura privada y un aumento en los ingresos por intereses recibidos por la

L\ C2214EPB11 81



Ciudad. Se estima que las transferencias del Gobierno Nacional han aumentado%rd&5,1264,7

millones en los primeros semeses de 2011 a $ 1.708,5 millones en los primeros seis meses del 2012,
en linea con el aumento en las recaudaciones fiscales nacionales. Se estima que los ingresos de capital
disminuyeron un25,8% de $ 235,0millones en los primeros seis meses ddl128$ 174,3 millones

en los primeros seis meses de 2012.

Se considera, también, que los gastos corrientes fueron de $ 13Hil6res en los primeros seis
meses del 2012, un aumento del 3&,9e los $10.253,0 millones registrados durante el mismiodue
en el 2011. Las cifras preliminares muestran un aumento estimado d¥ 88,bs gastos de personal a
$ 7.528,6 millones en los primeros seis meses del 2012 de los $ 5.@86#@es en los primeros seis
meses de 2011, principalmente como redolt@el impacto del aumento en los salarios otorgados por la
Ciudad durante el 2011 y el primer semestre de 2012. El consumo de mercaderias evidencié un aumento
estimado del 13,86 de los 385,5nillones en los primeros seis meses del 2011 a $ #3Bonhes en los
primeros seis meses del 2012 como resultado del aumento en los niveles generales de precios. Las
transferencias de la Ciudad a terceros se estima que aumentaron %na3®,3.890, millones en los
primeros seis meses del 2012, finalizados al&funio de 2012, comparados con los $ 1.451lPnes
en los primeros seis meses del 2011, principalmente, como resultado de aumentos salariales otorgados a
maestros de escuelas privadas en linea con aquellos otorgados por la Ciudad a sus maestresty al a
de transferencias bajo el programa de asistenci a
meses del 2012 la Ciudad registrd 8 6milldnes en gastos de intereses, comparados con los $ 214,6
millones de los primeros seis meses del 2011, como resultado de las mayores tasas de interés y los
mayores niveles de pago de intereses.

Se calcula que los gastos del capital aumentard® &% a $ 2.279,8nillones en los primeros seis
meses del 2012, desde $ 1.927,5 millones en los primeros seis meses de 2011.

Se calcula que los ingresos y gastos totales durante los primeros seis meses del 2012 fueron de $
15. 8 3nlllgnés y de $ 1505,7 millones, respectivamente, resultando en un superavit de $ 131,9
millones en el saldo general de la Ciudad comparados con los $ 1Indl8nés de ingresos, los $
12.180,5millones de gastos y un déficit de $ 35millones en el saldo general de Ciudad en los
primeros seis meses del 2011.

Estimaciones del presupuesto 2013

El presupuesto 2013 incluye un estimado de $ 40.399,0 millones de ingresos totales y un estimado
de $ 40.549,9 millones de gastos totales. En consecuencia, el presdelestiudad para el afio 2013
estima un déficit de $ 150,9 millones en su saldo general. El presupuesto 2013 incluye $ 798,5 millones
de gastos por pago de intereses y $ 493,7 millones de amortizacion de deuda.

Las principales estimaciones en las geebasa el presupuesto 2013 son las siguientes: la Ciudad
estima un aumento en el PBI real de la Ciudad del 2,5% para el 2013, que se diferencia al aumento
previsto por el Gobierno Nacional en la preparacion de su presupuesto para el afio 2013; se estima que
un aumento de los precios generales de la economia del orden del 13,0%, segln las mediciones del
deflactor implicito del PBI, mientras que se espera una tasa de inflacion del 11,2% (promedio anual),
segun el IPC; se estima que los contribuyentes cumploémalmente con el pago de sus impuestos; y
con respecto a los pagos por efectuar en el marco del endeudamiento en moneda extranjera de la Ciudad,
el tipo de cambio promedio se estima que sea de $ 5,10 por cada Doélar.

El presupuesto 2013 estima que learglacion de impuestos por parte de la Ciudad aumentaria un
27 %4 %$3 3. 0mildbned en 2013 de un estimado de $ 25.951,0 millones en el 2012. El presupuesto
2013 estima que la recaudacion del impuestos sobre los Ingresos Brutos aumentaria un $2,0 % a
25.116,2 millones de un estimado de $ 19.023,4 millones en el 2012, que es una tasa mas alta que la del
efecto combinado del crecimiento del PGB real de la Ciudad y la inflacidon presupuesta principalmente
debido al impacto esperado debido a mejoras aemdministracion impositiva de la CiudaBl
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presupuesto 2013 estimjae la recaudacion del impuesto inmobiliario aumentaria un 24,024 a865 9 , 2
millones de un estimado de $ 2.305,8 millones en 2012. El presupuesto 2013 también presupone que la
base de tasacion del impuesto automotor sera ajustada de acuerdo al aumento en el precio de mercado de
los vehiculos patentados en la Argentinaadte el 2012, y que el nimero de autos sujetos a estos
estipendios continuara creciendo significativamente durante el 2013, resultando en un incremento del
13,2 % en la recaudacion de este impuesto a $1.883,6 millones de los $ 1.663,6 millones estiehados e
2012. Se espera un aumento de la recaudacion por impuesto de sellos, que pasaria a $2.133,1 millones,
13,2% mas que en el 2012, de $1.884,4 millones, principalmente debido al mayor numero de
instrumentos otorgados sujetos a impuestos como resuladosdmayores niveles de actividad
econdmica.

El presupuesto 2013 estima que la recaudacion no impositiva de la Ciudad aumentard en un 41,5 % a
$2.21,4 millones en 2013 de los $ 4 2Zn8lgnés estimados en 2012.

La Ciudad supone que los pagos de lpacticipacion federal de impuestos ascenderan a $ 3.896,1
millones en el 2013, u@ 2 %7mas que los 8 . 1 7#lHlonds recibidos en el 2012 en linea con las
proyecciones de recaudacion tributaria del Gobierno Nacional. Esto refleja el acuerdo conoggado e
la Ciudad y el Gobierno Nacional el 12 de diciembre de 2002, en virtud del cual el Gobierno Nacional
acordé transferir a la Ciudad el equivalente al 1,4% de la recaudacion de los impuestos nacionales
sujetos a la Ley de Coparticipaciéon Federal, saheebase anual.

El presupuesto 2013 prevé un gasto de personal de $19r@#i8/&es, un aumento del orden de
22,5% con respecto a los $ 15.7228lones estimados en el 2012. El presupuesto 2013 contempla los
aumentos salariales otorgados a los empleatkt la Ciudad hasta el 31 de diciembre de 2012, sin
embargo no prevé mayores incrementos para el 2013. Se espera un incrementddeh3dl,2osto de
los servicios no prestados por el personal, pasando a $ 7raliBjes con respecto a los $5.891,1
millones en el 2012, en especial debido al aumento esperado en los montos pagaderos por la Ciudad con
respecto a los contratos de recoleccion de residuos, los cuales, segin estimaciones de la Ciudad,
alcanzaran los $ 2.347millones en 2013 en comparaciéon los $1.672,&illones en 2012. Se estima
un aumento del consumo de mercaderias, que llegaria a los $1.243,8 nill@hgs0mas que los
$1.054,1 millones estimados en el 2012 como consecuencia de mayores cantidades y precios de
farmacos y otros sumistros médicos en los hospitales de la Ciudad, el mayor rubro de esta cuenta y el
costo de brindarle a cada alumno de escuelas primarias una computadora portatil atento a la politica
recientemente implementada por la administracion actual de la CiudastirS8a un incremento en las
transferencias del orden de 2P& para pasar a $ 4.761nflllones en el 2013 con respecto a los $
3.741,7millones en 2012, especialmente por el aumento de las transferencias a escuelas del sector
privado, los mayores costae los programas de asistencia social de la Ciudad y el financiamiento al
hospital de pediatria Garrahan sito en la Ciudad, de propiedad conjunta de la Ciudad y del Gobierno
Nacional a través de una organizacioén sin fines de lucro. Se estima un aumeatstalebr intereses
del 10,8% pasando a $ 798hillones en 2013 con respecto a los $ 720ilones en el 2012 como
resultado del efecto combinado del tipo de cambio mas alto que se mantendria en el 2013, el aumento en
el nivel de endeudamiento de lau@ad, que devenga intereses y el elevado costo promedio de dicho
endeudamiento

El presupuesto 2013 contempla un incremento del %3¢h el gasto de capital de la Ciudad, que
pasa a $6.577 rhillones con respecto a los $ 5.776jllones en 2012,

El sabo total de la Ciudad en el 2013 seria deficitario por $ IBll@es comparado con el déficit
estimado de $ 1.269@illones en 2012. La Ciudad espera financiar dicho déficit con la liquidez
existente ($ 211,0 millones al 3de Diciembre de 2012) yla financiacion disponible (por ejemplo, el
crédito del BNDES)
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DEUDA PUBLICA

Al 30 de junio de 2012, la Ciudad tenia un endeudamiento publico directo pendiente de pago (a largo
plazo) de $5 . 7 Willon8s (los montos en moneda extranjera fueron ctidesra pesos al tipo de
cambio entonces vigente), de los cuales $ 5.145,1 millones (89,1% del total) estaban denominados en
Délares, $ 82,1 millones (1,4% del total) estaban denominados en pesos, y Ribd&es (9,5% del
total) estaban denominadosearos.

Antecedentes

Durante la década del noventa, la Ciudad obtuvo acceso a los mercados de capitales internacionales
y emitié cinco Series de titulos en el marco del Programa para la Emision de Titulos a Mediano Plazo,
cuyos titulos emitidos estuvieraenominados en Délares, en pesos y en liras italianas (posteriormente
redenominadas en euros). Los procesos de dichas emisiones de titulos fueron principalmente utilizados
por la Ciudad para refinanciar la deuda interna de corto plazo y para capitaiaace Ciudad. A su
vez, la Ciudad obtuvo lineas de crédito de organismos multilaterales cuyos préstamos se usaron
principalmente para financiar varios programas de gastos de la Ciudad.

En la etapa precedente a la crisis economica de la Argentina deP@0B, los mercados de
capitales internacionales permanecieron cerrados y las lineas de crédito de los bancos dejaron de estar
disponibles para la mayoria de las entidades locales (incluidos el Gobierno Nacional y la Ciudad). Los
fondos disponibles de lasercados de capitales domésticos y de los bancos nacionales, fueron, en gran
medida, empleados por el Gobierno Nacional para cumplir con sus necesidades financieras, resultando
en un record las elevadas tasas de interés. Durante el 2001, la Ciudacctdepender, primero, de la
liquidez generada por los superavit de los afios anteriores y, en diciembre de 2001, en una serie de
medidas dirigidas al problema de la brecha financiera. Si bien la Ciudad pagé de forma completa los
salarios de sus empleados,dificd su politica de realizar un pago al inicio del mes y establecié que los
salarios se pagarian en tres cuotas durante el mes. Ademas, los plazos de pago de las facturas enviadas
por los proveedores por la prestacién de bienes y servicios a la Ciudaétan consideradas por la
administracién de la Ciudad como no criticas, fueron renegociadas caso por caso, resultando en una
extension de entre 45 y 150 de los dias de pago y el uso de Lecops emitidos por el Gobierno Nacional
para pagar dichas obligaces La Ciudad también pidi6 préstamos bajo el servicio de sobregiro del
Banco Ciudad. A su vez, solicité y obtuvo del Gobierno Nacional $ 140,6 millones, en Lecops.

Luego de la devaluacién del peso en enero de 2002, la carga para la Ciudad de madésrzr su
denominada en moneda extranjera (que en aquel tiempo representaba aproximadamente el 80% de su
deuda total) aumenté significativamente, desde que los ingresos de la Ciudad estaban denominados en
pesos. Como resultado, la Ciudad rapidamente adopt@asepara reestructurar voluntariamente su
deuda publica representada por titulos, mediante las asambleas de tenedores de titulos que aprobaron
modificaciones a los términos y condiciones originales de dichos titulos en mayo de 2002 (de dichas
reuniones rsultd la reestructuracion de dos Series de titulos emitidos bajo el Programa para la Emision
de Titulos a Mediano Plazo) y en febrero de 2003 (de dichas asambleas result6 la reestructuracién de las
restantes tres Series de titulos). Durante 2002, la Cindadumplié con los pagos de intereses
adeudados a las tres Series de titulos que fueron posteriormente reestructurados en las asambleas de
febrero del 2003 (en la que los tenedores de titulos acordaron dispensar cualquier previo
incumplimiento).

A diferencia de otras reestructuraciones de deudas implementadas por los prestatarios argentinos
luego de la crisis econdmica de la Argentina del 2012, la Ciudad no requirié a los tenedores de sus
instrumentos de deuda que acordaran ninguna reduccion emtel deb capital de sus reclamos, sino
que extendieran el plazo de vencimiento de los titulos por tres afios y redujeran los intereses de los
cupones un 30%. Con posterioridad a la reestructuracion de su deuda publica, la Ciudad ha cumplido en
tiempo con tods los pagos de interés y de capital adeudados bajo dicha deuda.
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Luego de asumir el 10 de diciembre de 2007, la actual administracién de la Ciudad debi6é enfrentar
un gran numero de facturas impagas enviadas a la Ciudad por proveedores y contratistas y cuyo
procesamiento se demord debido a que el cambio de administracién retrasé las funciones de la
administracion de la Ciudad. La Ciudad invit6 a los contratistas a sustanciar sus reclamos, y, luego de
rechazar algunos por duplicidad o por falta de mérito yadgr otros tantos, renegocio los términos de
pago de las facturas que se encontraban aun pendientes ofreciendo a los proveedores y contratistas
pagarés con respecto al monto de capital del reclamo aceptado.

Asimismo, la actual administracion ha implartso un programa de gastos de capital que ha
resultado en la necesidad de expandir las fuentes de financiamiento de la Ciudad mediante incluso la
emision de letras de tesoreria a corto plazo y ofreciendo a sus proveedores y contratistas que reciban
partedel pago de sus facturas mediante la emisién y entrega por parte de la Ciudad de instrumentos de
deuda que devengan intereses mediante la emision de titulos bajo el Programa para la Emisién de Titulos
a Mediano Plazo y accediendo a un nuevo financiamigotoparte de agencias multilaterales para
financiar algunos gastos de capital proyectados.

El endeudamiento directo de la Ciudad no se encuentra garantizado por el Gobierno Nacional, salvo
los préstamos de organismos multilaterales en los que el Gobiacmnal contindia siendo responsable
del servicio de dichos préstamos, aldn en el supuesto de incumplimiento de la Ciudad en el pago de los
mismos.

Descripcion del endeudamiento directo

El cuadro que figura a continuacibn muestra la deuda publica, leiguosie caja y el nivel de
Afdeuda flotanted de | a Ciudad al 31 diciembre de
de 2012, excluidos, en cada caso, los intereses devengados y el endeudamiento directo del Banco
Ciudad.

Al 31 de diciembre de Al 30 de
junio de
2007 2008 2009 2010 2011 2012

(en millones de pesds)
Deuda financiera:
Titulos emitidos en virtud del Programa

de Titulos a Mediano Plazo 1,072,: 921,7 836,2 2.426,¢ 2.5 4.575,!
Letras de tesoreffa 3 3 300,( 539, 373 )
Deuda con el Banco Ciudad 5,1 3,5 1€ d 0 0
Total deuda financiera 1.077,: 925,2 1.138,( 2.966,: 2.9 4575,
Deuda con los proveedores:
Bonos @ proveedores/contratistis o] o} 4432 414.% 0 o)
Pagarés de la Ley N° 2.88) o} 57,4 193¢ 116,] 0 o}
Deuda sujeta a revision/Decreto N° 225/¢
General 42 27,C 24 20,¢ 14,2
CEAMSE 26,1 27.,¢ 29,7 31,7 33,¢ 35,(
Otras deudas reconocidas 34,1 33t 33,2 32,¢ 6, 5,€
Otros 6,7 o) 6] 6] 32,7 32,1
Total deuda con los proveeddfés 109, 145.¢ 724( 615, 87 87,7
Préstamos internacionales:
BIRF 26,C 54, 150,¢ 321, 4 87 561,]
BID 558,2 571, 584, 548,2 52¢ 517,]
Gobierno espafiol 33,7 34,% 352 34,C 3 34,(
Total préstamos internacionales 617.¢ 660, 769,¢ 903, 1.0 1112
Total endeudamientd @ 1.804,0 1.731,, 2.631,¢  4.485] 4. 5.775,¢
Disponib”idadeé“v) 326,¢ 118,¢ 38, 1.722¢ 716,6 1.886,39
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Al 31 de diciembre de Al 30 de

junio de
2007 2008 2009 2010 2011 2012
(en millones de pesdt)
Deuda flotanté® 8754 19189 22710 2.2956 24096  N/D

Nota:

(1)EIl tipode cambio utilizado para convertir los montos en Délares a pesos ha sido el tipo de cambio para la venta

cotizado por el Banco de la Nacidn al cierre del negocio en la fecha relevante. Los montos en Délares al 31 de
diciembre de 2010 fueron convertidopesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2010 de $

3,976 = U$S 1,0 y al 31 de diciembre de 2011, el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2011 de $ 4,430 =

U$S 1. La conversion de los montos en euros a pesos ha sido eldesist en primer lugar, convirtiendo los

montos en euros a Dolares utilizando el tipo de cambio vigente para la venta cotizado por Bloomberg al cierre del

negocio en la fecha relevante, y luego, convirtiendo el monto resultante en Doélares a pesowiliipodde

cambio Délawpeso relevante del Banco de la Nacion. Los montos en euros vigentes al 31 de diciembre de 2010

fueron convertidos a pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2010 de #15,216,=0 y al

31 de diciembre de 2011el tipo de cambio vigente al 31 d

(2) Representa el monto total de capital de letras de tesoreria pendientes al 30 de junio de 2012 y con fecha de
vencimiento posterior al 31 de dicierstde 2011. De conformidad con las disposiciones de Ley de Administracion
Financiera y Control de la Ciudad, las letras de tesoreria con vencimiento en el mismo afio de su emisiéon no son
consideradas como deuda publicade laCiuvdatlas e fiLet Ra®. de tesorer

(3) Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, y al 30 de septiembre de 2009, la Ciudad incurrié en deudas con algunos de

sus proveedores y contratistas, estimada originalmente por la Ciudad en un monto aproximado de $ 800 millones,

por los cuales la Ciudachgé aproximadamente $ 310 millones, y esta en proceso de renegociar el saldo a través de

la emisi-n de pagar®s (que, cuando son emitidos, son r
fi Buda publica Deuda con proveedorésLey N° 2.810 de titos de deuda .

(4) Refleja principalmente, los saldos de la cuenta de consolidacion de la Ciudad con el Banco Ciudad a la fecha
correspondiente y, en el caso del 31 de diciembre de 2010, 2011 y al 30 de junio de 2012, la tenencia de Lebacs
(titulos de dada emitidos por el BCRA) por parte de la Ciudad y plazos fijos en el Banco Cidéase

AAdmi ni straci-n de efectivoo
(5) Representa, en cada fecha de emision, la deuda a corto plazo que la Ciudad tenia, principalmente con los
proveedores. LaCiudad 6l cal cul a el mont o de ¥Y®asdenDaudbothatant aau

(6) A la fecha de este Prospecto, la Ciudad a emitido a proveedores y contratistas el maximo monto principal de
estos titulos de deuda autorizados por la Ley N° 3.152 ($ 69103 @sj).

Fuente: Direccion General de Crédito Publico de la Ciudad.

Programa de titulos a mediano plazo

La Ciudad lanz6 un Programa de Titulos a Mediano Plazo en marzo de 1997 que permite a la Ciudad
la emision sobre una base sindicada o no sindicadaagstet la suma de U$S 500 millones (aumentado
en marzo de 2000 a U$S 600 millones, el 30 de julio de 2008 a U$S 1.100 millones y el 29 de marzo de
2010 a U$S 1.400 millones de titulos con vencimiento entre 30 dias y 30 afios con diferentes tasas de
interésy diversas monedasa Ciudad habia emitido originalmente las siguientes series bajo dicho
Programa, que fueron colocadas en la Argentina y en mercados de capital internacionales: (i) titulos
Serie 1 con vencimiento en 2007, por U$S 250 millones al 11,@§%tulos Serie 2 con vencimiento
en 2004 por liras italianas 100.000 millofee qui val ente a 0 51.645.689, 91)
con vencimiento en 2004 por $ 150 millones al 10,5%; (iv) titulos Serie 4 con vencimiento en 2005 por
liras italianas 69.000 millones (equivadlceont e a U
vencimiento en 2003 por G 100 millones al 9, 50 %.
emisiones de la siguiente manera: hasta $ 100 millones, para capitalizar el Banco Ciudad y el saldo para
el refinanciamiento de su deuda pendiente c&arto Ciudad y con los proveedores.

Luego de la devaluacion del peso, la Ciudad solicitdé el 19 de abril de 2002 a los tenedores de cada

uno de los titulos Serie 1, Serie 2, Serie 4 y Serie 5, que votaran a favor de ciertas modificaciones en los
términosy condiciones de cada uno de dichos titulos para, entre otras cosas: (a) prorrogar el vencimiento
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promedio de cada una de dichas Series de titulos por tres afios; (b) renunciar al derecho a recibir
intereses durante 2002; y (c) reducir los cupones de setefeturos en un 30%. En las respectivas
asambleas de tenedores celebradas en Londres el 13 y el 27 de mayo de 2002, los tenedores de los titulos
Serie 2 y de la Serie 4 aprobaron las enmiendas propuestas en tanto los tenedores de los titulos Serie 1y
delos titulos Serie 5, las rechazaron. Ademas, los tenedores de los titulos Serie 2 y Serie 4 autorizaron al
fiduciario bajo los titulos a condonar cualquier supuesto de incumplimiento que podria haber tenido
lugar con anterioridad a la implementacion degsnodificaciones. Como consecuencia, la Ciudad
decidié implementar las enmiendas en relacion a los titulos de las Series 2 y 4. Los titulos de la Serie 1y
5 se encontraron en mora debido a que la Ciudad no realizé el pago de los intereses vencidss sobre
titulos de la Serie 1, el 11 de abril y el 11 de octubre de 2002, y sobre los titulos de la Serie 5, el 7 de
julio de 2002.

La Ciudad permaneci6 al dia respecto de los titulos Serie 3 denominados en pesos y de los términos
de los cuales no planealgestructurar originalmente.

El 31 de enero de 2003, la Ciudad solicité a los tenedores de los titulos Series 1, 3 y 5 que votaran a
favor de ciertas modificaciones a los términos y condiciones de cada titulo para, entre otras cosas: (i)
extender el vencimanto promedio de cada Serie de titulos por tres afios; (ii) renunciar (excepto en el
caso de los titulos Serie 3 y Serie 5) al derecho de recibir intereses vencidos durante el 2002; (iii) en el
caso de los titulos Serie 3, para introducir un factor déeagas respecto al capital de dichos titulos,
factor que resultaria en un aumento del capital total de dichos titulos (denominados en pesos) incremento
dependiente de la evolucién de una serie de variables, incluidas el nivel de los ingresos totales de la
Ciudad, la inflacién en la Argentina y las tasas de interés interbancarias en Buenos Aires; y (iv) reducir
futuras tasas de intereses de los cupones por un 30%. En las respectivas asambleas de los tenedores
celebradas el 25 de febrero de 2003, los tensddeetitulos de las Series 1, 3 y 5 aprobaron las
modificaciones propuestas que fueron inmediatamente implementadas por la Ciudad. Ademas, los
tenedores de los titulos Serie 1, 3 y 5 autorizaron al fiduciario bajo los titulos a condonar cualquier
supuestale incumplimiento que podria haber tenido lugar con anterioridad a la implementacion de estas
modificaciones.

Para el 30 de diciembre de 2011, la Ciudad habia pagado por completo los titulos de la Serie 1, 2, 3,
4y5.

El 26 de marzo de 2009, la Ciudastablecio un tramo de Titulos Serie 6 permitiendo la emisién,
para el pago en efectivo como contraprestacion por los trabajos realizados por proveedores y contratistas
por hasta un monto total de capital de $ 400 millones. Los titulos tienen vencimiesd enotas
establecidas entre junio de 2009 y marzo de 2012, con intereses semestrales pagaderos a una tasa
variable establecida en referencia a la tasa interbancaria de Buenos Aires. Al 15 de marzo de 2012, la
Ciudad ha cancelado la totalidad de la deud

El 23 de diciembre de 2009, la Ciudad emitié los Titulos Serie 7 por un monto total de capital de
US$ 50 millones y una tasa de interés anualldd8%. Los titulos Serie 7 tienen vencimiento en siete
cuotas semestrales de igual valor. La primera ctgriaio el 15 de diciembre de 2011 y la dltima, el 15
de diciembre de 2014.

El 6 de abril de 2010, la Ciudad emitié Titulos Serie 8 por un monto total de capital de US$ 475
millones, a 12,5%. El dltimo vencimiento es el 6 de abril de 2015

Ademas, el 2te diciembre de 2011, la Ciudad emiti6é los Titulos Serie 9 por un monto total de

capital de US$ 85 millones y una tasa de interés anual de 9,25%. El ultimo vencimiento de estos titulos
opera el 26 de diciembre de 2012.
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Por dltimo, el 29 de febrero de 2% la Ciudad emiti6 los Titulos Serie 10 por un monto total de
capital de US$ 415 millones a una tasa de interés fija anual del 9,95%. El vencimiento de estos titulos
opera en el afio 2017.

Al 30 de junio de 2012, la Ciudad no contaba con ninguna codertacuerdo similar para cubrir su
exposicion a los cambios de los tipos de cambios resultantes de sus titulos denominados en Ddélares.

Programa de emisién de titulos en el mercado local

La Ciudad emiti6 la clase 1 de titulos bajo el Programa de Finanuiamn el Mercado Local el 29
de octubre de 2012, con vencimiento el 29 de abril de 2014, por un valor nominal de U$S 100 millones y
un interés fijo nomial anual de 7,95%. EIl pagos del servicio de intereses es semestral. El producido neto
de esta emisit se afectara a la realizacion de inversiones en infraestructura vial a efectuarse bajo la
oOrbita de diversos Ministerios.

Letras de tesoreria

Comenzando el 13 de febrero de 2009, la Ciudad ha estado emitiendo letras de tesoreria a corto
plazo dirigidasprincipalmente, a sus necesidades financieras durante los periodos. Estos instrumentos
de deuda se rigen por la ley de Argentina y han sido colocados directamente por la Ciudad junto con
inversores locales mediante subastas electronicas llevadas a cabMercado Abierto Electronico
S.A. Los vencimientos abarcan desde 27 dias a 272 dias desde la fecha de emisién. Estas letras se emiten
en una base de descuento (para el caso de letras con vencimientos de menos de 90 dias desde la fecha de
emision) o en ma base de devengamiento de intereses (para el caso de letras con vencimiento de mas de
90 dias desde la fecha de emision). El interés es establecido en referencia a la tasa interbancaria de
Buenos Aires mas un margen.

De conformidad con las disposiciande laLey de Administracion Financiera y Control de la
Ciudad, la Ciudad puede emitir letras hasta el monto maximo previsto por la ley de presupuesto o por
otra ley relevante. A menos que dichas letras tengan su vencimiento en un ejercicio econdmbical dist
de su emisiéon, no son registradas como deuda publica. La Ley N° 3.753 de la Ciudad prevé que la
Ciudad puede tener, en cualquier momento, hasta $ 950 millones de monto de capital en letras de
tesoreria pendientes siempre que las letras que teagaimiento después del 31 de diciembre de 2011
no excedan los $ 550 millones de monto de capital.

Durante los primeros seis meses, finalizados el 30 junio de 2012, la Ciudad emitié $ 27.444.000 de
monto de capital en letras de tesoreria, que fueron ledasedurante el mes de mayo de 20/&ase
ALetras de tesorer2ao.

Banco de la Ciudad

En enero de 1999, la Ciudad tomé prestado $ 13,8 millones del Banco para comprar cuatro edificios
ubicados en la Ciudad que fueron considerados de valor histérica @iudad y por ende fueron
preservados. Los montos adeudados bajo este préstamo devengaron intereses segun la tasa de interés
interbancaria de Londres mas un 3,2% anual y eran reembolsable en 120 cuotas mensuales, la Ultima se
realizé el 12 de enero de ZDINo quedaron montos pendientes de pago bajo este préstamo al 30 de
septiembre de 20l¥.®ase fABanco de | a Ciudad de Buenos Aireso

Deuda con los proveedores

Bonos de los proveedores/contratistas

De conformidad con las disposiciones de la Ley N° 3dé2a Ciudad, en el 2009 la Ciudad fue
autorizada a emitir hasta un monto de capital de $ 690, 3 millones en instrumentos de deuda a ser
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ofrecidos a proveedores y contratistas en contraprestacion por la provision de bienes y la prestacion de
servicios a le&Ciudad. Los bonos se rigen por la ley de la Argentina y son mantenidos en el sistema de
registro de |l a Caja de Valores S. A. (la ACaja de V
establecen cinco cuotas iguales de capital con vencimieneoreatzo de 2010 y noviembre de 2011 y

un interés establecido en referencia a la tasa interbancaria de Buenos Aires mas un 2% anual. En
consecuencia, la Ciudad ha negociado con algunos de sus proveedores y contratistas y ha acordado con

ellos un mecanismo ediante el cual dichos proveedores y acreedores han acordado recibir dichos
instrumentos de deuda en pago por sus créditos contra la Ciudad en lugar de recibir dinero. Dicho pago

en lugar de dinero involucra distintos porcentajes del monto de capitad dedditos contra la Ciudad

en base a la naturaleza del crédito, que van desde el 0% al 90% del crédito pertinente.

Entre el 9 de octubre de 2009 y el 25 de marzo de 2010, la Ciudad emiti6 y entregd a sus
proveedores y contratistas bonos por un monsd det capital de $ 690,3 millones, el maximo permitido
por la Ley N° 3152

Deuda sujeta a revisién/Decreto N° 225/96

Esta cuenta incluye los montos reclamados por los proveedores de bienes o servicios a la Ciudad,
principalmente antes del 6 de agostol®886, cuando la administracién de la Ciudad que asumié el
cargo en ese tiempo, decidid verificar que los reclamos fueran por bienes o servicios recibidos por la
Ciudad y que los mismos no hubieran sido abonados. El Jefe de Gobierno sanciond el Decreto N°
225/96, que fue modificado por el Decreto N° 1480/97 de la Ciudad, que dispone las normas segun las
cuales la Ciudad esta verificando y saldando estos reclamos. Todos los proveedores tuvieron que
presentar y sustanciar sus reclamos antes del 4 de dicidenb®97 y tuvieron que elegir entre diversas
alternativas de pago, que incluian dispensas de hasta el 35% del monto reclamado y un periodo de gracia
de hasta 12 meses. Originalmente, la Ciudad recibié 775 reclamos que representaban $ 665,2 millones.
Despué de un andlisis preliminar, la cantidad de reclamos se redujo a 758, de los cuales, al 30 de junio
de 2012, la Ciudad habia aceptado 517 reclamos acordandose pagar $ 340,4 millones. Asimismo, la
Ciudad rechaz6 217 reclamos que representaban $ 271,0asiflae encuentra analizando los restantes
24 reclamos que representan $ 14,4 millones, monto que se refleja en esta cuenta.

Esta cuenta también incluye los montos adeudados al CEAMSE, una entidad de propiedad de la
Ciudad y de la Provincia de Buenos Air cargo del reciclado y disposicién final de residuos generados
en la Ciudad. El CEAMSE ha presentado diversos reclamos a la Ciudad en el contexto del proceso de
verificacion regulado por el Decreto N° 225/96 de la Ciudad y, al 30 de junio de 2012|amor@or
un monto total de capital de $ 35rlllones se encontraba todavia sujeto a revision por la Ciudad y por
l o tanto se encuentra registrada bajo ADeuda sujet

Es probable que el saldo de esta cuenta varie a medidéa (hiudad complete el proceso de
verificacion y negociacién de los reclamos efectuados por los proveedores conforme a las disposiciones
del Decreto N° 225/96 de la Ciudad.

Otra deuda reconocida

Este concepto refleja una obligacion de $ 32,7 milloh&$ ae junio de 2012, que resulta de una
incorrecta metodologia utilizada por el fondo de jubilaciones para los ex empleados de la Ciudad en la
determinacioén de los pagos por retiros antes de que dicho fondo fuera transferido al Gobierno Nacional.
Las sunas registradas bajo este concepto han permanecido relativamente constantes debido a que un
gran nimero de ex empleados de la Ciudad que tenian derecho a recibir este pago murieron vy, por lo
tanto, la Ciudad se encuentra en proceso de identificacion izémiéh de sus beneficiarios.
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Préstamos internacionales

La Ciudad contrajo diversos préstamos con el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo

(ABanco Mundial do), el Banco Interamericano de Desa

estos préstamos fueron otorgados al Gobierno Nacional, que a su vez asign6 una parte de los mismos a la
Ciudad en idénticos términos financieros (en Délares) y luego, de 1996, otros se otorgaron directamente
a la Ciudad. EI Gobierno Nacional garantizaajg de capital e intereses sobre estos préstamos vy, si el
pago se realiza bajo esta garantia, tiene el derecho de retener de los pagos de coparticipacion de
impuestos federales pagados a la Ciudad un monto suficiente para reintegrarse el monto déasu garant
Estos préstamos devengan interés a tasas subsidiarias.

La Ciudad tenia un préstamo del Banco Mundial pendiente al 30 de junio de 2012. La Ciudad era
parte de otra linea de crédito del Banco Mundial que utiliz6 para programas de prevencién de
inundaciames. Al 30 de junio de 2012, la Ciudad tenia cancelada la totalidad de dicho préstamo. La fecha
final de vencimiento de este préstamo fadebrero de 2012. Ademas, el 18 de mayo de 2006 la Ciudad
contrajo una |l 2nea de cr®dito de U 98 millones
usados principalmente por la Ciudad para la construccion de dos drenajes de agua y de taneles de
recdeccion en la cuenca del arroyo Maldonado para la prevencion de inundaciones en la Ciudad junto
con la instalacién de un sistema de alarma higeteoroldgico que permitiria a la Ciudad mejorar su
preparacion en el caso de fuertes lluvias en el dreaCliedad. La fecha final de vencimiento de esta
linea de crédito es el 15 de marzo de 2020. Hasta el 30 de junio 2le AB54 millones han sido
d e s e mbol 346dilmrses perménecian disponibles para el desemboilso.

La Ciudad tiene tres préstamos del BID pendientes de pago. La primera linea de crédito del BID
disponible para financiar reformas estructurales e@Gilmlad vence el 1° de noviembre de 2019. La
Ciudad tenia pendiente U486,33millones al 30 de junio de 2012 y ningln otro monto se encontraba
originalmente disponible para su desembolso a esa fecha. Esta linea de crédito incluye el compromiso de
la Ciuda de cumplir con ciertas metas financieras y fiscales, inclusive un limite en el gasto de personal,
la creacion de un fondo de estabilizacién del presupuesto con cualquier superavit que no se aplique a la
amortizacion de la deuda y determinados requisitofa administracion de la deuda de la Ciudad. La
Ciudad se considera en cumplimiento de las obligaciones bajo esta linea de crédito. De las otras dos
lineas de crédito del BID, una, que es para financiar programas contra las inundaciones en la zona sur de
la Ciudad, al 30 de junio de 2012 tenia U$SrRillones pendientes de pago y el Ultimo vencimiento
para febrero de 2018, mientras que el otro crédito del BID es para financiar programas de reformas para
el sector educativo de la Ciudad, tenia U$S 5,bnmik pendientes de pago y ningln otro monto estuvo
disponible para desembolso a esa fecha.

El Gobierno Espafiol otorgd una linea de crédito a la Ciudad en 1991 por un monto maximo de
capital de U$S 29 millones. Los créditos del Gobierno Espafiol seudilipara financiar la compra de
equipamiento hospitalario y educativo y para la compra de computadoras. Al 30 de junio de 2012, U$S
7,5millones se encontraban pendientes de pago en virtud de la linea de crédito otorgada por el Gobierno
Espariol, con un terés a una tasa muy favorable y vencimiento final para junio de 2023. Ningln otro
monto se encontraba disponible para su desembolso al 30 de junio de 2012.

La Ciudad no contaba al 30 de junio de 2012, con ningun acuerdo de cobertura o similar para cubrir
Su exposicion a las variaciones en el tipo de cambio resultantes de sus obligaciones denominadas en
Ddlares o euros con el Banco Mundial, el BID o el Gobierno Espafiol.

Desde el 31 de diciembre de 2001, los pagos en virtud de la deuda de la Ciudagho®mmos
multilaterales fueron realizados por el Gobierno Nacional, quien tiene derecho a retener un monto
equivalente de los pagos por coparticipacion que debe transferir a la Ciudad. Los pagos por el
endeudamiento de la Ciudad con el Gobierno Espafiokstinados directamente por la Ciudad.
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Letras de tesoreria

De conformidad con las disposiciones deL&y de Administracion Financiera y Control de la
Ciudad, la Ciudad puede emitir letras hasta un monto de capital maximo previsto por la ley de
presupesto o por otra ley aplicable. A menos que dichas letras tengan su vencimiento en un ejercicio
economico distinto al de su emisidn, no son registradas como deuda publica. La Ley N° 3.152 de la
Ciudad prevé que la Ciudad puede tener, en cualquier momesta, $ 950 millones de monto de
capital en letras de tesoreria pendientes siempre que las letras que tengan vencimiento después del 31 de
diciembre de 2011 no excedan los $ 550 millones de monto de capital.

Durante los primeros seis meses, finalizadd@0gunio de 2012, la Ciudad emitié $ 27.444.000 de
monto de capital en letras de tesoreria, que fueron canceladas durante el mes de mayd/dase012.
ADescripci-n del -leentdreausd acdhe etne soo rdei rr2eactt .o

Deuda flotante

Ademas del endeudamierdirecto de la Ciudad reflejado en la tabla mas arriba, la Ciudad tenia al
31 de diciembre en cada afio reflejado en la tabla y al 30 de junio de 2012, una deuda adicional
pendiente que | a Ciudad consideraba copgapitaluna fide.
circulante e incluia principalmente, obligaciones de corto plazo en las que la Ciudad incurrié con
empleados y proveedores. La Ciudad calcula su deuda flotante como la diferencia entre el monto total de
ordenes de pago emitidas por las Ciudad snehto de dichas érdenes que fueron pagados en cierto
momento, de modo que necesariamente incluyen montos correspondientes a 6rdenes que seran pagadas
dentro del periodo de pago ordinario (aproximadamente 30 dias desde la recepcién de la factura que
cumplecon todos los requisitos legales). La deuda flotante de la Ciudad fue de $ 875,4 millones al 31 de
diciembre de 2007, de $ 1.918,9 millones al 31 de diciembre de 2008, $2.271 millones al 31 de
diciembre de 2009 y de 2.295,6 millones al 31 de diciembr20d® y$ 2.408,3millonesal 31 de
diciembre de 2011. La Ciudad sélo estima su deuda flotante al final del afio en relaciéon con la
elaboracion de sus declaraciones anuales de ingresos y gastos reales y con las cuentas de inversion, v,
como resultado, el monto de la deuldgainte al 30 de junio de 2012, no se encuentra disponible.

Administracién de efectivo

La Ciudad y las entidades de la Ciudad mantienen sus disponibilidades en cuentas del Banco.
Ademads, el Banco centraliza todas las cobranzas de los impuestos dddd las transferencias del
Gobierno Nacional a la Ciudad. El Banco Ciudad, consolida en forma diaria los saldos totales de todas
las cuentas de la Ciudad y sus entidades y el saldo total se asienta en una cuenta consolidada.

Conforme alas previsionédse | a Comunicaci -n AAO0O 3911 del BCRA,
los bancos argentinos (incluido el Banco) no pueden otorgar créditos al sector publico (incluida la
Ciudad) excepto sobre una base garantizada y previa autorizacion del BCRA. Comoenmigecu
ninguna facilidad de sobregiro o crediticia del Banco se encuentra disponible para la Ciudad.

Al 30 dejunio de 2012, la Ciudad mantenia en sus cuentas del Banco una disponibilidad de $
3 8 6 ,mBldhes en efectivo. Asimismo, a dicha fecha, la Ciudad era titular de $ 200 millones en Lebacs
(instrumentos de deuda emitidos por el BCRA) a través de una cuenta de inversién y de $ 1.300 millones
en plazo fijo en el Banco. Estas inversionesad@iudad fueron el producto de la emisién de los titulos
de la Serie 10, pendiente la aplicacién a los proyectos especificamente detallados en la autorizacion de la
Legislatura de la Ciudad.
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Contingencias
Reclamos del y contra el Gobierno Nacional

La Ciudad y el Gobierno Nacional tienen reclamos entre si por diversos montos en relacion con
obligaciones incurridas en el pasado. La mayoria de estas obligaciones fueron incurridas antes de abril
de 1991 y, en algunos casos, se remontan a comienzosddealda del ochenta. Los reclamos mas
importantes del Gobierno Nacional a la Ciudad se relacionan con la deuda externa de empresas de la
Ciudad asumida por el Gobierno Nacional y refinan
efectuados a proveedorggubilados por el Gobierno Nacional en representacion de la Ciudad. Los
reclamos mas importantes de la Ciudad contra el Gobierno Nacional se relacionan con impuestos
adeudados por las empresas del Gobierno Nacional, seguros de cambio extranjero wradosdad
en relacion con un proyecto de construccion de una autopista y no pagados por el BCRA, compensacion
por ciertos créditos fiscales generados por las pérdidas incurridas durante la construccion de dicha
autopista, y los pagos adeudados por @i€ao Nacional a la Ciudad para compensar los mayores
gastos de la Ciudad resultantes de la transferencia de las escuelas y hospitales del Gobierno Nacional a la
Ciudad que se hizo sin la correspondiente transferencia de fondos en 1992. No se haraduiciae®
legales en relacion con estos reclamos. La Ciudad y el Gobierno Nacional crearon una comision en 1997
para estudiar estas cuestiones y analizar diferentes alternativas, inclusive una compensacion de todos los
reclamos, pero no se lleg6 a ningimuerdo. ElI Gobierno Nacional ha cuantificado sus reclamos en un
monto total aproximado de $ 977,9 millones y U$S 732 millones y la Ciudad ha cuantificado sus
reclamos por un monto total de $ 5.048 millones y $921,9 millones aproximadamente

Asimismo, duante el 2001, la Ciudad le solicité al Gobierno Nacional, y éste le facilitd, un monto
de capital de $140,6 millones de Lecops. Los Lecops son letras de cancelacién de obligaciones emitidos
por el Gobierno Nacional en distintas series que fueron traregaaiths provincias y a la Ciudad antes
y después de la crisis econémica de la Argentina det2002, y se utilizaron para el pago de salarios y
deudas a proveedoreNo devengaban interés y vencian en el 2006. La Ciudad empled los Lecops
recibidos pargpagar las deudas pendientes con sus proveedores y se le exigid el pago al Gobierno
Nacional de $140,6 millones en el 2006 (o con anterioridad en caso de rescate a una fecha anterior a la
fecha programada de vencimiento).

A partir de mayo del 2002, la Glad y el Gobierno Nacional celebraron varios acuerdos tendientes
a cancelar varios créditos reciprocos. En virtud de estos acuerdos, el Gobierno Nacional reconocié un
crédito a favor de la Ciudad de $82,5 millones originada en transferencias no reaitadasidad
durante el periodo 208001 y de $56,4 millones con respecto a transferencias no realizadas durante el
periodo 2002003.

A la fecha del presente prospecto, el Gobierno Nacional continta negociando la cancelacion de
dichos créditos adeudadomituamente y, como la Ciudad considera que podra compensar la obligacién
de reembolsarle al Gobierno Nacional el monto de capital de Lecops con los montos adeudados por el
Gobierno Nacional, la Ciudad no incluy6é en la informacion sobre su deuda pulsligian nhonto
impago por este concepto.

La Ley de Responsabilidad Fiscal aprobada por el Congreso Nacional en 2004, regulé expresamente
el inicio de reclamos reciprocos entre el Gobierno Nacional por un lado, y las provincias y la Ciudad,
por el otro, e instyd al Gobierno Nacional a continuar con la solucion de dichas controversias
entabladas con anterioridad al 31 de diciembre de 2004. En consecuencia, el Gobierno Nacional ha
establecido un procedimiento para la revision y conciliacion de dichos recEin23sde noviembre de
2006, la Ciudad remitié una descripcion detallada de cada disputa que la Ciudad tiene contra el Gobierno
Nacional, descripcion que actualmente esta siendo analizada por el Gobierno Nacional. ElI Gobierno
Nacional ain no ha respondidacith presentacién. La Ciudad espera que el Gobierno Nacional
cuestione alguno de los reclamos de la Ciudad y que eleve sus propios reclamos contra la Ciudad, de
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modo que no hay ninguna seguridad de que este proceso resuelva estos asuntos, 0 queoedaasultad
positivo para la Ciudad o el plazo de alguna resolucién.

Litigios

La Ciudad es parte de diversos litigios que surgen en el curso ordinario de sus operaciones e
involucran cuestiones que van desde supuestos incumplimientos de contratos a nsataquliagi en
relacion a procesos médicos realizados en hospitales de la Ciudad. Estos procedimientos se encuentran
en diferentes etapas y la Ciudad no puede estimar la posibilidad de éxito en dichos procedimientos ni el
monto o plazo de algun pago proveméede los mismos, aunque cualquier resultado adverso para la
Ciudad puede tener un impacto en las finanzas de la Ciudad.

Un reclamo importante contra la Ciudad se relaciona con la rescisiéon de un contrato por parte de la
Ciudad en 1983 para la construetiy operacién por una vigencia de 35 afios de un nuevo jardin
zoolégico y botanico y un parque de diversiones en la Ciudad. Sélo se finalizé el parque de diversiones y
la Ciudad asumié su administracion a la finalizacion del contrato. El contratistarapeeiduego fue
declarado en quiebra, inicié un reclamo por dafos y perjuicios no determinados contra la Ciudad por
incumplimiento contractual. La decisién del reclamo estuvo sujeta a la resolucion de la causa penal
contra el presidente y Sindico Genedlal ex contratista por supuesto fraude en la confeccién de los
estados contables presentados como prueba principal del reclamo y contra un ex intendente de la Ciudad
en relacion con la celebracion de este contrato. La Camara Nacional de Apelacionesiramé
Correccional y la Corte Suprema de Justicia de la Nacion confirmaron la sentencia penal contra los
directores del exontratista, y por lo tanto, ello es definitivo. Ademas, el Consejo de Profesionales de
Ciencias Econémicas de la Ciudad sanciatags contadores que participaron en la confeccion de dichos
estados contables. Los dafios y perjuicios reclamados porceingatista fueron evaluados por un
tercero experto y ascendieron a $ 497,3 millones al 31 de diciembre de 1983, aunque diatiaregelu
realizd sobre estados contables que posteriormente se declararon fraudulentos. Ademas, la Ciudad se
enfrentd a un reclamo presentado por el sindico de la quiebra del contratista anterior en septiembre de
1993. El reclamo del sindico fue por elntegro de los gastos incurridos por el contratista en la compra
e instalacion de los equipos utilizados en el parque de diversiones (cuya titularidad, segun los términos
del contrato y los principios generales del derecho argentino corresponden a lacGindaatopietaria
del terreno). En septiembre de 1999 un juzgado de primera instancia dictaminé a favor del demandante.
La Ciudad apel6 el fallé en base a diversos motivos, incluida la falta de correspondencia entre el monto
asignado y el valor actual desl bienes. Sin embargo, la Cadmara Nacional de Apelaciones en lo Civil
confirmé el fallo del tribunal inferior a favor del demandante y la Ciudad presentd una apelacion contra
dicho fallo a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion. La Corte Supremaidia desta Nacion
aceptd la apelacion de la Ciudad y, como resultado, este reclamo conexo fue completamente
desestimado. Luego de la desestimacion del reclamo conexo por parte de la Corte Suprema de Justicia de
la Nacién, el reclamo original se encuentim gendiente de decision por parte de los tribunales
inferiores. El 19 de febrero de 2010, se procedid a la suspension el procedimiento para permitirle a las
partes revisar toda la documentacién obrante en los expedientes. Sin embargo, si la Ciudapi¢uviera
pagar algin monto en virtud del reclamo del sindico de la quiebra, intentaria compensar una gran parte
de dicho monto con los créditos que tiene contra el Gobierno Nacional ya que diversas entidades del
Gobierno Nacional representan aproximadament80&b de los créditos en los procedimientos de
quiebra del contratista anterior. No puede garantizarse el resultado final de la apelacién presentada ni si
la Ciudad podrd compensar los montos que se le exijan pagar contra los créditos que tenga del Gobierno
Nacional.

Asimismo, como consecuencia del incendio que se desatd el 30 de diciembre de 2004 en un club
nocturno privado ubicado en la Ciudad, 194 personas murieron y otras 700 resultaron heridas. Si bien se
cree que el incendio fue provocado por unagganencendida por algunos de los concurrentes al recital
de rock que se estaba llevando a cabo en el club, se ha alegado que el local se encontraba en violacion de
una serie de medidas preventivas de incendios y de otras regulaciones, que la reaasifiredas$ de
emergencia fue inadecuada, y que el sistema de inspeccion de la Ciudad era defectuoso. Como resultado,
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se han iniciado un gran numero de reclamos judiciales civiles contra el Gobierno Nacional (quien tiene
control sobre el departamento de tbemos y sobre la Unica fuerza policial que operaba en la Ciudad al
tiempo del incidente) y la Ciudad (que autoriza y controla la apertura y funcionamiento de dichos
locales). Al 2 de agosto de 2011, la Ciudad era demandada en aproximadamente 1.500 qaelamos
involucraban un total de mas deB80 millones aproximadamente. Asimismo, un fallo de un tribunal
penal de primera instancia, luego confirmado en segunda instancia, considerdé culpables al duefio del
club y a la banda que tocaba en el mismo y ciertdareionarios del Gobierno Nacional y la Ciudad,
junto con el Gobierno Nacional y la Ciudad responsables de los reclamos judiciales civiles. De
encontrarse responsables, es probable que se declare la responsabilidad solidaria del Gobierno Federal y
la Ciudad. Sin embargo, no se tienen certezas sobre la forma en la que los actores haran efectivo el
cumplimiento de las sentencias contra la Nacién y la Ciudad ni de los recursos que le pueden asistir a
uno contra otro, de haberlos

La Corte Suprema de Justiaa la Nacion ha fallado recientemente a favor de los demandantes en
un reclamo relacionado con el supuesto dafio ambiental ocasionado al area adyacente al rio Riachuelo
(que bordea la Ciudad en el sur y es compartido con la Provincia de Buenos Airesjyesta Ciudad
era cedemandada. Los otros-cdemandados en el reclamo fueron el Gobierno Nacional, la Provincia de
Buenos Aires y 44 compaiiias industriales con operaciones en dicha &rea. La sentencia de la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién obligaalizar el saneamiento de las areas afectadas de conformidad
con una serie de directivas y dentro de un plazo especifico, y el establecimiento de un programa de
saneamiento, de control e informativo. La implementacion de estas medidas sera admimstiada p
Autoridad de la Cuenca MatanRaachuelo, una entidad intprisdiccional creada en 1997 y
conformada por representantes del Gobierno Nacional, la Ciudad y la Provincia de Buenos Aires y por el
Jefe de la Secretaria de Medio Ambiente y DesarroléteBtable del Gobierno Nacional. EI Gobierno
Nacional, la Provincia de Buenos Aires y la Ciudad, son solidariamente responsables por la
implementacion de estas medidas y podran ser pasibles de multas en el caso de incumplimiento o de
retraso. Ademas, la s&ncia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion ordena que las actuaciones
con respecto al supuesto dafio colectivo potencialmente infligido debera continuar ante la Corte Suprema
de Justicia de la Nacién. En esta instancia, la Ciudad no puede datedmirextensién de
responsabilidad que los-c@mandados, o la Ciudad individualmente, puedan incurrir como resultado de
dicha sentencia.

Ademas, a febrero de 2011, la Ciudad se enfrentaba con aproximadamente 1.450 reclamos por
negligencias en relacion mgrocedimientos médicos realizados en los hospitales de la Ciudad, dichos
reclamos sumaban un monto total de aproximadamente $ 600 millones (sin interés), aunque la Ciudad
considera que el monto que se vea obligada a pagar por dichos reclamos selidlssteenenor a
aquellos reclamos presentados por los demandantes.

Otras lineas de crédito y garantias

La Ciudad no dispone de ninguna otra linea de crédito documentada. Ninguno de los organismos con
los que opera la Ciudad excepto el Banco y ciertasregas en cpropiedad de la Ciudad y del
Gobierno Nacional y, en ciertos casos, la provincia de Buenos Aires, pueden solicitar préstamos directos.
Toda captacion de fondos es realizada y controlada por la Ciudad.

La Ciudad no ha otorgado ninguna garamiiaval respecto de su endeudamiento publico. Sin
embargo, tal como se indicé anteriormente, el Gobierno Nacional puede retener fondos de sus pagos de
coparticipacion federal en los casos de incumplimiento en el pago de los créditos multilaterales o de la
linea de crédito del Gobierno Esparfiol. Ademas, en el curso normal de sus actividades, la Ciudad
mantiene efectivo en cuentas de depdésito en el Banco Ciudad, y todos los ingresos fiscales transferidos
por el Gobierno Nacional a la Ciudad se remiten adagstas de la Ciudad en el Banco. Si la Ciudad no
cumpliera sus obligaciones de pago frente al Banco Ciudad (de haberlas), el Banco podra realizar una
compensacion con los fondos de la Ciudad depositados en el mismo.
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En relacion con el financiamiento deograma de gastos de capital de la Ciudad, la administracion
actual esta negociando una linea de crédito de hasta U$S 80 millones a ser otorgada por la Corporacion
Andina de Fomento (ACAFO0) para financi dercrédi@s obr as
de hasta $ U$S 123 millones a ser otorgada por el BNDES, el Banco de Desarrollo de Brasil, para
financiar las obras de prevencion de inundaciones en la Ciudad. En virtud de esta linea de crédito, la
Ciudad debera dar en garantia una parte deckudacion que tiene derecho a percibir en virtud de la
Ley de Coparticipacion Federal. Aunque la Ciudad tiene bastante adelantado el proceso de solicitud y
presentacién de documentacién necesaria para la obtencién de dichos créditos, no se puexhe saber c
certeza si efectivamente van a otorgarse, ya que para la concrecién de ambos se precisa la intervencion
del Gobierno Nacional, que se ha mostrado reacio a brindar su apoyo. Ninguna certeza puede darse de
gue dichas lineas de crédito seran otorgadas.

Servicios de la deuda

En 2010, la Ciudad reintegr6 $ 1.207,4 millones de deuda y pagé intereses por $ 377,5 millones.
Ademas, durante el afio 2010, el Gobierno Nacional pag6 $ 68,7 millones de capital y $ 25,2 millones de
intereses en virtud de las garasttpie habia otorgado con respecto al endeudamiento de la Ciudad con
organismos multilaterales, y retuvo un monto total equivalente de los fondos que debia transferir a la
Ciudad conforme a la Ley de Coparticipacion Federal.

En 2011, la Ciudad reintegr61$539,05millones de deuda y pagé intereses por $ 41Milldnes.
Ademas, durante 2011, el Gobierno Nacional pagd $ @8ijll@es de capital y $ 25,43illones de
intereses en virtud de las garantias que habia otorgado con respecto al endeudarai€litalde ton
organismos multilaterales, y retuvo un monto total equivalente de los fondos que debia transferir a la
Ciudad conforme a la Ley de Coparticipacion Federal.

Los presupuestos 2012 y 2013 incluyen gastos de intereses por $mikings y $ 78,54
millones, respectivamente, y amortizaciones de deuda p®r5&l milbnes y $ 493,67millones
respectivamente.

En el siguiente cuadro se indican los pagos estimados de capital e intereses, detallados por moneda,
gue se efectuaran respecto del endmidnto directo de la Ciudad pendiente de pago al 30 de junio de
2012 y entre los afios 2013 a 202®ase fiDescripci-n dkuda eonlbe udami en
proveedores-i Deuda sujeta a reviBésar Dpcirenod®A-828¢96am
Letras de tesorer2ao y DedPewidpcifiotdat edndeudami en
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Programa de Titulos a
Mediaro Plazo

Letras del Tesoro
Bonos de proveedores /

contr.

atistas

Deuda sujeta a revisién
Decreto 225/96....................
Otrasdeudas reconocidas....
Banco Internacional de
Reconstruccién y Desarroffé
Banco Interamericano de
Desarrollo® .......cocvcveveenn

L:\ C2214EPB11

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2012 2013 2014
(en millones)
Pesos USs$ Euros Pesos US$ Euros Pesos US$ Euros
o) 148,7 0 0 118,1 0 0 116,3 0
o) 5] o) 5] o) o o o 6]
o} 0,2 ) 5] 0,4 5] 5] 0,3 5]
13,5 13,5 13,5 0
11,0 11,C 10,7 0
o) 6] 0,9 6] o] 1,9 6] 4 3,1
9,5 6] 18,6 o 18,1
0,4 6] 0,8 d 0,8
24,5 158,7 0,9 24t 137,8 1,9 24,2 135,5 3,1
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 2016 2017 2018

(en millones)
Pesos uUss Euros Pesos U$S Euros Pesos Uss Euros Pesos US$S Euros

Programa de Titulos a

4 fs) 546,( 5] 5] 41,2 6] o) 435,6 o] o) o] o)
Mediano Plazo
Bonos _de proveedores / 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
contratistas
Deuda sujeta a revision
Decreto 225/96 135 8 9 1.6
Otras deudas reconocidas o) o] o) o) o)
Banco Internacional de
Reconstruccion y o) o] 6,9 o) o) 15,5 o) o) 23,6 o] o] 25,8
Desarroll¢"
Banco Interamericano de 5 17,5 5 15,¢ 5 15,5 3 5 150 3
Desarrollo
Gobierno espaiiol o) 0,8 o) 0,8 o] d 0,8 o} o} 0,8 o}
Total 13,5 564, 6,9 1,6 58,2 15,5 0,0 452,0 23,6 0,0 15,7 25,8

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 2020 2021 2022

(en millones)
Pesos Us$sS Euros Pesos U$S Euros Pesos U$S Euros Pesos US$S Euros

Programa de Titulos a

Mediano Plazo o) o) o] o] o) 6] o] o] 6] 0 o) 0
Bonos de proveedores /
contratistas o] o) o] o] o) o) o] o] o) d d d
Deuda sujeta a revision
Decreto 225/0 o) 6] o) o) 6] 6] o) o] o) o] 0 o]
Otras deudas reconocidas o) o) o] o] 6] 6] o) o) 6] 6] 6] o)

Banco Internacional de
Reconstruccion y

Desarroll¢" 5 3 21,4 3 3 7,5 3 3 3 3 3 3

Banco Interamericano de

Desarrollo® o) 14,5 o) o) 6] 6] o) o) o) d d d

Gobierno espaiiol o] 0,7 o] o] 0,7 0 o] 0,7 0 0 0,7 o]

Total 0,0 15,2 21,4 0,0 0,7 7,5 0,0 0,7 0,C 0,C 0,7 0,0
Notas:

(1) No incluye los $ 5,1 millones adeudados a la Ciudad por el Gobiernorndbeh relacion con pagos realizados

por el Gobierno Nacional durante 2001 y 2002 con respecto a la deuda de la Ciudad con las organizaciones
internacionales. El Gobierno Nacional no retir6 un monto equivalente de las transferencias realizadas a la Ciudad

con respecto a los pagos de coparticipacion federal pero la Ciudad no considera esos pagos como deuda ya que
espera compensarlos contra los montos que adeuda el Gobierno Nacional a la\CiRdad. e A ConAt i ngenci ¢
Reclamos del Gobierno Nacional y contrarel s mo 0 .

(2) No incluye |l a deuda a corto plazo (fAdeuda flotantec
diciembre de 2007. Estas cantidades pueden variar como resultado del proceso de verificacion que la Ciudad se

encuentra actualmente re@ndo con respecto a ciertos itedsRas e fADescripci-n del endeud
Deuda con los proveedorePeuda sujeta a revisi-n/Decreto 654080 y f#AD

Deuda flotanteo.

(3) No incluye los $ 5,1 millones adeudados a lad@d por el Gobierno Nacional en relacion con pagos realizados

por el Gobierno Nacional durante 2001 y 2002 con respecto a la deuda de la Ciudad con las organizaciones
internacionales. El Gobierno Nacional no retir6 un monto equivalente de las transfereatizadas a la Ciudad

con respecto a los pagos de coparticipacion federal pero la Ciudad no considera esos pagos como deuda ya que
espera compensarlos contra los montos que adeuda el Gobierno Nacional a la\CiRidad. e A ConAt i ngenci ¢
Reclamos del Gobir no Naci onal y contra el mi s mo o .

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.
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Ley Nacional de Responsabilidad Fiscal

Comenzando con el presupuesto del 31 de diciembre de 2005, la Ley de Responsabilidad Fiscal
establecié un nuevo régimen voluntario eqilile a cada provincia y/o a la Ciudad, siempre que, la
provincia pertinente o la Ciudad, segun fuera el caso, haya adherido a las disposiciones de dicha ley. El
nuevo régimen exigia que la provincia pertinente o, si fuere aplicable, la Ciudad, no aammehtar
monto total de sus gastos (excluyendo gastos de intereses, insumos pagados con financiacion de
organismos multilaterales y ciertos gastos de programas de infraestructura social) por un porcentaje
excedente el porcentaje proyectado de crecimientol étBede la Nacion segun estimado por el
Gobierno Nacional, para lograr balances equilibrados (excluidos los gastos de capital) y para asegurar
que su servicio de deuda anual no excediera el 15% de sus ingresos corrientes (neto de cualquier
transferencia éas municipalidades, en el caso de las provinc2s)conformidad con sus términos, el
incumplimiento de las previsiones de la Ley de Responsabilidad Fiscal podria resultar en la denegacion
por parte del Gobierno Nacional de autorizacion por incurriteerda por, o limitando el monto de las
transferencias discrecionales a, las provincias incumplidoras o a la Ciudad, segun sea aplicable.

El 26 de noviembre de 2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297, retird
la adhesion de I€iudad a la Ley de Responsabilidad Fiscal. En consecuencia, la Ciudad no necesita
solicitar autorizacion al Gobierno Nacional para incurrir en deuda y, en consecuencia, emitié los Titulos
Serie 7, Serie 8, Serie 9 y Serie 10 en virtud del Programa desTatiMediano Plazo sin requerir dicha
autorizacion.

Sin perjuicio de lo anterior, al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Ciudad
hubiera cumplido los requisitos de la Ley de Responsabilidad Fiscal con respecto a un aumento de s
gastos que no exceda el crecimiento de la economia, un presupuesto equilibrado (con exclusion de los
gastos de capital) y un servicio anual de la deuda que no excéda ®@le la recaudacién actual (la
relacion fue del 0 , %bed el 2010).

Endeudamiento de las empresas de la Ciudad

La Ciudad es garante de las obligaciones del Banco Ciudad bajo los términos de la carta organica del
Banco CiudadAdemas, ciertas emmas de cgropiedad de la Ciudad y del Gobierno Nacional, y, en
algunos casos, la Provincia de Buenos Aires, generan deuda que oportunamente es garantizada en
conjunto por la Ciudad, el Gobierno Nacional y, si resulta aplicable, la provincia de Buerso€£aiee
garantia, es sin embargo, una obligacién indirecta y subsidiaria de la Ciudad que requiere a una de las
partes aseguradas de agotar todos los remedios legales contra el Banco Ciudad o las empresas relevantes
antes de solicitar el pago a la Ciudad.
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EMPRESAS DE LA CIUDAD

Banco de la Ciudad de Buenos Aires
Antecedentes

El Banco, fundado en 1878, es ues una persona juridica, publica y autarquica, con plena
autonomia de gestion, presupuestaria y administrdévaropiedad absoluta de lau@ad. Al 30 de
junio de 2012, el Banco era el noveno banco mas importante de la Argentina, en base al total de
depositos por $ 19.752 millones, y el octavo banco mas importante de la Argentina, en base al total de
sus préstamos (neto de previsiones) dé.384 millones. Al 30 de junio de 2012 el activo total del
Banco ascendia a $ 24.196 millones y el patrimonio neto a $ 3.208 millofeseld informacion
financiera y contable del Banco en el sitimw.banociudad.com.ar

En virtud de la Constitucion de la Ciudad, el Banco es el banco oficial de la Ciudad y actia como su
agente financiero, prestando servicios financieros al tesoro de la Ciudad. Segun la carta organica del
Banco, la Ciudad garantiza todsgs obligaciones. ElI Banco esta sujeto a la supervisiéon del Banco
Central.

La administracién del Banco esta a cargo de un Directorio cuyos miembros son designados por el
Jefe de Gobierno de la Ciudad con la aprobacién de la Legislatura. Sus miembrogamsos cargos
por un periodo predeterminado

La actividad principal del Banco es la de banca comercial, presta servicios bancarios y servicios
financieros relativos a pequefias y medianas empresas y a particulares, asi como a la Ciudad. Ademas, el
Bancogenera ingresos mediante la prestacién de servicios a la Ciudad, y, en menor medida, a entidades
privadas, e inclusive actia como agente de recaudacién de impuestos, presta servicios de pago de
sueldos a empleadores del sector publico y privado y reaigaspde pensiones a los jubilados. El
Banco también posee el monopolio en la actividad prendaria dentro de la jurisdiccién de la Ciudad y
conduce una importante actividad en remates.

El Banco viene reorientdndose desde el 2010 en su estrategia coneruiahehtar su cartera de
préstamos del sector privado, en particular los créditos hipotecarios, para aprovechar el crecimiento
econdmico y la consecuente demanda de créditos imperante en la Argentina y en la Ciudad y en la
estructura de financiacion excius del Banco (alrededor del 41% de la cual comprende depdsitos de
titularidad del Banco como agente de depdsito judicial y que se han renovado al vencimiento en forma
consistente)Por otro lado, el Banco abrié recientemente su propio centro de ategleimita para
atender a sus clientes y se encuentra en proceso de construir sus propias oficinas a un costo aproximado
de $200 millones (se espera terminar el edificio para fines del 2012).

Conforme a | as disposiciones Adde fetha 28C® manza dec a c i
2003, los bancos argentinos (incluido el Banco) no pueden otorgar créditos al sector publico argentino
(incluida la Ciudad) excepto sobre una base garantizada y previa autorizacion del Banco Central. Al 30
de septiembre de 201dl,Banco no tenia exposicién crediticia con la Ciudad

Informacioén financiera seleccionada

La informacion financiera relativa al Banco puede consultarse en eigitidbancociudad.com.ar
Otras empresas dda Ciudad

Otras empresas de la Ciudad sonSf{ipterrdneos de Buenos Aires S.Esociedad del estado de
propiedad absoluta de la Ciudad, a cargo de controlar el cumplimiento de los términos y condiciones de
la concesion por parte del concesionario deestdneos de la Ciudad y responsable de la prolongacién
del sistema de subterraneos; Aijtopistas Urbanas S.A. (Ausa)sociedad anonima que construyl y
operaba dos autopistas con peaje en la Ciudad; la Ciudad adquirié esta sociedad en octubre de 1985
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como resultado de la renegociacion del contrato originario de concesién a partir del 30 de septiembre de
2009 la concesion de Ausa se prorrog6 por un plazo de 20 afagjjecion a ciertas modificaciones y

como resultado de esas modificaciones, se amplalcance del contrato de concesion a todas las
autopistas ubicadas en la Ciudad, las avenidas troncales principales de la Ciudad, las calles conducentes
a dichas autopistas y los puentes sobre el RiachueloH@$pital Garrahan, organizacion sin firede

lucro de propiedad de la Ciudad y el Gobierno Nacional que opera un hospital pediatrico en la Ciudad;
tanto la Ciudad como el Gobierno Nacional asumen el 50% del presupuesto del hospitdrdiv)

Social de Buenos Aires (antes denominado Instituto Miicipal de Obra Social) entidad autarquica

es enteramente propiedad de la Ciudad y se encarga de prestar servicios médicos y vinculados a los
empleados agremiados de la Ciudad y sus familiasinétjuto de la Vivienda de la Ciudad de

Buenos Aires entdad autarquica es enteramente propiedad de la Ciudad y estd a cargo de la
construccién y manutencion de proyectos de construccion en la Ciudad a fin de proporcionar vivienda
para los sectores de bajos ingresos;Qajporacién Antiguo Puerto Madero S.A, sociedad anénima

en la cual la Ciudad y el Gobierno Nacional poseen cada una el 50% de sus acciones y su principal
objeto es el desarrollo de un proyecto inmobiliario en el &rea del puerto de la Ciud&hrpadacion

del Mercado Central de Buenos Airesentidad publica cuya titularidad se divide en partes iguales entre

la Ciudad, la Provincia de Buenos Aires y el Gobierno Nacional; (igrdinacion Ecoldgica Area
Metropolitana S.E.(CEAMSE), sociedad del estado de propiedad de la Ciudad y de la &eodi:

Buenos Aires en partes iguales, que se dedica a reciclar y disponer de los desechos generados en la
Ciudad y el Gran Buenos Aires; (idbatec Sociedad Anénimasociedad anénima a cargo de gestionar
diversos proyectos cientificos y tecnolégicosngpalmente los relacionados a la prevencion y cura de
enfermedades terminales; la Ciudad posee el 31% del capital social, la Universidad de Buenos Aires el
32%, la Unién Industrial Argentina el 20% y la Confederacion General de la Industria el 14%.; (X)
Instituto de Juegos de Apuestas de la Ciudad de Buenos Airemtidad autarquicaenteramente
propiedad de la Ciudag encargada de regular y supervisar todas las actividades relacionadas a los
juegos de azar; (xifuditoria General de la Ciudad de Buenos kes, entidad autarquica que es
enterament@ropiedad de la Ciudag esta encargada de ejercer controles sobre el sector publico de la
Ciudad; (xii) Corporacién Buenos Aires Sur Sociedad del Estadsociedad del estado enteramente
propiedad de la Ciudaéncargada de promover el desarrollo econémico y de la zona sur de la Ciudad,
mediante inversiones publicas y privadas, a fin de mejorar la calidad de vida de los residentes de la zona,;
y (xiii) Fideicomiso Corporacion Buenos Aires Sociedad del Estadsodedad del estado, que es
enteramente propiedad de la Ciudad, y se encarga de administrar la Corporaciéon Buenos Aires Sur.
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DESCRIPCION DE LOS TITULOS DE DEUDA

La siguiente descripcion es un resumen de los términos y condiciones generales de los Titulos
gque podran emitirse bajo el Programa. Los términos y condiciones particulares de los Titulos
respecto de una oferta especifica de Titulos se estableceran en el correspondiente Suplemento de
Prospecto. En caso de inconsistencia entre la informacion contenidsste capitulo y en el
Suplemento de Prospecto relevante, dicho Suplemento de Prospecto prevalecera y se considerara
complementario de la informacion incluida en este capitulo.

Generalidades

Los Titulos son emitidos de acuerdo con la Ley N° 4.31& ely N° 4.431 y la Resolucién N°
1.518/2012 (la AResoluci-n 1.518/20120) vy |l a Resol
l a Ciudad (1l a nRelsadCliudad ipodra eritir Tirla 2/ nA® delle§ de Titulos en
cualquier momento. El monte capital total acumulado de los Titulos que puede ser emitido en el
mar co del Programa es de hasta U$S 185.000.000 (e

Todos los Titulos emitidos oportunamente por la Ciudad de acuerdo con la Resolucién 1.518/2012 y la
Resolucion 1.72/2012que se encuentren en circulaciéon (segun se define mas adelante &1 gu nas
definicisenaed i nen en el presente como | os AT2tul os
concordante. Los Titulos que tengan la misma fecha de emisibngoi n a | (la AFecha de Emi
emision, fecha de vencimiento y Fechas de Pago de Interés (tal como se las define mas adelante), sean
pagaderas en la misma moneda, devenguen interés a la misma tasa y cuyos términos resulten idénticos, se
definene n el presente como una ACl|l aseo. Los tenedores
gl obal es, |l os titulares de una participaci-n en el
tendran derecho a los beneficios de las disposicimrgsridas en este Prospecto y en el Suplemento de
Prospecto correspondiente, y estaran sujetos a las mismas.

Bajo el Programa la Ciudad podra emitir Titulos en una o mas Clases que no podran superar en forma
conjunta el Monto Maximo (o para el caso daulbs emitidos en otras monedas su equivalente en esa
redondeado a las 1.000 unidades mas proximas), el cual podra ser modificado por la Ciudad segun lo
considere necesario o apropiado a su discrecion, siempre y cuando dicho monto esté debidamente
autorizalo por la Legislatura y, si fuese aplicable, por cualquier bolsa de comercio correspondiente.

Los Titulos constituiran obligaciones directas, no subordinadas y con garantia comun de la Ciudad y se
los tratard en todo momento en igualdad de condiciaries s ypari passucon toda otra obligacion de la
Ciudad con garantia comun y no subordinada presente o futura que se encuentre en circulacién, excepto en
el caso que dichas obligaciones tengan preferencia o rango superior por convencién o de adasrdo con
disposiciones legales vigentes.

A menos que sea previamente rescatado o recomprado y cancelado, cada Titulo tendra el vencimiento
gue se indicara en el suplemento correspondiente, término que siempre estara dentro de los plazos minimos
y maximos qugermitan las normas aplicables al Programa y sus términos y condiciones.

Los Titulos de cualquier Clase podran cotizar en la BCBA o en cualquier otra bolsa, y podran ser
admitidos para su negociacion en el MAE, o cualquier en cualquier otro mercadolaeraso segun se
especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente. La cotizacion de los Titulos se indicara en el
Suplemento de Prospecto del Prospecto correspondiente; no obstante, se podran emitir Titulos que no
coticen en ninguna bolsa de aencio o mercado.

Para una descripcion de los términos particulares de cada Clase, se hace referencia a los términos y
condiciones detallados en el Suplemento de Prospecto correspondiente, incluyendo (i) la designacion de los
Titulos de esa Clase; (ii) alguier limite al total del valor nominal de capital de los Titulos de esa Clase;

(iii) la fecha o fechas en las cuales se pagara el capital (y la prima, si la hubiera) de los Titulos de esa Clase
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(fechas que estaran dentro de los plazos de vencimieetaréeun afio y dos afios); (iv) el precio al cual

los Titulos de esa Clase seran emitidos, la tasa o tasas a la que los Titulos de esa Clase devengaran interés,
si lo hubiera, la fecha o fechas a partir de las cuales se devengara el interés, y las fagoadediéterés;

y (v) cualquier otro término de los Titulos de esa Clase. Asimismo, el Suplemento de Prospecto
correspondiente describird, de corresponder, el grado en que los términos y condiciones particulares de
cada Clase de Titulos varien respeattolos términos y condiciones generales que se establecen en el
presente.

Forma e instrumentacioén

Los Titulos podran representarse por uno o mas certificados globales para cada una de las Clases que
se emitan, los que seran depositados por la Ciudddagnde Valores, salvo que el Suplemento de
Prospecto pertinente disponga su depdésito ante otro sistema de depdésito colectivo. Las transferencias en
el caso de depoésito ante la Caja de Valores seran de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias y reglamentarias. Caja de Valores estara facultada para cobrar los aranceles de los
depositantes que éstos podran trasladar a los Tenedores de los Titulos.

Los Titulos se emitirdn y registraran de la manera que se describe en ekepi@esaanos que se
especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto correspondiente, pudiendo inclusive emitirse
Titulos escriturales o con otra forma segun lo permita la normativa vigente.

Pago

La Ciudad realizara los pagos a las personas armuybre se encuentren registrados los Titulos al
cierre de actividades del Dia Habil anterior a la fecha de pago correspondiente. A fin de disponer el pago
del capital y los intereses (inclusive los montos adicionales) correspondientes a los Titulatades€i
compromete a pagar o procurar que se pague al Tenedor registrado como maximo a las 13 horas del Dia
H8bi | anterior a cada fecha de pago de intereses
significara cualquier dia excepto sabadoomithgo o un dia en que los bancos o entidades fiduciarias
estén autorizados en general u obligados por ley, reglamentacién o decreto ejecutivo a cerrar en la
Ciudad de Buenos Aires.

Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de Prospectpooaisrge, los pagos se
realizaran mediante su acreditacidn en las respectivas cuentas de los Tenedores con derecho al cobro, de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directos, si correspondiera.

Si alguna fecha de pagie intereses o capital no coincidiera con un Dia Habil, la Ciudad realizaré el
pago pertinente el Dia Habil siguiente. Dichos pagos se consideraran realizados en la fecha de
vencimiento y no se devengaran intereses como resultado de la demora en el pago.

Orden de prelacién

A menos que se especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto correspondiente, los
Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Ciudad que
tendran igual prioridad de pago quddasu otra deuda no garantizada y no subordinada presente y futura
pendiente de pago en cualquier momento.

Montos adicionales

La Ciudad realizara pagos respecto de los Titulos sin retencién ni deduccién alguna por o a cuenta de
impuestos, derechos, géaxenes u otras cargas gubernamentales presentes o futuras aplicadas por la
Republica Argentina o la Ciudad o cualquier autoridad de dichas jurisdicciones (tales jurisdicciones las
AJurisdicciones Relevanteso) a mebietasrealigan alguras 2 I o
retencion o deduccién de este tipo, pagara a los Tenedores los montos adicionales necesarios para
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garantizar que reciban el mismo monto que recibirian si no debieran realizarse tales retenciones o
deducciones.

Sin embargo, la Ciudado pagara montos adicionales respecto de ningun Titulo en relaciéon con
impuestos, derechos, gravamenes u otras cargas gubernamentales aplicables debido a las siguientes
razones: (1) el Tenedor tiene algun vinculo con la Jurisdiccion Relevante ademéasadéctar de
Tenedor de los Titulos, la recepcién de pagos correspondientes a los Titulos o el ejercicio de derechos en
virtud de los mismos; (2) el Tenedor no ha presentado el Titulo para su pago (si asi se requiere en
virtud de sus términos) dentro dies 30 dias de la fecha de recepcién de la notificacion de pago
pertinente.

Toda referencia en este prospecto al capital o los intereses correspondientes a los Titulos incluird los
montos adicionales pagaderos por la Ciudad al respecto.

Rescate por motiws impositivos

Los Titulos podran ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su totalidad pero no en parte, previa
notificacién cursada con al menos 30 y no mas de 60 dias de antelacion a los Tenedores (notificacion que
sera irrevocable), al 100 % del niorde capital pendiente de pago de los mismos mas los intereses
devengados a la fecha de rescate y cualquier otro monto adicional pagadero al respecto a la fecha de
rescate, si (i) la Ciudad estuviera, o en la siguiente fecha de pago pasara a esth, aplgar montos
adicionales respecto de dichos Titulos como resultado de un cambio o modificacion de las leyes o
reglamentaciones vigentes en la Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad gubernamental de
la Argentina con facultades tributasi (excepto la Ciudad) o de un cambio en la aplicaciéon o
interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentaciones que se hubiera producido con posterioridad a la
fecha de la aprobacion de los términos y condiciones definitivos de la Clase en cydsfittnCiudad
no pudiera evitar dicha obligacién mediante la adopcién de medidas razonables. La notificacion de
rescate no podra cursarse antes de los 60 dias precedentes a la primera fecha en que la Ciudad estuviera
obligada a pagar dichos montos adiclesan relacién con dichos Titulos. Antes de publicar o enviar
por correo cualquier notificacion de rescate de los Titulos segln lo indicado anteriormente, la Ciudad
debera poner a disposicién del los Tenedores (a) una opinién de asesores legalesdigorpcestigio
en la que se indigue que dichos montos adicionales deben pagarse debido a un cambio o modificacion de
las leyes o reglamentaciones vigentes en la Argentina o una subdivision politica o autoridad
gubernamental de la Argentina con facultadiésitarias (excepto la Ciudad o una subdivision politica
de la Ciudad) o a un cambio en la aplicacién o interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentaciones;

y (b) un certificado de un funcionario que indique que la Ciudad no puede evitar dichaid@ildm

pagar montos adicionales mediante la adopcion de medidas razonables y que se han obtenido todas las
autorizaciones gubernamentales necesarias para que la Ciudad proceda con dicho rescate y se encuentran
en plena vigencia y efecto o que especifiqualquier autorizacion necesaria que no se hubiera
obtenido.

Supuestos de Incumplimiento

Cualquiera de los siguientes eventos constituira un Supuesto de Incumplimiento bajo cualquier Clase
de los Titulos:

(a) Falta de pago:si la Ciudad no pagara cuaigusuma de capital de los Titulos al vencimiento o
los intereses sobre cualquiera de los Titulos dentro de los 30 dias siguientes a su vencimiento; o

(b) Incumplimiento de otras obligacionessi la Ciudad no cumpliera u observara una 0 mas de sus
otras obligaciones en los Titulos y el incumplimiento no fuera susceptible de ser subsanado o, si
pudiendo ser subsanado y no fuera subsanado dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en que se
hubiera notificado tal incumplimiento a la Ciudad; o
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(c) Incumplimiento de otras Deudas Relevantessi (i) cualquier otra Deuda Relevante resultare
vencida y pagadera con anterioridad a su vencimiento estipulado de otro modo que no fuese a opcion de la
Ciudad, incluyendo sin limitacibn como consecuencia de acéieradébida a un supuesto de
incumplimiento, al menos que la aceleracion sea rescindida, resuelta o anulada; o (ii) cualquier Deuda
Relevante no fuese pagada a su vencimiento o, segun fuere el caso, dentro de cualquier periodo de gracia
aplicable; o (iii) laCiudad no pagase al vencimiento cualquier monto pagadero por ella bajo cualquier
garantia actual o futura por, o indemnizacion respecto de, cualquiera suma tomada en préstamo o recaudada;
a condicion de que el monto total del endeudamiento, garantiderenizaciones pertinentes respecto de
los cuales haya ocurrido uno o mas de los hechos mencionados precedentemente sea igual o superior a U$S
10.000.000 o su equivalente en otra moneda; o

(d) Procedimientos de ejecucionsi se trabara, exigiera el curmpiento, o demandara un secuestro,
embargo, ejecucién u otro procedimiento judicial respecto de un monto igual o superior a U$S 10.000.000
sobre cualquier parte sustancial de los bienes, activos o ingresos de la Ciudad y no hubiera sido levantado,
suspendlo u objetado de buena fe por la Ciudad dentro de los 60 dias; o

(e) Ejecucion de garantia:si (i) cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen u otra afectacion, actual
o futura, constituida o asumida por la Ciudad por un monto igual o superior aOU¥®H.Q00 o0 su
equivalente en otra moneda resultara exigible y se adoptara alguna medida para ejecutarla (incluyendo la
toma de posesion o la designacion de un sindico, sindico administrativo, administrador u otra persona
similar); o (ii) cualquier comproigo, acuerdo, entendimiento o aceptacion por la Ciudad, o que la afecte,
por el cual se permita que ciertos Ingresos actuales o futuros, sean aplicados a cualquier compromiso u
obligacién en particular de o en representacion de la Ciudad, resultaraecefggiib respecto de los
Compromisos Existentes, de conformidad con las condiciones habituales de su aplicacion) y se adoptara
alguna medida para ejecutarlo (incluyendo la toma de posesién de activos o ingresos salvo respecto de los
Compromisos Existentede conformidad con las condiciones habituales de su aplicacion) o la designacion
de un sindico, sindico administrativo, administrador u otra persona similar); o

(H Insolvencia: si la Ciudad fuese (o es, o pudiese ser, considerada por la ley o nal}iibcapaz de
pagar su Deuda Relevante a su vencimiento, detuviera, suspendiera o amenazara con interrumpir o
suspender el pago de la totalidad o de una parte sustancial de su Deuda Relevante, propusiera o concertara
un acuerdo para diferir, reprogran@areajustar de otro modo la totalidad de su Deuda Relevante (o de
cualquier parte que no podra o no podria de otro modo pagar al vencimiento), propusiera o efectuara una
cesion general o un acuerdo o arreglo con, o en beneficio de, los respectivos escnespecto de
cualquier Deuda Relevante o si se acordara o declarara una moratoria con respecto a, o que afecta a la
totalidad o cualquier parte de la Deuda Relevante de la Ciudad; o

(9) Autorizaciones y consentimientoscualquier medida, condicion ata (incluyendo la obtencion o
realizacion de cualquier consentimiento, aprobacién, autorizacion, exencién, presentacion, licencia, orden,
inscripcién o registro que fuera necesario) cuya adopcién, cumplimiento o realizacion fuera requerido en
cualquier manento para (i) permitir que la Ciudad legalmente, ejerza sus derechos y realice y cumpla sus
obligaciones bajo los Titulos, (ii) asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes y exigibles, o
(iii) hacer que los Titulos sean admisibles comolmen los tribunales de la Republica Argentina no fuera
adoptada, completada o realizada; o

(h) llegalidad: si fuese o resultara ilegal que la Ciudad realizara o cumpliera una 0 mas de sus
obligaciones bajo cualquiera de los Titulos; o

(i) Hechos aalogos: si se produjera cualquier hecho que en virtud de las leyes de cualquier
jurisdiccion pertinente que tuviera un efecto andlogo a cualquiera de los casos mencionados en los
apartados precedentes.

Si alguno de los eventos de incumplimiento arribscdptos ocurre y se mantiene, los Tenedores de
no menos del 25% del monto total del capital de los Titulos pendiente de pago, pueden declarar a todos
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los Titulos de la Clase en cuestién pendientes de pago que estuvieran inmediatamente vencidos y
exigiblespor medio de una notificacion por escrito a la Ciudad. Dada la declaracion de aceleracion, el
capital, junto con los intereses devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la
aceleracion, de las Clases afectadas de Titulos se conirertediatamente en vencido y exigible, sin
necesidad de ninguna otra accion o notificacion de ninguna clase, al menos que antes de la fecha de
envio de dicha notificacion se hayan subsanado todos los eventos de incumplimiento con respecto a los
Titulos. Sj en algiin momento con posterioridad a que los Titulos hayan sido declarados vencidos y
exigibles, la Ciudad pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y
capital en relacién con dichos Titulos (mas intereses morasmilwe montos de intereses, en la medida
permitida por la ley, y sobre el capital de cada Titulo, a la tasa de interés especificada en el Titulo, a la
fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier otro evento de incumplimiento bajo los Titulos, distinto al
no pago de capital de los Titulos, que hayan devenido exigibles s6lo por declaracion, y luego sean
subsanados, los Tenedores de la mayoria del monto de capital de los Titulos pendientes de pago, por
notificaciéon escrita a la Ciudad, podran, en represémaie los Tenedores de los Titulos, renunciar a
cualquier incumplimiento y a rescindir y anular dicha declaracién y sus consecuencias; pero dicha
renuncia, rescision y anulacion no sera extendida ni afectara cualquier incumplimiento posterior, ni
perjudi@ara derecho alguno consiguiente o incumplimiento posterior.

El t ®r mino fAen circulaci-no utilizado respecto
de determinacion, todos los Titulos emitidos con anterioridad, excepto:

(a) los Titulos previamente oaelados o entregados para su cancelacion;

(b) los Titulos o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado
previamente fondos suficientes para su entrega a los Tenedores de los mismos; siempre que,
si dichos Titulos deban ser rescatsdse haya cursado la notificacion de rescate respectiva
0 se hayan constituido las reservas pertinentes; y

(c) Titulos en canje o reemplazo de los cuales se han emitido otros Titulos, excepto Titulos
respecto de los cuales se hubieran presentado pruelsiactatias de que se encuentran en
poder de un comprador de buena fe respecto del cual los Titulos constituyen obligaciones
vélidas de la Ciudad;

disponiéndose que (a menos que se especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto
correspondiente) aleterminar si los Tenedores de Titulos en circulacion que representan el monto
de capital requerido estan presentes en una asamblea a fines de constituir quérum o han presentado
una solicitud, intimacién, instruccién, consentimiento o renuncia en virlgrésente, los Titulos
de propiedad de |l a Ciudad no se tendr8&n en cuent
Titulos de propiedad de la Ciudad que hubieran sido prendados de buena fe podran considerarse en
circulacion si el acreedor prendario plbaesu derecho a actuar respecto de dichos Titulos y no se
trata de la Ciudad.

fiDeuda Relevantesignifica cualquier obligacion (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo en tanto supere los W08A6.6 su equivalente en
pesos

ACompromi so Existenteodo significa (1) Il a obligaci
sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la
ampliacién de la red dsubterrdneos de la Ciudad de Buenos Aires, (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para elepagentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacion, (3) el compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobiernacidnal en virtud de la Ley N° 23.548 y sus modificatorias,
montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de cualquier préstamo
transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial y resglemtald
la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos, y (4) la obligacién de

L\ C2214EPB11 105



la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicion por el Gobierno Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacion federahpuestos del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

Las disposiciones anteriore® saplicaran sin perjuicio de los derechos de cada Tenedor
individual de Titulos de iniciar una accién contra la Ciudad por el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo los Titulos. Los derechos de los
Teredores detallados en este parrafo son ademas de, y no excluyentes de, cualquier otro derecho,
facultad, garantia, privilegio, recurso y/o remedio que los mismos tengan conforme con las normas
vigentes.

Asambleas, enmiendas y renuncias
Convocatoria y astencia

® La asamblea de Tenedores de l os T2tul os (1l a
convocada por la Ciudad cuando lo considere necesario, 0 a solicitud de un nimero de Tenedores que
representen no menos del 20% del capital de los Titulos en cibculba solicitud indicara los temas a
tratar por la Asamblea de Tenedores y la misma debera ser convocada para celebrarse dentro de los 30
dias corridos desde la recepcién de la solicitud. La convocatoria debera ser comunicada a los Tenedores
mediante lgpublicacidon de avisos durante tres dias corridos en el Boletin Diario de la BCBA o en el
diario de publicaciones legales que lo sustituya y en alguno de los medios indicados bajo el titulo
fiNotificacione® de este cap2tul o. Lnoura aativipadoo de entre cineay®0 pu bl i
dias corridos a la fecha de la Asamblea de Tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en
gue se llevara a cabo la referida Asamblea de Tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los
Teredores para asistir a ésta.

(i) Para asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan depositar un certificado de
deposito librado al efecto por la Caja de Valores para su registro en el libro de asistencia a la Asamblea
de Tenedores, con no menos ttes dias corridos de anticipacion a la fecha de la Asamblea de
Tenedores. En caso de Asambleas de Tenedores que traten sobre un Supuesto de Incumplimiento, el
plazo maximo de celebracién de la Asamblea de Tenedores quedara reducido a diez diay ebrridos
plazo de publicacién de avisos a un dia con una antelacion no menor a dos dias corridos. Los Tenedores
podran participar en la Asamblea de Tenedores personalmente o por apoderado.

(iii) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en una fecha que serBlaiuilDéa el horario
de 9 a 18 y en el lugar que la Ciudad determine de acuerdo a lo establecido en este capitulo.

Quérum:

® A los efectos de la Asamblea de Tenedores, cada unidad de valor nominal de la moneda de
denominacion de la Clase en cuestiohodeTitulos en circulacion dara derecho a un (1) voto.

(ii) El quérum minimo de las Asambleas de Tenedores en primera convocatoria sera de
Tenedores que representen al menos un 66 % del valor nominal de los Titulos en circulacién, y en
segunda convocatoria da 25 % del valor nominal de los Titulos en circulacion. El llamado en primera
y segunda convocatoria se podré realizar simultaneamente, pero la Asamblea en segunda convocatoria
deberd tener lugar por lo menos una hora después de la fijada para la primera

Mayorias

L\ C2214EPB11 106



Las decisiones serdn tomadas por el voto afirmativo de los Tenedores que representen no menos del
sesenta y seis por ciento 66 % del valor nominal de los Titulos presentes en una Asamblea de Tenedores
0 a través de una votacion por escrit

Quérum y mayorias especiales:

(i) Sin perjuicio de las disposiciones sobre quérum y mayorias establecidas anteriormente, se
aplicaran requisitos especiales en relacion con cualquier reforma, modificacion, alteracién o renuncia
que impligue cambios #as condiciones fundamentales de emision de los Titulos tales @mo:
modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier cuota de interés de los
Titulos; b) reduccién del monto de capital de los Titulos o de la tasa dédrdplicable; c) reduccion
del monto de capital de los Titulos que resulte pagadero en virtud de una modificacién de la fecha de
vencimiento; d) modificacién de la moneda en la cual cualquier suma de dinero en relacién con los
Titulos sea pagadera o effjolugar(es) donde debe(n) efectuarse el(los) pago(s); e) reduccién del
porcentaje del monto de capital de los Titulos en circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo voto o
consentimiento fuera necesario para modificar, reformar o complementar lgsogyntiondiciones de
los Titulos o para efectuar, cursar u otorgar una solicitud, intimacion, autorizacidn, instruccion,
notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion; f) modificacion de la obligacion de la Ciudad de
abonar montos adicionales enar@di - n con | os T2tulos seg%n se est.
adicional eso; g) modificaci-n de |l os tribunales de
modificacion del orden de prelacién de los Titulos, segun lo descripto bajo elftiDlo den de
prelaci - -no;

Las cuestiones enumeradas precedentemente son A
modificacién, alteracion o renuncia en relacion con una Cuestibn Reservada constituye una
AModi ficaci -n de una Cualease iunanModRieasion rde arc sCoestionP o d r §
Reservada, incluyendo un cambio en las condiciones de pago de los Titulos, sin el consentimiento de un
Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedores requerida (segln se establece a continuacion) acepte
la modficacion de dicha Cuestién Reservada. Cualquier modificacion de una Cuestion Reservada en los
términos de los Titulos, podra realizarse en general y podra dispensarse su futuro cumplimiento, con el
consentimiento unanime de los Tenedores de Titulos emawi@n presentes en una asamblea cuyo
quoérum no debera ser menor al 75 % del valor nominal de los Titulos en circulacion ya sea para la
primera o la segunda convocatoria. En el caso que se deseara realizar una Modificacion de una Cuestion
Reservada en ebntexto de una oferta simultanea de canje de Titulos por nuevos titulos de deuda de la
Ciudad o de otra persona, la Ciudad garantizara que las disposiciones pertinentes de los Titulos
afectados, segun fueran reformadas por dicha modificacion de unad@usservada, no sean menos
favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo titulo de deuda que se ofrece en canje o,
de ser mas de un titulo de deuda el que se ofrece, menos favorables que el nuevo titulo de deuda emitido
que tenga el mayononto total de capital.

Toda modificacion aceptada o aprobada por las mayorias requeridas de Tenedores de conformidad
con las disposiciones precedentes sera concluyente y vinculante para todos los Tenedores
(independientemente de que dichos Tenedorestarbbrindado tal aceptacion) y para la totalidad de
los futuros Tenedores (independientemente de que se realice una anotacién en los Titulos). Todo
instrumento otorgado por o en nombre de un Tenedor en relacion con cualquier aceptacion o aprobacion
de cu#quier modificacién serd concluyente y vinculante para todos los posteriores Tenedores.

(i) La Ciudad podr4, sin el consentimiento de ningun Tenedor, modificar, reformar o complementar
los Titulos, para cualquiera de los siguientes finghacer agregdos a los compromisos de la Ciudad
en beneficio de los Tenedores; b) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de la Ciudad; c)
constituir un aval o garantia adicional para los Titulos; d) subsanar cualquier ambigiiedad o corregir o
complementacualquier disposicion deficiente en los Titulos; €) modificar los términos y condiciones de
los Titulos en la forma en que la Ciudad establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la
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actualidad o en el futuro, los derechos de los Tenedqgrésmodificar las restricciones sobre y los
procedimientos para la reventa y demas transferencias de los Titulos en la medida requerida por
cualquier cambio de la legislacion o reglamentaciones aplicables (o en la interpretacion de las mismas) o
de las pacticas de reventa o transferencia de titulos valores restringidos en general.

(i) En lo que aqui no se regula, las Asambleas de Tenedores se regiran en cuanto a su constitucion,
funcionamiento, mayorias y votacién por lo establecido en la Ley N°Ql9.55us modificatorias
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anénimas.

Prescripcion

Todo reclamo que se realice contra la Ciudad por el pago de capital o intereses correspondientes a los
Titulos (inclusive montos adicionales) debera imggadentro de los diez y de los cuatro afios,
respectivamente, desde la fecha de vencimiento del pago en cuestion.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los Titulos se realizaran mediante publicacién por lo menos una vez, a
menos que en este Prestp o en el Suplemento de Prospecto correspondiente se disponga
especificamente lo contrario, en un diario autorizado en idioma espafiol en la Argentina y si los Titulos
cotizan en la BCBA Yy si asi lo requieren las reglas de dicha BCBA, en el Boletio ddde BCBA. En
el presente, se entender8 por fAdiario autorizadobo
habitualmente todos los dias habiles, ya sea que posea o no ediciones de dias sabados, domingos o
feriados. Si, en razén de la susgén de la publicacién de cualquier diario o por cualquier otra causa, se
tornara imposible cursar notificacion a los Tenedores en la forma aqui establecida, la notificacién que en
su reemplazo curse la Ciudad se considerara notificacion suficientehainditificacion, en la medida
que fuera posible, se aproxima a los términos y condiciones de la publicacién en reemplazo de la cual se
practica. Ni la falta de notificacion ni cualquier defecto en ella dirigida a un Tenedor en particular
afectara la sufieincia de las notificaciones respecto de los Titulos restantes. La notificacién se
considerara cursada en la fecha de dicha publicacién o, si fuera publicada mas de una vez o en distintas
fechas, en la primera fecha en la que se hubiere publicado.

Cotizacién y negociacion
La Ciudad podra presentar la correspondiente solicitud de cotizacién de los Titulos de cada Clase en
la BCBA y para su negociacién en el MAE. Un cambio en las circunstancias, inclusive en los
requisitos de cotizacion, podria generar qu€iladad considere que continuar cotizando los Titulos
en la BCBA es excesivamente oneroso. Si la Ciudad determinara que los Titulos dejen de cotizar en
la BCBA, la Ciudad podra solicitar su cotizacion y/o negociacion alternativa en otros mercados
bursatiles, bolsas de valores y/o sistemas de cotizacion. Si la Ciudad no pudiera acceder a dichos
mercados, bolsas o sistemas o0, si a criterio comercialmente razonable de la Ciudad, esto resultara
excesivamente oneroso, los Titulos podrian no cotizar en un mevoasttil, bolsa de valores y/o
sistema de cotizacion alternativo. La cancelacion de la cotizacion de los Titulos podria afectar
adversamente su capacidad de revender los mismos en el mercado secAddarés, la Ciudad
podré solicitar la cotizacion ded Titulos de cada Clase en otras bolsas de comercio y mercados de valores
segun se indique en el Suplemento de Prospecto pertinente

Emisiones adicionales

La Ciudad podra, sin necesidad de notificar a u obtener el consentimiento de los Tenedores de los
Titulos de una Clase crear y emitir Titulos adicionales bajo los mismos términos y condiciones (a
excepcion de la fecha de emisién, el precio de emision vy, si corresponde, la primera fecha de pago de
intereses) como una Unica Clase junto con los Titulagdesiinicialmente en virtud de cada oferta.

Ley aplicable y jurisdiccion
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Los Titulos seran regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina.

Toda controversia vinculada con los Titulos, su exigenalidez, calificacion, interpretacion,
alcance y cumplimiento sera sometida a la jurisdiccion exclusiva e irrevocable de los tribunales en lo
contencioso, administrativo y tributario del Poder Judicial de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, con
renunca expresa a cualquier otro fuero o jurisdiccidon que pudiera corresponder.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Ciudad prevé utilizar los fondos provenientes de la emisién de los Titulos bajo el Programa (i)
para ejecutar el Corredor Sur del Metrobus de 22 kilémeteoargo, que unird Puente La Noria con la
Estacion de Trenes de Constitucion; (i) para incrementar obras en el Sistema de Transporte Publico de
Bicicleta de la Ciudad creado por la Ley N° 2.586, aumentando la cantidad de ciclo vias en una
extensién carana a los 50 kilometros, y fortalecer el sistema de alquiler publico de bicicletas; (i) para
mejorar la conectividad vial, construyendo tineles bajo nivel para el cruce ferroviario; (iv) para la
realizacion de obras de infraestructura que modifiguemdgologia de las calles del micro centro
portefio, dandole mas espacio a los peatones y a las bicicletas, restringiendo el espacio destinado a los
vehiculos particulares y redefiniendo la red de transporte publico; (v) en general para la realizacién de
obras viales; (vi) para la amortizacidbn de pasivos; y (vii) para otros destinos que periédicamente
determine la Legislatura de la Ciudad. para la Clase correspondiente, circunstancia que sera informada
en el respectivo Suplemento del Prospecto.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Lo establecido a continuaciéon se encuentra sujeto a modificaciones en el Suplemento de Prospecto
pertinente. Los Titulos podran ser colocados periddicamente por la Ciudad a través de los Colocadores
que oportunamente designe. Asimismo, bajo cada Suplemento de Prospecto se estableceran las
obligaciones del o de los Colocador(es), asi como los esfuerzos de colocacion que los mismos llevaran a
cabo. Bajo el respectivo contrato de colocacion, la Ciudadpodo acordar con el o los Colocador(es)
el otorgamiento de uanderwritingtotal o parcial respecto de los Titulos.

Los acuerdos en funcién de los cuales puede convenirse periddicamente la venta o colocacion por
parte de la Ciudad a, o a través de, Catiores se estableceran en el respectivo contrato de colocacion.
Cualquier acuerdo para la venta o colocacion de los Titulos dispondra, entre otras cosas, los términos y
condiciones de los Titulos respectivos, tanto en caso que la colocacion se efeetliarsaenuna
suscripcion en firme o una colocacion bajo mejores esfuerzos solamente, el precio al que dichos titulos
seran comprados por los Colocadores y/o las comisiones u otras sumas deducibles (si las hubiera) que se
hubieran acordado y que fueran pagad o deducibles por la Ciudad respecto de dicha compra y/o
colocacion.

No hay restricciones a la oferta, venta o colocacion de los Titulos en la Argentina o a argentinos,
excepto que la oferta publica primaria de los Titulos sélo pueden ser realizda@&pmad o mediante
personas o entidades debidamente autorizadas para realizar oferta publica de valores negociables en la
Argentina.

Los Colocadores o la Ciudad no han llevado ni llevaran a cabo en ninguna jurisdiccién una accion
que pudiera permitila oferta publica de cualquiera de los Titulos, o la posesion o distribucién de este
Prospecto, o cualquier parte del mismo incluyendo el Suplemento de Prospecto, o cualquier material de
oferta o publicidad relativa a los Titulos, en ningln pais o judigdlicen los que se requiriera dicha
accion a tal efecto. Cada Colocador acordara que cumplird, segin su leal saber y entender, con todas las
leyes y reglamentaciones aplicables en cada jurisdiccién en la que adquiere, ofrece, vende, coloca o
entrega los Tillos o posee o distribuye este Prospecto, o cualquier parte del mismo, incluyendo
cualquier Suplemento de Prospecto, o cualquier otro material, en todos los casos corriendo los gastos por
cuenta propia. Sin tener la Ciudad responsabilidad alguna resjmet¢ab obtencion, cada Colocador
acordara, y cada Colocador que se designe en el futuro debera acordar, que obtendra cualquier
consentimiento, aprobacion o permiso requerido por éste para la adquisicién, oferta, venta, colocacion o
entrega por parte del smo de los Titulos bajo las leyes y reglamentaciones vigentes en cualquier
jurisdiccion a la que estuviera sujeto o en o desde la cual pudiera efectuar cualquier adquisicién, oferta,
venta, colocacion o entrega.

Ningun Colocador esta autorizado a hacaguana declaracion o a utilizar cualquier informacién en
relacion con la emision, oferta, colocacion y/o venta de los Titulos a excepcion de la contenida en este
Prospecto, incluyendo el Suplemento de Prospecto, y cualquier otra informacion o docunegadentr
Las restricciones a la colocacién o venta podran ser modificadas mediante acuerdo entre la Ciudad y los
Colocadores pertinentes. Cualquiera de dichas modificaciones estara indicada en el Suplemento de
Prospecto emitido respecto de cada Titulo alsguefiere o en el respectivo Suplemento de Prospecto.

Este Prospecto ha sido preparado por la Ciudad para su uso en relacion con la oferta y colocacién de
los Titulos, exclusivamente en la Republica Argentina. El presente Prospecto ha sido elabarsdo par
distribucién, exclusivamente, dentro del territorio de la Republica Argentina. La distribucién de este
Prospecto o la revelacion de sus contenidos a cualquier persona que no sea la persona ofertada y aquellas
personas, si las hubiere, que no aconsejal ofertado con respecto a esto, no seran autorizadas, y
cualquier revelacion de sus contenidos, sin consentimiento previo por escrito de la Ciudad, sera
prohibida.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS

Las siguientes consideraciones, refieren a las principalesamgibs en materia tributaria que resultan
aplicables a la compra, tenencia y venta de los Titulos de acuerdo con las leyes nacionales, provinciales y
de la Ciudad y no tiene por objeto constituir una descripcion general de todos los aspectos de las normas
tributarias relativas a los Titulos. Este resumen se funda en las leyes y regulaciones tributarias vigentes a la
fecha de este Prospecto. Este resumen esta sujeto a cualquier cambio posterior, posiblemente retroactivo,
de las leyes y/o de las regulaciorspecificas, que pudieran entrar en vigencia luego de esa fecha. Si bien
esta descripcién es considerada como una interpretacion correcta de las normas vigentes a la fecha de este
Prospecto, no puede asegurarse que las autoridades fiscales y/o loesritmspainsables de la aplicacion
de esas leyes concuerden con esta interpretacion.

Impuesto a las ganancias

Bajo las leyes y reglamentaciones actuales de la Nacion, los pagos de capital, de intereses
(incluyendo descuentos de emision original, si losdrehy de montoadicionales sobre los Titulos a
un individuo que sea o0 no residente de la Argentina 0 a una persona juridicaegtievigma constituida
y no tuviera asiento permanente en el pais (en forma conjunta, los "tenedmsisientes™) no emtan
sujetos al pago de impuestos en la Argentina, y no se efectuara ninguna retenciondedogniastos
sobre dichos pagos a ningun tenedor no residente. Ademas, las gaohtaiaas por tenedores no
residentes resultantes de la venta de los Bitptor parte de dichos tenedores no residergesstaran
sujetas al pago del i mpuesto a | as ganancias (el
exenciones de ganancias eventuglgmgos de intereses sobre los Titulos no se aplicaran enecaso d
tenedores que estuvieran sujetos a las normas de ajuste por inflacion del Impuesto a las Ganancias (en
general, entidades constituidas o inscriptasforme a las leyes nacionales, sucursales argentinas y
asientos permanentes de sociedades extranjeoggeqiandes exclusivas de una persona y personas que
|l l evan a cabo ciertas actividades comerciales en
Por consiguiente, los intereses que se les paga a las Entidades Argentinas estan sujetos al régimen
general de retencién del Impuesto a las Ganancias de acuerdo a lo establecido por Resolucién General
N°830/2000.

Las leyes nacionales disponen, en general, que las exenciones fiscales no se aplican cuando, como
resultado de la aplicacién de una exendios jngresos que habrian sido cobrados por la autoridad fiscal
nacional serian cobrados en su lugar por una autoridad fiscal extranjera (Articulos 21 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento Fiscal). Este principio, he,abstage
para tenedores que sean beneficiarios extranjeros.

Las Entidades Argentinas estan sujetas al pago del impuesto na las ganancias con una tasa del 35 %
de la ganancia derivada de la venta, intercambio, conversién o cualquier otra disposasorittiéok.

De acuerdo al articulo 78 del Decreto N° 2284/91, los beneficiarios extranjeros no seran sujeto
pasivo del pago del Impuesto a las Ganancias derivado de la disposicién de los Titulos, aunque la
colocacién de los mismos no se realice mediafetezopublica.

Impuesto a los bienes personales

De conformidad con la Ley N° 23.966 de Impuesto sobre los Bienes Personales, y sus modificatorias
(la " Ley de Impuesto a los Bienes Personales") y su Decreto Reglamentario N° 127/96, las personas
fisicas dmniciliadas y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina se encuentran sujetas a un
impuesto a los bienes personales’(eipuesto a los Bienes Personales”) sobre los valores negociables
emitidos por entidades domiciliadas en la Argentina de lodiplas personas o sucesiones indivisas
fueran titulares al 31 de diciembre del afio fiscal en cuestion. El Impuesto a los Bienes Personales es
calculado en referencia al valor de mercado, en el caso de valores negociables que cotizan en bolsa, o al
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costo & adquisicion mas los intereses que se devengan y no hubieran sido pagados, en el caso de valores
negociables que no cotizan en bolsa. Sin embargo, los valores negociables emitidos por el Gobierno
Nacional, las provincias o la Ciudad de Buenos Aires, tale®w los Titulos, se encuentran exentos del
Impuesto a los Bienes Personales.

Impuesto al valor agregado

Las transacciones financieras y las operaciones relacionadas con la emision, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, pago del alpjfo intereses o rescate de los Titulos se encuentran exentas
del impuesto al valor agregado.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El i mpuesto a | a ganancia m2nima presunta (Al mpue
sobre los activos. $iosujeto de este impuesto, entre otros, las empresas domiciliadas en el pais, como
también las filiales y establecimientos permanentes en la Argentina de empresas y otras entidades
constituidas en el exterior. La alicuota aplicable es de 1% (0,20% esoetiezntidades financieras
sujetas a la Ley de Entidades Financieras) sobre el valor total de los activos (incluyendo los Titulos)
cuando se exceda los $ 200.000, al final de un periodo econémico.

Para el propésito de este impuesto, los Titulos queecoén mercados o bolsas de comercio seran
valuadosal Ultimo valor de cotizacién a la fecha de cierre del ejercias Titulos que no coticen en
mercados o bolsas de comercio seran valuados al costo mas cualquier interés acumulado y las ganancias
0 pérddas surgidas por diferencias en los tipos de cambio a la fecha de cierre del afio fiscal relevante.
Este impuesto solamente es pagadero si el Impuesto a las Ganancias determinado para cualquier afio
fiscal no equivale o excede el monto adeudado bajpmlesto a la Ganancia Minima Presui@aando
el Impuesto a la Ganancia Minima Presumisultare pagadero, solo debe pagarse la diferencia entre el
Impuesto a la Ganancia Minima Presutiéh afio fiscal relevante y el Impuesto a las Ganancias para el
mismo ai® fiscal. Cualquiedimpuesto a la Ganancia Minima Presupémado, se aplicara, sujeto a
ciertos limites, como crédito para el Impuesto a las Ganancias adeudado en los siguientes diez afios
fiscales.

Impuesto a los débitos y créditos sobre cuentas bancasi

El impuesto sobre los débitos y créditos grava, con ciertas excepciones, los débitos y/o créditos en
las cuentas bancarias mantenidas en entidades financieras ubicadas en la Argentina y otras transacciones
gue son usadas como un sustituto de las agdrancarias argentinas. La alicuota general es del 0,6%
para cada débito y cada crédito (aunque, en ciertos casos, una tasa mayor del 1,2% o una tasa menor del
0,075% puede aplicarse).

Conforme al decreto reglamentario de la Ley del Impuesto sobBehitos y Créditos en Cuentas
Bancarias, el 34% del impuesto pagado sobre los créditos a una tasa del 0,6% y el 17% del impuesto
pagado sobre las transacciones sobre una tasa del 1,2% podran ser considerados, en su totalidad, como
pago a cuenta del Impuesh las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancias Minima Presunta y/o a la
Contribucién Especial sobre el capital de las cooperativas.

Los potenciales inversores que reciban pagos bajo los Titulos en cuentas bancarias ubicadas en la
Argentina podran estaujetos a este impuesto.

Las siguientes exenciones podrian ser de aplicacién: (i) débitos y créditos en cuentas utilizadas en
forma exclusiva para las operaciones inherentes a su actividad especifica y los giros y transferencias de
los que sean ordenasteon igual finalidad, por los mercados autorizados por la Comisién Nacional de
Valores y sus respectivos agentes; (ii) los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales
(Comunicaci-n AAO 3250 del BCRA}nasquuidicasdel exeersoty®n abi e
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en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais; vy iii) las
operaciones efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras siempre que
se refieran a la saripcién, integracion y/u operaciones de compraventa de titulos emitidos en serie,
efectuados en su caracter de agentes de mercado abierto o a través de agentes de bolsa.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fscos provinciales (por ejemplo, Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Salta,
etcétera) han establecido regimenes de percepcion del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan
aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiendigiates financieras, cualquiera sea
su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el
asiento territorial de las mismas. Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran
en el padrérgue provee mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion. Las alicuotas a
aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%. Las
percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobgedsss brutos para aquellos
sujetos que son pasibles de las mismas.

Impuesto a los ingresos brutos

En general, las provincias y la Ciudad proveen exenciones particulares por cualquier ganancia
derivada de los valores negociables emitidos por el Gabi&facional, las provincias o las
municipalidades, tales como los Titulos. Al respecto, el articulo 155, inciso 1 del Cédigo Fiscal de la
Ciudad establece que los ingresos derivados de cualquier operacion sobre valores negociables emitidos
por la Ciudad, tes como los Titulos, se encuentran exentos de dicho impuesto.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones en
las que se encuentran ubicados.

Impuesto de sellos

En general, las provincias proveen esienes particulares al Impuesto de Sellos por valores
negociables emitidos por el Gobierno Nacional, las provincias o las municipalidades, tales como los
Titulos. El articulo 430 del Cdédigo Fiscal de la Ciudad exime del impuesto de sellos a todas las
transicciones relativas a valores negociables emitidos por la Ciudad, tales como los Titulos.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones en
las que se encuentran ubicados.

Impuesto a la transferencia de loJitulos

El Gobierno Nacional y la Ciudad no imponen ningln impuesto a la transmisién gratuita de bienes
por herencias, donaciones, asignaciones o legados. No se requerird a los inversores en los Titulos el pago
de ningun impuesto a la transmisién, enmsioregistro de valores negociables o de cualquier impuesto
similar. A nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecié el impuesto a la transmision gratuita
de bienes (el Al TGBO0O). Sus principales caracter?2st

(a) El ITGB alcanza el enriqueniento que se obtenga en virtud de toda transmision gratuita de
bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, etc.

(b) Son contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmisién gratuita de bienes

(c) Los corribuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aires se encuentran sujetos al ITGB
sobre los bienes ubicados dentro y fuera de la provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
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domiciliados en otras provincias, que no sean la provincia de Buenos geresicuentran
sujetos al ITGB sobre el enriquecimiento gratuito proveniente de bienes que se encuentran en la
provincia de Buenos Aires.

(d) La transferencia de bienes se encuentra exenta del ITGB cuando el monto total de los bienes
transferidos sea igualmenor de $ 60.000 ($ 250.000 si la transferencia es entre padres e hijos
0 esposo0s).

(e) El impuesto ha sido fijado entre el 4% y el 21,92% de acuerdo a la base imponible y al grado de
parentesco involucrado.

La transmision gratuita de los Titulosdria estar alcanzada por el ITGB en la medida que forme
parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto sean superiores a PS. 60.000 o PS.
250.000 cuando se trate de padres, hijos y conyuges. Respecto de la existencia de impalestos a |
transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a
cabo tomando en consideracion la legislacién de cada provincia en particular.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuenciagivampoe las jurisdicciones en
las que se encuentran ubicados.

Tasa de justicia

Si fuera necesario iniciar una accién para la ejecucion de los Titulos en los tribunales de la Ciudad se
debera pagar una tasa de justicia (que actualmente es del 3%g|sobrgo reclamado.

Impuestos respecto de las jurisdicciones de baja o nula tributacién

De conformidad con la presuncion legal establecida en el articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 y sus
modificaciones, los fondos provenientes de paises de baja o nuladidim (de acuerdo con la lista
establecida en el articulo 21.7 del decreto reglamentario de la Ley de Impuestos a las Ganancias) son
considerados incrementos patrimoniales no justificados de la parte local que los recibe
independientemente de la naturalede la transaccion involucrada. El incremento patrimonial no
justificado se encuentra sujeto a los siguientes impuestos: (a) el Impuesto a las Ganancias del 35% sera
calculado para el destinatario de la transferencia sobre el 110% del monto de leetreiasfe (b) el
impuesto al valor agregado del 21% también sera calculado para el destinatario de la transferencia sobre
el 110% del monto de la transferencia.

Un contribuyente argentino puede refutar tal presuncién legal si se encuentra debidamente
acralitado ante las autoridades fiscales argentinas que los fondos provienen de actividades efectivamente
realizadas por el contribuyente argentino o por un tercero en tales jurisdicciones, o que tales fondos han
sido previamente declarados ante dicha autiiidaal.

EL RESUMEN ANTERIOR NO PRETENDE CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE
TODAS LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS CONCERNIENTES A LOS TITULOS. LOS
POTENCIALES INVERSORES DEBERIAN CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES
IMPOSITIVOS EN CUANTO A LAS CONSECUENCIAS DEADQUIRIR LOS TITULOS
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LAS CONSECUENCIAS DE LA PERCEPCION DE PAGOS DE
INTERESES, VENTA, RESCATE O CANCELACION DE LOS TITULOS O LOS CUPONES, SI LOS
HUBIERE.
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DECLARACIONES OFICIALES

La informacién incluida en el presente prowete las publicaciones realizadas por la Direccion
General de Estadisticas y Censos, la Direccién General de Crédito Publico, la Direccion General de
Relaciones Fiscales, la Direccion General de Contabilidad de la Ciudad, otras agencias oficiales u otras
publicaciones de la Ciudad o sus organismos o agencias, y de conformidad con la autoridad que cuentan
dichas publicaciones como documentacion oficial de la Ciudad. Cualquier otra informacion y
declaracién establecida en el presente relativo a la Ciudaglagisla como declaracién oficial en la
autoridad de la Ciudad.

LA INFORMACION RELATIVA A LA ARGENTINA QUE ES INCLUIDA EN ELPRESENTE, FUE
EXTRAIDA DE FUENTES DISPONIBLES PUBLICAMENTE Y LA CIUDAD NO REALIZA
DECLARACIONES CON REBPECTO A LA EXACTITWD O INTEGRIDAD DE DICHA INFORMACION
Y NO SE HACE RESPONSBLE POR DICHA INFORVMACION SALVO POR SU RESUMEN,
REPRODUCCION Y EXTRACION.

DOCUMENTOS DISPONIBL ES
Se pueden obtener copias del Prospecto, de sus suplementos, del Suplemento de Prospecto
relacionado con BTitulos, en las oficinas de la Direccion General de Crédito Publico de la Ciudad, y en
todo otro lugar que se indique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

ASUNTOS LEGALES

La validez de los Titulos y de ciertas cuestiones legales relacionaddsa ley de la Argentina sera
evaluada para la Ciudad por Mufioz de Toro Abogados, asesores legales para la constitucion del Programa.
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Ciudad de Buenos Aires
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De la Ciudad

Mufioz de Toro Abogados
Av. Alicia Moreau de Justo 740, loft 212
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